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Finanzholding-Gruppe
Offenlegungsbericht

EinfUhrung

Der Wistenrot & Wirttembergische-Konzern (W&W-Konzern) entwickelt und vermittelt vier Bausteine moderner Vor-
sorge: Absicherung, Wohneigentum, Risikoschutz und Vermdgensbildung. Im Geschéftsfeld BausparBank liegt der
Schwerpunkt auf dem Bauspargeschaft und der Baufinanzierung, wahrend im Geschéftsfeld Versicherung ein breites
Produktspektrum aus Personen- sowie Schaden-/Unfallversicherungen angeboten wird. Der W&W-Konzern agiert
schwerpunktmaBig in Deutschland. Im Ausland konzentriert sich die W&W auf Tschechien und bietet dort Bauspar- und
Baufinanzierungsprodukte an. Der Konzern ist 1999 aus der Fusion der beiden Traditionsunternehmen Wistenrot und
Wirttembergische entstanden. W&W setzt auf einen Omnikanalvertrieb. Die gréRte Bedeutung haben die beiden Aus-
schlieBlichkeitsvertriebe. Hinzu kommen Makler, zahlreiche Kooperationen sowie Online-Vertriebsaktivitaten.

Die Wistenrot & Wirttembergische AG (W&W AG) mit Sitz in Stuttgart ist die strategische Management-Holding der
Gruppe. Sie koordiniert alle Aktivitaten, setzt Standards und bewirtschaftet das Kapital. Operativ ist sie als Einzelgesell-
schaft fast ausschlieBlich im Bereich Rickversicherung fir die Versicherungen der Gruppe tatig. DarUber hinaus er-
bringt sie fir den gesamten Konzern Dienstleistungen fUr verschiedene Bereiche. Die W&W AG ist borsennotiert und im
SDAX gelistet.

Aufsichtsrechtlich bestehen auf Ebene des W&W-Konzerns mit der Finanzholding-Gruppe, der Solvency-II-Gruppe und
dem Finanzkonglomerat unterschiedliche Konsolidierungskreise. Deshalb unterliegt der W&W-Konzern vielfaltigen re-
gulatorischen Anforderungen.

Die W&W AG erstellt als Ubergeordnetes Unternehmen den gruppenbezogenen Offenlegungsbericht gemafl den Vor-
schriften aus Teil 8 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (Capital Requirements Regulation, CRR) i. V. m. § 26a Kreditwe-
sengesetz (KWG) und nach den internationalen Rechnungslegungsvorschriften (International Financial Reporting Stan-
dards, IFRS).

Die Wistenrot Bausparkasse AG wurde als bedeutendes Tochterunternehmen innerhalb der Finanzholding-Gruppe
klassifiziert. Sie ist damit verpflichtet, auf Einzelbasis nach den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbu-
ches (HGB) einen Teiloffenlegungsbericht zu erstellen. Dieser ist in diesem Bericht separat enthalten. Die Wistenrot
Bank AG Pfandbriefbank ist seit dem Geschéftsjahr kein bedeutendes Tochterunternehmen mehr und muss daher kei-
nen Teiloffenlegungsbericht erstellen. Hintergrund ist die strategische Neuausrichtung des Instituts in Verbindung mit
der vorgenommenen Ubertragung des Baufinanzierungsgeschéfts auf die Wistenrot Bausparkasse AG.

Die Eigenmittel und Eigenmittelanforderungen der Finanzholding-Gruppe sind im Berichtszeitraum stabil. Die Ge-
schéfte der Finanzholding-Gruppe sind durch die unterschiedlichen Geschaftsaktivitaten der gruppenangehdrigen Un-
ternehmen breit diversifiziert. Die Haupttatigkeit liegt im Betreiben von Bank- und Bausparkassengeschaften. Die En-
gagements der gruppenangehdrigen Unternehmen sind Uberwiegend inldndisch. Der Risikogehalt der betriebenen Ge-
schéftstatigkeiten ist auch aufgrund gesetzlicher Vorgaben stark begrenzt. Deshalb erfolgt die Offenlegung derzeit
jahrlich.
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Rechtliche, organisatorische und Governance-Strukturen
sowie Grundsatze ordnungsgemaler Geschaftsfiuhrung

Rechtliche Strukturen

Die W&W AG ist Ubergeordnetes Unternehmen der Finanzholding-Gruppe. Diese besteht nach Ausnutzung von Befrei-
ungstatbestanden zum 31. Dezember 2017 aus neun gruppenangehdrigen Unternehmen. Die Unternehmen werden in
drei Kategorien unterteilt: CRR-Institute, Finanzinstitute und Anbieter von Nebendienstleistungen.

Aufsichtsrechtliche Struktur der Finanzholding-Gruppe

Uberblick

Konsolidierungskreis der Finanzholding-Gruppe

Wiistenrot & Wiirttembergische AG

(Ubergeordnetes Unternehmen auf Antrag)

w 100,00 %

W&W Asset Management GmbH

CRR-Institute

Anbieter von Neben-
dienstleistungen
100,00 %

W&W Informatik GmbH

100,00 %

Wistenrot Bausparkasse AG

100,00 % 100,00 % 100,00 %
Wistenrot Bank AG

Pfandbriefbank

W&W Gesellschaft fur W&W Service GmbH

Finanzbeteiligungen mbH

100,00 %

Wiistenrot hypotecni banka a.s.

100,00 %

Wiistenrot stavebni spofitelna a.s.

Folgende Unternehmen sind aus dem aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis befreit:

W&W Advisory Dublin DAC

LP 1 Beteiligungs-GmbH & Co. KG

W&W Asset Management Dublin DAC

W&W brandpool GmbH (ehemals: W&W Digital GmbH)
WL Erneuerbare Energien Verwaltungs GmbH
Wirttembergische Verwaltungsgesellschaft mbH
Wiirttfeuer Beteiligungs-GmbH

W&W Produktion GmbH

Wistenrot Grundsticksverwertungs-GmbH

WL Renewable Energy GmbH & Co. KG

WL Sustainable Energy GmbH & Co. KG

Die beiden Finanzinstitute WL Renewable Energy GmbH & Co. KG und WL Sustainable Energy GmbH & Co. KG sind
Tochterunternehmen des Versicherungsunternehmens Wirttembergische Lebensversicherung AG, das selbst kein
gruppenangehdoriges Unternehmen ist. Mit Wirkung zum 31. Dezember 2013 wurden diese beiden Unternehmen auf
Antrag von der Einbeziehung auf zusammengefasster Basis von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) freigestellt. Fir die WirttLeben Alternative Investments GmbH, als Tochterunternehmen der Wirttembergische
Lebensversicherung AG, und die WirttVers Alternative Investments GmbH, als Tochterunternehmen der Wirttembergi-
sche Versicherung AG, wurde ebenfalls ein Befreiungsantrag gestellt.

Organisatorische Strukturen
Die Organisation der W&W AG als Ubergeordnetes Unternehmen der Finanzholding-Gruppe umfasst die zentrale Fest-

legung von aufsichtsrechtlichen Melde- und Organisationspflichten fUr die gruppenangehdérigen Unternehmen sowie
die stéandige Beobachtung und Analyse der rechtlichen Rahmenbedingungen.
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Gruppenangehdrige Unternehmen werden anhand eines in der Group Risk Policy definierten Risikoklassifizierungsver-
fahrens in ,Risikoklassen® eingeteilt (Proportionalitatsprinzip). In Anlehnung an diese Systematik erfolgt die Zuordnung
der Melde- und Organisationspflichten. Gruppenangehdrige Unternehmen der Risikoklassen 1 und 2 missen erweiterte
Organisationspflichten erfillen.

Die gruppenangehdrigen Unternehmen besitzen gemaB § 25a KWG eine ordnungsgemaBe Geschaftsorganisation sowie
angemessene interne Kontrollverfahren und leiten die entsprechenden Daten an die W&W AG als Ubergeordnetes Un-
ternehmen weiter. Fir die Einhaltung der ordnungsgeméaRen Geschaftsorganisation auf Gruppenebene ist der Vorstand
der W&W AG verantwortlich.

Weiterhin werden gruppenweite Regelungen in Form von Standards in Kraft gesetzt. Dazu gehdren u.a. Regelungen zur
Aufbauorganisation, die die Struktur und formale Ordnung der gruppenangehorigen Unternehmen abbilden. Es wird
sichergestellt, dass die Aufbauorganisation in den Unternehmen nach einheitlichen Kriterien gestaltet wird und bei An-
derungen die regulatorischen Anforderungen beachtet werden. Hierzu wurden aufbauorganisatorische Rahmenbedin-
gungen zu den FUhrungsebenen, Fihrungsspannen, Bezeichnungen von Organisationseinheiten, Stellenbeschreibun-
gen und Stellenbewertungen festgelegt.

Die Aufteilung und Zuordnung der Geschaftsaktivitaten auf die Hierarchieebenen des Unternehmens werden so darge-
stellt, dass die jeweiligen Aufgaben, Zustandigkeiten, Kompetenzen und Verantwortungsbereiche transparent und
nachvollziehbar sind.

Dariber hinaus sind in den Unternehmen besondere Anforderungen an die Trennung von Markt bzw. Handel in Abgren-
zung zu Marktfolge bzw. Risikocontrolling zu beachten.

Bei wesentlichen und/oder aufsichtsrechtlich relevanten Veranderungen erfolgt eine frihzeitige Einbindung der Funkti-
onen Revision, Risikocontrolling und Compliance, um den moglichen konkreten Handlungsbedarf zu identifizieren.

Die Aufbauorganisation der W&W AG stellt sich zum 31. Dezember 2017 wie folgt dar:

Aufbauorganisation der W&W AG

Uberblick

Wiistenrot & Wiirttembergische AG

Ressort 1 Ressort 2 Ressort 3

(JUrgen A. Junker) (Jens Wieland) (Dr. Michael Gutjahr)

Kommunikation Enterprise Architecture Konzernpersonal
Management
Kundendaten und Marken Finanzsteuerung Konzerncontrolling
- : Kundendatenschutz und
Dlgltal CUStOmErOHice Betriebssicherheit
Organisation und .

m IT—Steuerung KOStencontroumg
Reieinee Organisation
Konzernentwicklung & Konzern-Risikomanage-
Investor Relations ment und Compliance

Governance-Strukturen sowie Grundsatze ordnungsgemaBer Geschaftsfiihrung

Die Governance-Strukturen sowie die Grundsdtze ordnungsgemafBer Geschaftsfihrung und Angaben zum Risiko- und
Prifungsausschuss werden im Abschnitt ,,Erklarung zur Unternehmensfihrung/Corporate Governance“im zusammen-
gefassten Lagebericht des W&W-Geschaftsberichts beschrieben.
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Leitungs- und Aufsichtsfunktionen in der W&W AG

Nachfolgend werden in Anlehnung an Artikel 91 der Richtlinie 2013/36/EU (Capital Requirements Directive IV, CRD V)
in Verbindung mit §§25c und 25d KWG die Anzahl der Leitungs- und Aufsichtsfunktionen dargestellt. Von den (insbe-
sondere im Rahmen der §§25c und 25d KWG) anwendbaren rechnerischen Zusammenfassungsmaoglichkeiten wurde
anldsslich nachfolgender Darstellung kein Gebrauch gemacht.

Leitungs- und Aufsichtsfunktionen der Mitglieder des Leitungsorgans

Leitungs- Aufsichts-
funktionen funktionen
31.12.2017 31.12.2017
Anzahl Anzahl
Vorstand

Jiurgen A. Junker (Vorsitzender seit 1. Januar 2017) 1 4
Jens Wieland 5 0
Dr. Michael Gutjahr 5 1

Aufsichtsrat
Hans Dietmar Sauer (Vorsitzender) 0 1
Frank Weber 0 2
Peter Buschbeck 1 3
Dr. Reiner Hagemann (Finanzexperte) 0 1
Ute Hobinka 0 2
Jochen Hopken 0 2
Gudrun Lacher 0 1
Corinna Linner 0 3
Marika Lulay 1 1
Bernd Mader 0 1
Ruth Martin 0 2
Andreas Rothbauer 0 2
Hans-Ulrich Schulz 0 1
Christoph Seeger 0 2
Jutta Stocker 0 4
Gerold Zimmermann 0 2

Strategie fiir die Auswahl der Mitglieder des Leitungsorgans der W&W AG und deren tatsdachliche Kenntnisse,
Fahigkeiten und Erfahrungen

Vorstand

Die Anforderungen an jede Vorstandsposition sind in einem Stellenprofil klar definiert. Bei der Zusammensetzung des
Gesamtvorstands wird auf die Ausgewogenheit und Unterschiedlichkeit der Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen
aller Mitglieder des Vorstands geachtet. Auf Basis dieser Rahmenbedingungen erfolgt die Kandidatensuche durch den
Aufsichtsratsvorsitzenden bzw. den Vorsitzenden des Nominierungs- sowie des Vergitungskontroll- und Personalaus-
schusses. Nach Abschluss der Suche erfolgt die Absichtsanzeige des Kandidaten bei den Aufsichtsbehdrden unter Vor-
lage der notwendigen Unterlagen (Lebenslauf, Angaben zur Zuverladssigkeit, behordliches Fihrungszeugnis, Auskunft
aus dem Gewerbezentralregister). AnschlieBend prifen der Nominierungs- sowie der Vergitungskontroll- und Perso-
nalausschuss, ob der Kandidat die internen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfillt. Nach den Beschlussemp-
fehlungen dieser Ausschisse untersucht der Aufsichtsrat ebenfalls die Eignung des Kandidaten fir die zu besetzende
Vorstandsposition anhand des Stellenprofils und der genannten Unterlagen und beschliet die Bestellung, soweit keine
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aufsichtsrechtlichen Bedenken entgegenstehen. Der Aufsichtsrat Gberprift nach Vorbefassung im Nominierungsaus-
schuss laufend die Leistungen und Tatigkeiten der Vorstandsmitglieder und des gesamten Gremiums. Der Vorstand wird
durch die Stabsabteilungen fortlaufend Uber aktuelle Rechtsentwicklungen und sich wandelnde Anforderungen bezig-
lich der Aufgaben im Unternehmen informiert und fortgebildet.

Der Nominierungsausschuss unterstitzt den Aufsichtsrat bei der Auswahl der Mitglieder des Vorstands. Zentrale Auf-
gabe des Vergitungskontroll- und Personalausschusses ist die Vorbereitung der Personalentscheidungen des Auf-
sichtsrats, insbesondere die Bestellung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern sowie die Ernennung des Vorstands-
vorsitzenden. Der VergiUtungskontroll- und Personalausschuss entscheidet anstelle des Aufsichtsrats Gber den Ab-
schluss sowie die Anderung und Beendigung der Anstellungs- und Pensionsvertrage der Vorstandsmitglieder. Die Fest-
setzung der Vergitung und Entscheidungen nach § 87 Absatz 2 Satz 1 und 2 Aktiengesetz (AktG) beschlieBt hingegen
der Aufsichtsrat nach Vorbereitung durch den Vergitungskontroll- und Personalausschuss.

Bei der W&W AG sind die erforderlichen Voraussetzungen fir jedes Vorstandsmitglied und fir den Vorstand in seiner
Gesamtheit in der derzeitigen Besetzung erfillt. Alle drei Vorstandsmitglieder der W&W AG verfigen Uber eine langjah-
rige Erfahrung auf Vorstandspositionen unterschiedlicher Unternehmen der Finanzdienstleistungsbranche.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat halt eine Liste geeigneter potenzieller Kandidaten fur die Anteilseignervertreter im Aufsichtsrat bereit.
Diese Kandidaten wurden vorab im Hinblick auf die grundsatzliche Eignung zur Ubernahme eines Aufsichtsratsmandats
intern Uberprift. Bei der Neuwahl bzw. der gerichtlichen Bestellung eines Anteilseignervertreters im Aufsichtsrat er-
folgt auf Vorschlag des Aufsichtsratsvorsitzenden zunachst eine interne Prifung, ob der Kandidat die aufsichtsrechtli-
chen Anforderungen (insbesondere hinsichtlich fachlicher Eignung und Zuverldssigkeit) erfillt. Die Prifung erfolgt
anhand des Lebenslaufs sowie des Formulars zur Zuverlassigkeit, zeitlichen Verfigbarkeit sowie weiteren Mandaten
des Kandidaten. Nach Feststellung der grundsatzlichen Eignung des Kandidaten erfolgt auf Empfehlung des Nominie-
rungsausschusses ein entsprechender Wahlvorschlag des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung oder die Einrei-
chung des Antrags auf gerichtliche Bestellung.

Bei den vom Aufsichtsrat zur Wahl in das Gremium vorgeschlagenen Kandidatinnen und Kandidaten werden deren Ex-
pertise, Erfahrungen und Fachkenntnisse sowie individuelle Qualitaten bericksichtigt. Weitere Kriterien fir Wahlvor-
schlédge sind die Unabhangigkeit sowie die Einhaltung der als Sollbestimmung in § 2 Absatz 2 der Geschéftsordnung fir
den Aufsichtsrat vorgesehenen Altersgrenze.

Bei den Arbeitnehmervertretern erfolgt die Wahl nach den mitbestimmungsrechtlichen Vorschriften.

Nach erfolgter Bestellung werden die neu gewahlten Aufsichtsratsmitglieder der Aufsicht unter Vorlage der erforderli-
chen Unterlagen (Lebenslauf, Angaben zur Zuverldssigkeit, behordliches Fihrungszeugnis, Auskunft aus dem Gewerbe-
zentralregister) angezeigt.

Einmal jahrlich bzw. bei jeder Neubestellung beurteilen die Aufsichtsratsmitglieder ihre Starken in den Themenfeldern
Kapitalanlage, Versicherungstechnik und Rechnungslegung im Wege einer Selbsteinschatzung. Diese bildet die Grund-
lage eines vom Aufsichtsrat im Jahresrhythmus aufzustellenden Entwicklungsplans, in dem der Aufsichtsrat Themen-
felder festlegt, in welchen sich das Gesamtgremium oder einzelne Aufsichtsratsmitglieder weiterentwickeln wollen. Die
Selbsteinschatzung sowie der Entwicklungsplan werden der Aufsicht zugeleitet.

Der Aufsichtsrat Uberprift nach Vorbefassung im Nominierungsausschuss laufend die Leistungen und Tatigkeiten der
Aufsichtsratsmitglieder und des gesamten Gremiums. Dariber hinaus wird einmal jahrlich Uber die Abteilung Konzern-
recht bei den Aufsichtsratsmitgliedern abgefragt, ob sich bei deren Zuverldssigkeit im Vergleich zu den Unterlagen bei
Bestellung bzw. Wiederbestellung wesentliche Anderungen ergeben haben. Als wesentlich gelten alle Umsténde, die
Einfluss auf die Beurteilung der persdnlichen Zuverladssigkeit haben konnen. Das Vorliegen der fachlichen Eignung so-
wie der Zuverldssigkeit der Aufsichtsratsmitglieder wird im Aufsichtsrat - auf Vorbefassung des Nominierungsaus-
schusses - einmal jahrlich behandelt und festgestellt.

Alle Voraussetzungen liegen bei der W&W AG fir jedes Aufsichtsratsmitglied und fir den Aufsichtsrat in seiner Ge-
samtheit in der derzeitigen Besetzung vor. RegelmaRBig werden die Kenntnisse eigenverantwortlich in Aus- und Fortbil-
dungsmaBnahmen aktualisiert.

Der Aufsichtsrat Uberprift regelmaBig die Effizienz seiner Tatigkeit. Im Mittelpunkt stehen dabei die Themenkomplexe

Information des Aufsichtsrats bzw. der Ausschiisse, Ablauf der Aufsichtsrats- bzw. Ausschusssitzungen, Struktur und
Zusammensetzung des Aufsichtsrats bzw. der Ausschisse sowie Interessenkonflikte/Sonstiges.

Offenlegungsbericht
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Diversitadtsstrategie fir die Auswahl der Mitglieder des Leitungsorgans der W&W AG

Die Diversitatsstrategie der W&W AG fir die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats ergibt sich u.a. aus der
Satzung, den Geschéftsordnungen der Gremien sowie dem vom Aufsichtsrat beschlossenen Diversitdatskonzept. Bei der
Zusammensetzung des jeweiligen Gremiums wird danach auf Vielfalt (Diversity) im Sinne von Merkmalen wie Alter, Ge-
schlecht sowie Berufs- und Bildungshintergrund geachtet. Die Einbeziehung und die Zusammenarbeit von Vorstands-
mitgliedern und Aufsichtsraten mit unterschiedlichen Hintergrinden und Denkweisen bereichert grundsatzlich das
jeweilige Gremium und fordert zudem die Diskussionskultur. Dies fihrt letztlich zu einer effizienteren Leitung des Un-
ternehmens durch den Vorstand sowie zu einer effektiveren Kontroll- und Beratungstatigkeit durch den Aufsichtsrat.

Der Aufsichtsrat hat fir den Vorstand eine Frauenquote von mindestens 15% beschlossen, die bis zum 30. Juni 2022
erreicht werden soll. Dabei strebt der Aufsichtsrat an, den Vorstand mit mindestens einer Frau zu besetzen. Derzeit ist
im Vorstand keine Frau vertreten. Im Aufsichtsrat gilt eine gesetzlich zwingende Frauenquote von mindestens 30%.
Seit der Neuwahl des Aufsichtsrats im Juni 2016 betragt der Anteil von Frauen im Aufsichtsrat insgesamt 38 %. Von An-
teilseignerseite sind vier Frauen im Aufsichtsrat vertreten, von den Arbeitnehmervertretern zwei.

Der Aufsichtsrat der W&W AG hat 16 Mitglieder. Nach der Einschatzung des Aufsichtsrats sind alle Anteilseignervertre-
ter im Aufsichtsrat unabhangig. Auch in Zukunft wird dem Aufsichtsrat eine angemessene Anzahl unabhangiger Mitglie-
der angehoren. Fir die Anteilseignervertreter erachtet der Aufsichtsrat eine Anzahl von mindestens vier unabhangigen
Aufsichtsraten als angemessen. Aufgrund der unternehmensspezifischen Situation halt der Aufsichtsrat es nicht fir
erforderlich, eine bestimmte Mindestzahl von Aufsichtsratsmitgliedern anzustreben, die insbesondere das Merkmal
»Internationalitat“ reprasentieren, da der wesentliche Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit des W&W-Konzerns im nati-
onalen Versicherungs- und BausparBank-Bereich liegt. Der Aufsichtsrat hélt es nicht fir erforderlich, eine Regelgrenze
fUr die Zugehdrigkeitsdauer zum Aufsichtsrat festzulegen. Die Anwerbung von qualifizierten Aufsichtsratsmitgliedern,
die die aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfillen, ist aufgrund der Stellung der W&W AG im Finanzkonglomerat mit
hohen Hirden verbunden. Die Diversitatsstrategie enthalt keine weiteren Zielvorgaben.

Anwendungsbereich

Der aufsichtsrechtliche Konsolidierungskreis der Finanzholding-Gruppe unterscheidet sich vom Konsolidierungskreis
des W&W-Konzerns. Die nachfolgende Abbildung stellt daher fir Unternehmen der Finanzbranche die unterschiedliche
Bericksichtigung im Aufsichtsrecht und in der Rechnungslegung nach IFRS dar. Sonstige Unternehmen werden auf-
grund ihrer geringen Materialitat fUr die aufsichtsrechtlichen Zwecke nicht dargestellt.
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Unterschiede zwischen den Konsolidierungskreisen fiir Aufsichts- und Rechnungslegungszwecke

Institute

Wistenrot Bausparkasse AG
Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank
Woistenrot hypoteé¢ni banka a.s.
Wistenrot stavebni spofitelna a.s.
W&W Advisory Dublin DAC*
V-Bank AG

Finanzinstitute

Wistenrot & Wirttembergische AG

W&W Asset Management GmbH

W&W Gesellschaft fir Finanzbeteiligungen mbH

W&W Asset Management Dublin DAC*

W&W brandpool GmbH (ehemals: W&W Digital
GmbH)1

Wiirttfeuer Beteiligungs-GmbH?

WL Renewable Energy GmbH & Co. KG*

WL Sustainable Energy GmbH & Co. KG*
WiirttVers Alternative Investments GmbH?
WirttLeben Alternative Investments GmbH?
Anbieter von Nebendienstleistungen
W&W Informatik GmbH

W&W Service GmbH

W&W Produktion GmbH?*

Wiistenrot Grundstiicksverwertungs-GmbH?*
Versicherungsunternehmen
Wirttembergische Versicherung AG
Wirttembergische Lebensversicherung AG
Wirttembergische Krankenversicherung AG
Karlsruher Lebensversicherung AG
Allgemeine Rentenanstalt Pensionskasse AG

1 Befreites Unternehmen geman Artikel 19 CRR.

2 Befreiungsantrag gemaB Artikel 19 CRR wurde gestellt.

Aufsichtsrechtliche Behandlung

Risiko-

Abzugs- gewichtete

Konsolidierung methode  Beteiligungen

Voll Quotal

X
X
X
X

X

X
X
X
X

X

X

X
X
X

X

X

X

X

X

Konsolidierung nach IFRS

Voll

X X X X X

x X X X X X X X X

X X X X

x

At Equity

Es bestehen keine rechtlichen oder praktischen Hindernisse fir die Ubertragung von Eigenmitteln oder die Riickzah-
lung von Verbindlichkeiten innerhalb der Finanzholding-Gruppe.

Es gibt keine Tochterunternehmen, die nicht in die Konsolidierung einbezogen sind und eine Kapitalunterdeckung auf-

weisen.

Die in den Artikeln 7 und 9 CRR genannten mdglichen Ausnahmen fir gruppenangehorige Unternehmen (sogenannte
Waiver-Regelungen) werden in der Finanzholding-Gruppe nicht in Anspruch genommen.
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Risikomanagement

Die W&W-Gruppe bildet auf Ubergeordneter aufsichtsrechtlicher Ebene ein Finanzkonglomerat. Das Risikomanagement-
system der Finanzholding-Gruppe ist organisatorisch und prozessual in das bestehende Risikomanagementsystem auf
Ebene des Finanzkonglomerats eingebettet.

Die Steuerungsinstrumente sind auf Ebene des Finanzkonglomerats eingerichtet und werden fir die Finanzholding-Gruppe
analog angewendet. Die Ausfihrungen zum Risikomanagementsystem inklusive Liquiditatsrisikomanagementsystem sowie
zum Risikoprofil des W&W Konzerns im Risikobericht innerhalb des zusammengefassten Lageberichts des W&W-Ge-
schaftsberichts gelten auch fur die Finanzholding-Gruppe. Nachfolgend werden die Kernelemente und die Spezifika des
Risikomanagementsystems der Finanzholding-Gruppe beschrieben.

Der Vorstand der W&W AG gewahrleistet die Einhaltung der in § 25a KWG aufgefihrten Pflichten auf Ebene der Finanz-
holding-Gruppe. Er hat insbesondere gemaR § 25a KWG in Verbindung mit den Mindestanforderungen an das Risiko-
management (MaRisk BA) interne Kontrollverfahren sowie ein angemessenes und wirksames Risikomanagementsys-
tem eingerichtet.

Erklarung zur Angemessenheit der Risikomanagementverfahren

Das Risikomanagementsystem ist integraler Bestandteil einer ordnungsgemafRen und wirksamen Geschaftsorganisation
und wird in der integrierten Risikostrategie sowie in der Group Risk Policy festgelegt.

Die integrierte Risikostrategie legt den strategischen Rahmen des Risikomanagementsystems der Finanzholding-Gruppe
fest. Innerhalb dieses Rahmens werden der sich aus der Geschaftsstrategie und dem Risikoprofil ergebende Risikoappetit,
die Ubergreifenden Risikoziele sowie der Einsatz konsistenter Standards, Methoden, Verfahren und Instrumente definiert.
Dabei orientiert sich die integrierte Risikostrategie an der Geschéftsstrategie sowie an den risikopolitischen Grundsatzen
zur langfristigen Existenzsicherung und bericksichtigt dabei Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt des betriebenen
Geschéfts der der Finanzholding-Gruppe zugehdrigen Einzelunternehmen.

Die Festlegung gruppenweit giltiger Anforderungen dient insbesondere der kontinuierlichen Risikosteuerung und der lau-
fenden Sicherstellung der Risikotragfahigkeit.

Die Formulierung und Umsetzung der integrierten Risikostrategie tragt zur Absicherung der dauerhaften unternehmeri-
schen Handlungsfahigkeit sowie zur Forderung der gruppenibergreifenden Risikokultur bei. Ziel ist es, eine angemessene
Balance zwischen der Wahrnehmung von Geschaftschancen und dem Eingehen von Risiken zu wahren und die Wirksam-
keit des gruppenibergreifenden Risikomanagementsystems zu gewahrleisten.

Die Group Risk Policy definiert den organisatorischen Rahmen fir das Risikomanagement und ist Voraussetzung fir ein
wirkungsvolles Risikomanagementsystem in der Finanzholding-Gruppe. Dieser Rahmen stellt einen Ubergreifend ver-
gleichbaren Qualitdatsstandard und eine hohe Durchgangigkeit sicher. Als wesentlicher Bestandteil der gemeinsamen Risi-
kokultur soll die Group Risk Policy und die darin festgelegten Prozesse und Systeme das erforderliche Risikobewusstsein
fordern.

Die Aufgaben und Verantwortlichkeiten aller mit Fragen des Risikomanagements befassten Personen und Gremien sind
klar definiert. Die Aufgaben der Risikosteuerung und des Risikocontrollings werden von folgenden wesentlichen Gremien
und Funktionstragern wahrgenommen:

Der Vorstand der W&W AG ist oberstes Entscheidungsgremium in Risikofragen. Der Vorstand zeichnet fir die Einrichtung
und Umsetzung eines wirksamen Risikomanagements gesamthaft verantwortlich. Er definiert beispielsweise die Grund-
sdtze der Risikopolitik, beschlieBt eine mit der Geschéftsstrategie konsistente Risikostrategie und entscheidet Uber die
grundsatzliche Risikoneigung (,,Risikoappetit“). Die Gesamtverantwortung ist nicht delegierbar.

Das Group Board Risk als das zentrale Gremium zur Koordination des Risikomanagements unterstitzt den Vorstand in
Risikofragen

Folgende Risk Committees sind zur themenspezifischen Information und Unterstitzung fir das Group Board Risk etab-
liert: Group Credit Committee, Group Liquidity Committee, Group Compliance Committee, Group Security Committee.
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Die Risikocontrollingfunktion beférdert die Umsetzung und Aufrechterhaltung des gruppenibergreifenden Risikomana-
gementsystems mafBgeblich und nimmt fir den Vorstand bzw. die GeschaftsfUhrung die operative Durchfihrung des
Risikomanagements wahr.

In der Finanzholding-Gruppe ist ein iterativer Risikomanagementprozess eingerichtet, der sich in die Prozessschritte
Risikoidentifikation, Risikobeurteilung, Risikonahme und Risikosteuerung, RisikoUberwachung und Risikoberichterstat-
tung gliedert.

Damit verfigt die Finanzholding-Gruppe Uber ein Risikomanagementsystem, das es ermdglicht, die bestehenden und
absehbaren kiinftigen Risiken rechtzeitig zu erkennen, angemessen zu bewerten, zu steuern und empfangerorientiert
zu kommunizieren. Hierzu ist eine angemessene Aufbau- und Ablauforganisation implementiert. Die festgelegten Be-
richtsformen und -wege gewahrleisten dabei die regelmaBige und zeitnahe Kommunikation von (Risiko-)Informationen
zwischen allen involvierten Gremien, Funktionen und Einheiten. Der Grundsatz der Funktionstrennung zwischen risiko-
nehmenden und risikoUberwachenden Einheiten wird bis zur Ebene der Geschéaftsleitung eingehalten. Die Ergebnisse
und Erkenntnisse aus dem Risikomanagement sind integraler Bestandteil in Entscheidungsprozessen auf Manage-
mentebene.

Zusammenfassend bestatigt der Vorstand der W&W AG, dass die implementierten Methoden, Modelle und Prozesse
jederzeit geeignet sind, ein im Hinblick auf Strategie und Gesamtrisikoprofil angemessenes Risikomanagementsystem
auf Ebene der Finanzholding-Gruppe sicherzustellen.

Stuttgart, den 19. Marz 2018

Jirgen A. Junker Dr. Michael Gutjahr Jens Wieland
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Erkldrung zum Risikoprofil

Um die Risiken transparent darzustellen, werden gleichartige Risiken einheitlich zu Risikobereichen zusammengefasst.
Die Finanzholding-Gruppe hat folgende wesentliche Risikobereiche identifiziert:

Adressrisiko,

Marktpreisrisiko,

Operationelles Risiko,
Kollektivrisiko,
Versicherungstechnisches Risiko,
Liquiditatsrisiko,

Geschaftsrisiko.

Aufgrund der organisatorischen und prozessualen Integration des Risikomanagementsystems der Finanzholding-
Gruppe in das bestehende Risikomanagementsystem des Finanzkonglomerats wird auf den Abschnitt ,,Risikoprofil und
wesentliche Risiken der W&W-Gruppe* im Risikobericht des zusammengefassten Lageberichts des W&W-Geschafts-
berichts verwiesen. Er enthalt die Beschreibung des Risikoprofils und der wesentlichen Risiken sowie die damit verbun-
denen Strategien und Verfahren zur Risikosteuerung.

FUr die Finanzholding-Gruppe ist es eine zwingende Bedingung, die regulatorischen Mindestkapitalanforderungen (auf-
sichtsrechtliche Kapitalanforderung) zu erfillen und darUber hinaus eine angemessene Risikotragfahigkeit, basierend
auf den nachfolgenden Dimensionen, zu sichern:

Okonomische Risikotragfahigkeit,
Bilanzielle bzw. GuV-orientierte Risikotragfahigkeit.

Zur quantitativen Beurteilung des Gesamtrisikoprofils der Finanzholding-Gruppe wurde ein 6konomisches Risikotragfa-
higkeitsmodell entwickelt, das einen wertorientierten Glaubigerschutzansatz erstrangiger Glaubiger (,,Gone-Concern-
Perspektive“) verfolgt. Die Begrenzung und Uberwachung der im Risikotragfahigkeitsmodell einbezogenen Risiken er-
folgt auf Basis eines Limitsystems. Basierend auf den Berechnungen des 6konomischen Risikotragfahigkeitsmodells
wird das zur Verfigung gestellte Risikokapital allokiert und daraus entsprechende Risikolimits abgeleitet. Die Finanz-
holding-Gruppe strebt im Rahmen ihrer Risikostrategie eine Risikotragfahigkeitsquote von mindestens 125 % an.

Zum 31. Dezember 2017 ergeben sich folgende Auslastungen:

Auslastung der Risikotragfahigkeit

Risiko-
kapitalbedarf Limit Auslastung
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
in Mio € in Mio € in %
Adressrisiko 596 953 63
Marktpreisrisiko 1393 2190 64
Operationelles Risiko 167 330 51
Kollektivrisiko 124 179 69
Versicherungstechnisches Risiko 55 103 53
Liquiditatsrisiko (Puffer) 3 7
Gesamt 2338 3762
Risikodeckungsmasse in Mio € 4089
Risikotragfahigkeitsquote in % 175
Auslastung der Risikodeckungsmasse durch das Gesamtlimit in % 92
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Geschaftsrisiken werden durch einen Abschlag vom Risikodeckungspotenzial bei der Ermittlung der Risikodeckungs-
masse bericksichtigt.

Gemaf des 6konomischen Risikotragfahigkeitsmodells verfigt die Finanzholding-Gruppe zum Stichtag 31. Dezember 2017
Uber ausreichend finanzielle Mittel, um die eingegangenen Risiken mit hoher Sicherheit bedecken zu konnen. Auch die
regulatorischen Mindestkapitalanforderungen hat die Finanzholding-Gruppe jederzeit erfillt. Zum Berichtszeitpunkt be-
wegt sich das Risikoprofil der Finanzholding-Gruppe innerhalb des vorgegebenen Gesamtrisikolimits und es sind keine
Risiken erkennbar, die den Fortbestand der Finanzholding-Gruppe gefahrden.

Die ,,Going-Concern-Perspektive“ist innerhalb der Finanzholding-Gruppe durch bilanzielle bzw. GuV-orientierte Risiko-
tragfahigkeitskonzepte fir die W&W AG, die Wistenrot Bausparkasse AG und die Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank si-
chergestellt.

Die Risikomessverfahren entsprechen gangigen Standards und richten sich im Rahmen der Proportionalitat am Risiko-
gehalt der betriebenen Geschéftstatigkeit aus. Die Verfahren sind geeignet, die Risikotragfahigkeit sowohl in einem ,,Go-
ne-Concern-“als auch in einem ,,Going-Concern-Ansatz“ sicherzustellen. Dariber hinaus sind die in der Risikostrategie
formulierten Risikoziele konsistent zur Geschaftsstrategie. Die beschriebenen Risikoziele werden durch die eingesetzten
Verfahren messbar, transparent und steuerbar. Folglich erachtet der Vorstand der W&W AG die eingesetzten Risikoma-
nagementverfahren als angemessen und wirksam.

Stuttgart, den 19. Marz 2018

Jirgen A. Junker Dr. Michael Gutjahr Jens Wieland
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Erklarung zur Angemessenheit der Liquiditatsrisikomanagement-Vereinbarungen

Das Liquiditatsmanagement ist darauf ausgerichtet, den finanziellen Verpflichtungen jederzeit und dauerhaft nachkom-
men zu konnen. Der Fokus der Anlagepolitik liegt unter anderem darauf, die Liquiditat jederzeit sicherstellen zu kdnnen.

Basierend auf den Ubergeordneten Vorgaben der Risikostrategie sind die nachfolgenden Grundsatze des Liquiditatsrisi-
komanagements abgeleitet:

Das Liquiditatsmanagement im Sinne des Prudent Person Principle ist darauf ausgerichtet, finanziellen Verpflichtun-
gen jederzeit und dauerhaft auch unter Stressbetrachtungen nachkommen zu kénnen.

Ziel ist es auf moglichst viele Finanzierungsmadglichkeiten zuriickgreifen zu kénnen, um eine breit diversifizierte Fi-
nanzierungsstruktur zu erreichen.

Bestehende gesetzliche, aufsichtsrechtliche und interne Bestimmungen sind dabei standig und dauerhaft zu erfil-
len.

Die eingerichteten Systeme sollen durch vorausschauende Planung und operative Cash-Disposition Liquiditatseng-
passe vorrausschauend erkennen und damit im Bedarfsfall die Einleitung geeigneter MaBnahmen frihzeitig ermaogli-
chen. Die erforderlichen Voraussetzungen organisatorischer und fachlicher Art fUr alternative (Re-)Finanzierungen bzw.
MaBnahmen zur Liquiditdtsbeschaffung werden regelmafig Uberprift und falls notig angepasst. Die Mdglichkeit, bei
Bedarf gruppenintern Liquiditat (,,Konzernliquiditat®) bereitstellen zu konnen, ist als strategischer Wettbewerbsvorteil
von grofB3er Bedeutung.

Liquiditatsrisiken werden primar in Eigenverantwortung der Einzelunternehmen gesteuert. Unter Bericksichtigung der
Wesentlichkeitseinstufungen der Einzelunternehmen sind erganzend auf Gruppenebene risikoaddquate Risikocontrol-
ling-/ -Steuerungsinstrumente eingerichtet. Uber das Liquiditatsrisikocontrolling auf Gruppenebene wird eine konsoli-
dierte Sicht auf die Liquiditatssituation der unmittelbar einbezogenen Einzelunternehmen sowie Transparenz Uber kon-
zerninterne Verflechtungen erreicht.

Zur gruppenweiten Liquiditdtssteuerung und -Uberwachung ist das Group Liquidity Committee etabliert. Es ist fur die
Ubergreifende Liquiditatssteuerung zustandig und arbeitet Empfehlungen fir die Sitzungen der Vorstandsgremien so-
wie fUr das Group Board Risk aus.

Das Group Liquidity Committee nimmt folgende Kernaufgaben wahr:

Beratung Uber Themen zur Liquiditatsausstattung der Einzelunternehmen und sich daraus ergebende Steuerungs-

maBnahmen.
Beratung und Berichterstattung Uber das Finanzierungsniveau am Geld- und Kapitalmarkt und die internen Be-

stande an Zahlungsmitteln.
Schnittstellenfunktion zwischen den Liquiditatseinheiten der einzelnen Geschaftsfelder.
Koordinationsgremium fur den Liquiditatsnotfall auf Gruppenebene.

Das Risikoprofil von Liquiditatsrisiken differiert innerhalb der Unternehmen der Finanzholding-Gruppe. Die W&W-Ver-
sicherer verfigen durch Beitragszahlungen ihrer Kunden, Kapitalertrage und Tilgungen Uber permanente Liquiditatszu-
flisse. Bedingt durch die aktuelle Geldpolitik der Europdischen Zentralbank und des stabilen Marktumfelds stellt die
Liquiditatsbeschaffung fir die Kreditinstitute derzeit keinen Engpassfaktor dar. Fir die W&W AG konnte ein potenzieller
Liquiditatsmehrbedarf vollstandig Uber jederzeit zur Verfigung stehende verduBerbare Aktiva gedeckt werden. Die De-
ckung ist ebenfalls unter Beriicksichtigung von Abschldgen / Haircuts gesichert.

Innerhalb der Finanzholding-Gruppe wird die Liquiditatslage auf Basis der Planungen der Einzelunternehmen Uber-
wacht. Die Einzelunternehmen der Finanzholding-Gruppe prognostizieren zukinftige Geldzu- und GeldabflUsse in ihrer

rollierenden und in die Zukunft reichenden Liquiditatsplanung.

Die Liquiditatslage auf Gruppenebene wird anhand eines konsolidierten Liquiditatsberichts regelmaBig im Group Liqui-
dity Committee und Group Board Risk erortert.

Zur Steuerung der Liquiditatsrisiken werden regelmaBig Stressszenarien betrachtet. Unter anderem werden dabei Aus-
wirkungen verdanderter Geldzu- und -abflisse sowie simulierter Abschldge auf die Fundingpotenziale analysiert.
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Dariber hinaus wird die Risikosituation Uber die Analyse von aufsichtsrechtlichen KenngroBen Uberwacht. Fir die Wis-
tenrot Bausparkasse AG, die Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank und die Finanzholding-Gruppe wird in diesem Zusam-
menhang anhand der regulatorischen Kennzahl Liquidity Coverage Ratio (LCR) eine Mindestliquiditatsquote ermittelt.
Die ErfUllung dieser Quote soll gewahrleisten, dass ein Puffer an hochliquiden Aktiva zur Verfigung steht, um im
Stressfall mogliche Nettozahlungsmittelabflisse Uber 30 Tage abdecken zu konnen. Die LCR betragt zum 31. Dezember
2017 372,0 % (vgl. auch Tabelle ,,Offenlegung Liquiditatsdeckungsquote (LCR)“) und Ubersteigt die ab 2018 geforderte
Mindestquote in Hohe von 100 % deutlich. Ebenso wird die Asset-Encumbrance ermittelt. Diese Kennzahl zeigt in wel-
cher Hohe die Vermogenswerte belastet und nicht frei verfigbar sind. Zum 31. Dezember 2017 betragt die Asset-
Encumbrance 17,6 %.

Folglich erachtet der Vorstand der W&W AG das fir die Finanzholding-Gruppe eingerichtete Liquiditatsrisikomanage-
ment-System im Hinblick auf das Risikoprofil und die Strategie als angemessen und wirksam.

Stuttgart, den 19. Marz 2018

Jirgen A. Junker Dr. Michael Gutjahr Jens Wieland
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Risk Management Framework

Die Risikostrategie legt den strategischen Rahmen des Risikomanagementsystems der Finanzholding-Gruppe fest. Das
Risikomanagementsystem ist integraler Bestandteil einer ordnungsgemaBen und wirksamen Geschaftsorganisation.
Die integrierte Risikostrategie wird vom Vorstand der W&W AG beschlossen und mindestens einmal jahrlich im Auf-
sichtsrat erortert.

Die Group Risk Policy definiert den organisatorischen Rahmen fir das Risikomanagement und ist Voraussetzung fir ein
wirkungsvolles Risikomanagementsystem in der Finanzholding-Gruppe. Dieser Rahmen stellt einen Ubergreifend ver-
gleichbaren Qualitatsstandard und eine hohe Durchgangigkeit sicher. Als wesentlicher Bestandteil der gemeinsamen
Risikokultur fordert die Group Risk Policy und die darin festgelegten Prozesse und Systeme das erforderliche Risikobe-
wusstsein auf Ebene der Finanzholding-Gruppe und auf Einzelunternehmensebene.

Nahere Ausfihrungen sind im Abschnitt ,,Rechtliche, organisatorische und Governance-Strukturen sowie Grundséatze
ordnungsgemaBer Geschaftsfihrung“ dieses Berichts enthalten. Eine ausfihrliche Beschreibung der Risikomanage-
mentziele und -politik, insbesondere zu den Strategiedokumenten und zum Risikoklassifizierungsverfahren, ist im Risi-
kobericht im Abschnitt ,,Risikomanagementsystem in der W&W Gruppe“ des zusammengefassten Lageberichts des
W&W-Geschaftsberichts enthalten.

Risk Governance/Risikogremien

Die Aufgaben und Verantwortlichkeiten aller mit Fragen des Risikomanagements befassten Personen und Gremien sind
klar definiert. Innerhalb der Aufbau- und Ablauforganisation sind die einzelnen Aufgabenbereiche aller nachfolgenden

Gremien, Committees und Funktionen sowie deren Schnittstellen und Berichtswege untereinander klar definiert, womit
ein regelméaRiger und zeitnaher Informationsfluss Uber alle Ebenen der Finanzholding-Gruppe hinweg sichergestellt ist.

Der Vorstand der W&W AG tragt gemeinschaftlich die Verantwortung fir die ordnungsgemaBe Geschaftsorganisation
der Finanzholding-Gruppe. Er ist auch oberstes Entscheidungsgremium in Risikofragen innerhalb der Finanzholding-
Gruppe. Hierzu gehort auch, dass das gruppenibergreifend eingerichtete Risikomanagementsystem wirksam und an-
gemessen umgesetzt, aufrechterhalten sowie weiterentwickelt wird. Ferner zahlt dazu auch die Entwicklung, Férderung
und Integration einer angemessenen Risikokultur. Innerhalb des Vorstands der W&W AG ist das Risikomanagement
ressortseitig dem Chief Risk Officer (CRO) zugeordnet.

Der Aufsichtsrat der W&W AG Uberwacht in seiner Funktion als Kontrollgremium des Vorstands auch die Angemessen-
heit und Wirksamkeit des Risikomanagementsystems. Dazu informiert er sich u. a. regelmaRig Uber die aktuelle Risiko-
situation. Bestimmte Arten von Geschaften bedirfen der Zustimmung des Aufsichtsrats.

Der Risiko- und Prifungsausschuss der W&W AG sowie der Wistenrot Bausparkasse AG vergewissert sich regelmaBig,
ob die Organisation des Risikomanagements in den jeweiligen Verantwortungsbereichen angemessen ist. Er berichtet
dariber an den Aufsichtsrat. Im Jahr 2017 wurde diese Aufgabe fir die Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank vom Auf-
sichtsratsplenum wahrgenommen.

Das Group Board Risk als das zentrale Gremium zur Koordination des Risikomanagements unterstitzt den Vorstand der
W&W AG und das Management Board in Risikofragen. Standige Mitglieder des Group Board Risk sind der Chief Risk
Officer (CRO) der W&W AG, die CROs der Geschaftsfelder BausparBank und Versicherung sowie der fUr das gruppen-
weite Risikomanagement zustdandige Generalbevollméachtigte. An den Sitzungen nehmen auch die Inhaber der (unab-
h@ngigen) Risikocontrollingfunktion der Institute und Versicherungsunternehmen innerhalb der W&W-Gruppe sowie
weitere ausgewdhlte Personen teil.

Das Gremium findet sich einmal pro Monat zusammen, bei Bedarf werden Ad-hoc-Sondersitzungen einberufen. Das
Group Board Risk Gberwacht das Risikoprofil der Finanzholding-Gruppe, deren angemessene Kapitalisierung und deren
Liquiditatsausstattung. DarUber hinaus berat es Uber konzernweite Standards zur Risikoorganisation sowie den Einsatz
konzerneinheitlicher Methoden und Instrumente im Risikomanagement und schlagt diese den Vorstanden der Gruppe
zur Entscheidung vor.

FUr eine wirtschaftliche Umsetzung von Detailfragen zu bestimmten (Risiko-) Themen haben wir gruppenibergreifende
Committees eingerichtet:
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Zur gruppenibergreifenden Liquiditatssteuerung ist ein Group Liquidity Committee etabliert. Es ist fUr die gruppen-
Ubergreifende Liquiditatssteuerung und -Uberwachung zustandig.

Als weiteres zentrales Gremium dient das Group Compliance Committee als Verknipfung von Rechtsabteilung, Com-
pliance, Kundendatenschutz und Betriebssicherheit, Revision und Risikomanagement. Die Compliance-Funktion be-
richtet dem Vorstand der W&W AG und dem Group Board Risk regelmafig Uber compliancerelevante Sachverhalte
und Risiken.

Zur effizienten Erarbeitung von Vorschlagen fir Kreditentscheidungen im institutionellen Bereich ist das gruppen-
Ubergreifend tatige Group Credit Committee eingerichtet.

Die gruppenweite Steuerung des Informationsrisikomanagements inkl. Identity Management obliegt dem in 2017
eingerichteten Group Security Committee.

Innerhalb der Geschéaftsorganisation sind Schlissel- bzw. Kontrollfunktionen implementiert, die nach dem Konzept der
drei Verteidigungslinien (,,Three-Lines-of-Defence®) strukturiert sind. Personen oder Geschaftsbereiche, die diese
Funktion ausiben, miUssen ihre Aufgaben objektiv, fair und unabhéngig erfillen kénnen und sind daher von risikoneh-
menden Einheiten strikt getrennt eingerichtet (Funktionstrennung zur Vermeidung von Interessenskonflikten):

Die erste Verteidigungslinie bilden die fir die dezentrale Risikosteuerung verantwortlichen Geschéftseinheiten.
Diese entscheiden bewusst im Rahmen ihrer Kompetenzen darUber Risiken einzugehen oder zu vermeiden. Dabei
beachten sie zentral vorgegebene Standards, Risikolimits und Risikolinien sowie die festgelegten Risikostrategien.
Die Einhaltung dieser Kompetenzen und Standards wird durch entsprechende interne Kontrollen Uberwacht.

In der zweiten Verteidigungslinie sind die (unabhangige) Risikocontrollingfunktion/Risikomanagementfunktion,
Compliance-Funktion sowie Versicherungsmathematische Funktion angesiedelt:

Die (unabhangige) Risikocontrollingfunktion bzw. Risikomanagementfunktion nimmt insbesondere die operative
Durchfihrung des Risikomanagements wahr und berichtet der Geschéftsleitung u. a. Uber das Gesamtrisikoprofil.
Die in der W&W AG angesiedelte Abteilung Risk, Compliance & Datenmanagement (Bereich Risk) ist dabei fir das
Risikomanagement auf Ebene der Finanzholding-Gruppe und der W&W AG zustandig.

Die Compliance-Funktion ist fUr ein addquates Rechtsmonitoring und die Wirksamkeit der Einhaltung interner und

externer Vorschriften verantwortlich. Die Compliance-Funktion wird bei der operativen Wahrnehmung ihrer Aufga-

ben durch die in der W&W AG angesiedelte Abteilung Risk, Compliance & Datenmanagement (Bereich Compliance)
unterstitzt.

Die versicherungsmathematische Funktion sorgt unter anderem fir eine korrekte Berechnung der versicherungs-
technischen Rickstellungen und unterstitzt die jeweilige (unabhangige) Risikocontrollingfunktion bzw. Risikoma-
nagementfunktion bei der Risikobewertung. Die Aufgaben der versicherungsmathematischen Funktion der W&W AG
werden operativ durch die in der Wirttembergischen Versicherung AG angesiedelte Abteilung Aktuariat Komposit
wahrgenommen.

Die Interne Revision bildet die dritte Verteidigungslinie. Sie Uberprift unabhangig die Angemessenheit und Wirk-
samkeit des Internen Kontrollsystems sowie die Effektivitat der Unternehmensprozesse einschlieBlich der beiden
erstgenannten Verteidigungslinien. Die Aufgaben der Internen Revision auf Ebene der Finanzholding-Gruppe und der
W&W AG werden durch die in der W&W AG angesiedelte Abteilung Konzernrevision wahrgenommen.

Die in der W&W AG angesiedelte Abteilung Risk, Compliance & Datenmanagement berat und unterstitzt das Group
Board Risk dabei, konzerneinheitliche Risikomanagementstandards festzulegen. Die Abteilung ist zudem zusténdig fur
die Vor- und Aufbereitung von Risikomanagementinformationen der Finanzholding-Gruppe sowie der W&W AG.

Zusatzlich gibt es fUr die beiden Geschaftsfelder Versicherung und BausparBank jeweils eigene Risikomanagementein-
heiten. Sie nehmen jeweils die Aufgaben der Risikocontrollingfunktion auf Ebene der jeweiligen Tochtergesellschaften
wahr und stehen in einem engen Austausch mit der Risikocontrollingfunktion auf Gruppenebene.

Die Vorstande und Geschéftsleitungen der W&W-Einzelunternehmen setzen die gruppenibergreifend giltigen Rege-
lungen zum Risikomanagement in ihrem Verantwortungsbereich dem jeweiligen Risikoprofil des Einzelunternehmens
angemessen und unter Wahrung aufsichtsrechtlicher und gesellschaftsrechtlicher Vorschriften um. Die Vorstande und
Geschaftsleitungen der Einzelunternehmen sind eigenstandig fUr die Einhaltung bestehender gesetzlicher, aufsichts-
rechtlicher und betriebsinterner Regelungen im Zusammenhang mit dem Risikomanagement in ihrem Unternehmen
verantwortlich. Die Verantwortlichkeit erstreckt sich ihrerseits ebenfalls auf ausgelagerte Funktionsbereiche.
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Risikomanagementprozess

FUr die risikoorientierte Unternehmenssteuerung ist in der Finanzholding-Gruppe ein iterativer Risikomanagementpro-
zess eingerichtet, der sich in die Teilprozesse Risikoidentifikation, (regelmaBige) Risikobeurteilung, Risikonahme und
Risikosteuerung, RisikoUberwachung sowie Risikoberichterstattung untergliedert. Dieser Regelprozess ist gruppen-
Ubergreifend standardisiert und wird auf allen Ebenen umgesetzt. In den nachfolgenden Abschnitten werden die risiko-
strategischen Vorgaben fir alle Teilprozesse des Risikomanagementprozesses erlautert.

Risikoidentifikation

Im Rahmen des Risikoinventurprozesses sind das Unternehmens- und Arbeitsumfeld laufend auf potenzielle Risiken zu
untersuchen und erkannte Risiken unverziglich zu melden. Zur Identifizierung von Risiken durch die EinfUhrung neuer
Produkte und Vertriebswege bzw. der Bearbeitung neuer Markte, die bisher nicht im Risikomanagementsystem abgebil-
det werden, ist ein gruppeneinheitlicher Neue-Produkte-Prozess eingefihrt. In diesem Prozess sind die Risikocontrol-
lingeinheiten auf Gruppen- und Einzelunternehmensebene eingebunden.

Die systematische Identifikation von Risiken erfolgt im Rahmen der Risikoinventur sowie bei anlassbezogenen unter-
jahrigen Uberpriifungen der Risikosituation. Hierbei werden eingegangene oder potenzielle Risiken kontinuierlich er-
fasst, aktualisiert und dokumentiert. Auf Basis einer Erstbewertung durch die jeweils zustandige Geschaftseinheit wer-
den die Risiken mit Hilfe von definierten Schwellenwerten in unwesentliche und wesentliche Risiken differenziert. Bei
dieser Einschatzung wird auch beurteilt, inwiefern Einzelrisiken in ihrem Zusammenwirken oder durch Kumulation (Ri-
sikokonzentrationen) wesentlichen Charakter annehmen kdnnen.

Die als wesentlich eingestuften Risiken werden in den vier nachfolgend naher beschriebenen Prozessschritten des Risi-
komanagementkreislaufs aktiv gesteuert. Die als unwesentlich eingestuften Risiken werden unterjahrig mit Hilfe von
Risikoindikatoren auf Risikoveranderungen von den zustdndigen Geschéftseinheiten Uberwacht und mindestens einmal
jahrlich vollumfanglich Uberprift.

Risikobeurteilung

Alle Methoden, Prozesse und Systeme, die der risikoadaquaten Bewertung von identifizierten Risiken dienen, fallen in
diesen Prozessschritt. Die Bewertung erfolgt im Rahmen der 6konomischen Risikotragfahigkeit moglichst mit
stochastischen Verfahren unter Anwendung des Risikomafes Value-at-Risk mit einem Konfidenzniveau von 99,5 %
und einem einjahrigen Zeithorizont. Wenn fir bestimmte Risikobereiche dieses Verfahren nicht angewendet werden
kann, werden analytische Rechen- oder aufsichtsrechtliche Standardverfahren sowie Expertenschatzungen einge-
setzt.

Die Ergebnisse dieser Bewertungen werden unter Beachtung potenzieller Risikokonzentrationen in die Risikotragfa-
higkeitsrechnung bzw. in weiterfUhrende Risikocontrollinginstrumente einbezogen. Im Rahmen von risikobereichsbe-
zogenen und risikobereichsiibergreifenden Stressszenarien werden regelmaBig Sensitivitdatsanalysen durchgefihrt.
Kennzahlenanalysen (z. B. Risikoindikatoren) ergdanzen das Instrumentarium der Risikobeurteilung.

Risikonahme und Risikosteuerung

Unter Risikosteuerung wird die operative Umsetzung der Risikostrategien in den risikotragenden Geschéaftseinheiten
verstanden. Die Entscheidung Uber die Risikonahme erfolgt im Rahmen der geschafts- und risikostrategischen Vorga-
ben sowohl dezentral Uber die Geschéftsfelder als auch Uber die W&W AG. Auf der Grundlage der Risikostrategie steu-
ern die jeweiligen Fachbereiche ihre Risikopositionen. Um die Risikosteuerung zu unterstitzen, werden Schwellen-
werte, Ampelsystematiken sowie Limit- und Liniensysteme eingesetzt. Bei Uberschreitung festgelegter Schwellenwerte
werden vorab definierte Handlungen oder Eskalationsprozesse angestoen.

Die risikonehmende Stelle ist grundsatzlich fur die Steuerung und Kontrolle von ihr eingegangener Risiken verantwort-
lich. Sie entscheidet Gber Produkte und Transaktionen zur Wahrnehmung dieser Aufgabe. Im Risikomanagement-Pro-
zess erfolgt eine unabhingige Uberwachung, ob die eingegangenen Risiken in das von der Risikostrategie der Finanz-
holding-Gruppe bzw. eines ihrer Einzelunternehmen vorgesehene Risikoprofil passen, die Tragfahigkeit sowie vorgege-
bene Risikolimits und Risikolinien eingehalten werden. Zwischen risikonehmenden und risikoiberwachenden Aufgaben
wird eine strikte Funktionstrennung eingehalten.
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Die Risikosteuerung wird im Rahmen der zugewiesenen Aufgaben und Verantwortlichkeiten durchgangig auf Ebene der
Finanzholding-Gruppe oder der Einzelunternehmen vom Vorstand bis zu den einzelnen Fachbereichen durchgefihrt.

Risikoiiberwachung

Alle quantifizierbaren Risiken werden durch Limits und Linien begrenzt. Geschafte werden nurim Rahmen der gesetz-
ten Limits und Linien getatigt. Durch die Einrichtung eines entsprechenden Limit- und Liniensystems werden insbeson-
dere auch Risikokonzentrationen sowohl auf Ebene der Einzelunternehmen als auch auf Ebene der Finanzholding-
Gruppe limitiert.

Die von der Risikonahme unabhingige Uberwachung erfolgt primér auf Ebene der Einzelunternehmen. Soweit wesentli-
che Risiken bestehen, die vom jeweiligen Unternehmen nicht einzeln getragen werden kdnnen bzw. Auswirkungen auf
andere W&W-Unternehmen haben oder die bei mehreren Einzelunternehmen bestehen und sich kumulieren konnen,
werden diese auf Gruppenebene zusatzlich Gberwacht. Der Grundsatz der Funktionstrennung zwischen risikonehmen-
der und risikoUberwachender Stelle wird auf allen Ebenen der Finanzholding-Gruppe eingehalten.

Es wird laufend Uberwacht, ob die risikostrategischen und risikoorganisatorischen Rahmenvorgaben eingehalten wer-
den und ob die Wirksamkeit der Risikosteuerung angemessen ist. Aus den Uberwachungsaktivitdten werden Hand-
lungsempfehlungen abgeleitet, die zu einem frihzeitig korrigierenden Eingreifen und somit zur Zielerreichung der in der
Geschafts- und Risikostrategie formulierten Ziele fUhren. Zur Kontrolle der Handlungsempfehlungen ist ein MaBnah-
mencontrolling eingerichtet.

Wesentliche Grundlage fir die Uberwachung des Risikoprofils und die Kapitalisierung ist die Einhaltung der Vorgaben
aus der Risikotragfahigkeit.

Die Beurteilung der Auskommlichkeit der Risikokapitalisierung erfolgt in Dimensionen bzw. anhand mehrerer Tragfahig-
keitskonzepte, die grundsatzlich gleichberechtigt nebeneinander stehen, jedoch unterschiedliche Zielsetzungen und
Aspekte beleuchten:

Die aufsichtsrechtliche Kapitaladdaquanz misst die Einhaltung der regulatorischen Mindestanforderungen an die Risi-
kokapitalisierung, um den Geschaftsbetrieb in geplanter Weise fortfihren zu kénnen.

Das 6konomische Risikotragfahigkeitskonzept beurteilt die Fahigkeit der Risikodeckung, d. h. die nachhaltige Erfull-
barkeit erstrangiger Verbindlichkeiten gegeniber Kunden, Glaubigern und sonstigen Stakeholdern aus der barwerti-
gen Sicht unter der Annahme zukiinftiger Cashflows. Das 6konomische Risikotragfahigkeitskonzept stellt somit die
Sicht des Glaubigerschutzes (Gone Concern) in den Vordergrund.

Die bilanzielle/GuV-orientierte Risikotragfahigkeitsbetrachtung dient der laufenden Sicherstellung der Unterneh-
mensexistenz (Going Concern) basierend auf einer Risikobetrachtung von GuV /BilanzgroBen der handelsrechtlichen
Rechnungslegung in einer periodenabgegrenzten Sicht. Die Betrachtung erfolgt fUr die W&W AG und weitere Einzel-
unternehmen.

Wahrend das 6konomische und das bilanzielle Risikotragfahigkeitskonzept intern selbst entwickelt und parametrisiert
werden, folgt das aufsichtsrechtliche Verfahren extern vorgegebenen Systematiken.

Als weitere wesentliche Methoden zur RisikoUberwachung sind implementiert:
Stresstests

Flankierend zur Risikomessung werden auf Ebene der Finanzholding-Gruppe jahrlich Stresstests in wesentlichen Ri-
siko-bereichen sowie risikobereichsibergreifende und inverse Stresstests durchgefihrt. Die Ergebnisse der Stresstests
finden Eingang in die ordentliche Risikoberichterstattung und werden dort hinsichtlich ihrer Implikationen bewertet.

Risikolimits

Die Risikolimitierung dient der Begrenzung von Risiken auf ein maximal zuldssiges Niveau, das den Risikoappetit dar-
stellt. Sie erfolgt Uber die Zuteilung der Risikodeckungsmasse auf Risikobereiche, Risikoarten oder Einzelrisiken, d. h.
die zielgerichtete Allokation der zur Risikoabdeckung verfigbaren finanziellen Mittel. Das vorhandene Risikokapital
determiniert die Vergabe von Risikolimits. Grundsatzliches Ziel der Risikokapitalallokation ist es, die verfigbaren finan-
ziellen Mittel vornehmlich in den Bereichen einzusetzen, die eine adaquate Verzinsung erwarten lassen. Ferner sind aus
Diversifikationsaspekten starke Konzentrationen auf einzelne Risikobereiche zu vermeiden.
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Im Rahmen der vierteljahrlichen Risikotragfahigkeitsrechnungen wird die Auslastung der Risikolimits Uberprift. Hierzu
wird die Relation zwischen ermitteltem Risikokapitalbedarf und dem bestehenden Risikolimit gebildet. Bei einer (dro-
henden) Uberschreitung eines Risikolimits tritt ein festgelegtes Eskalationsverfahren in Kraft.

Risikolinien

Neben der Zuteilung von Risikodeckungsmasse zu den einzelnen Risikobereichen erfolgt zur Vermeidung von Risiko-
konzentrationen in Bezug auf einzelne Kapitalanlageadressen eine Limitierung auf Ebene von Emittentengruppen (Kre-
ditnehmereinheiten). Hierfir befindet sich ein gruppenweites Risikoliniensystem im Einsatz.

Risikoberichterstattung

Der Vorstand legt auf Gruppen- und Einzelunternehmensebene im Rahmen der Organisationsrichtlinien insbesondere
die zu berichtenden Inhalte, die Berichtsempfanger und den Berichtsturnus fir eine ordentliche Risikoberichterstattung
sowie Regelungen fir eine Ad-hoc-Risikoberichterstattung fest.

Ordentliche Risikoberichterstattung

Der Informationsfluss Uber die Risikosituation der Einzelunternehmen in der Finanzholding-Gruppe ist durch die in-
terne Risikoberichterstattung, Risikoinventur und Risikotragfahigkeitsrechnung sichergestellt. Die Ergebnisse der grup-
penangehdrigen Unternehmen werden an die fur die Finanzholding-Gruppe zustandige Risikocontrollingfunktion Gber-
mittelt und dort in Bezug auf die Auswirkungen auf die Finanzholding-Gruppe aggregiert und analysiert.

Kernelement des Risikoberichtssystems ist der vierteljahrliche Gesamtrisikobericht an den Vorstand. In diesem Bericht
wird auch die Hohe der verfigbaren Eigenmittel, die aufsichtsrechtliche Kapitaladdquanz, der Risikokapitalbedarf, die
Einhaltung der Limits und Linien, die Ergebnisse der Stresstests sowie die bereits getroffenen und noch zu treffenden
RisikosteuerungsmaBnahmen dargestellt. Dieser Gesamtrisikobericht wird im Group Board Risk vorgestellt und dort
hinsichtlich der sich daraus ergebenden Risikoeinschatzung und Handlungsempfehlungen fir die Finanzholding-
Gruppe diskutiert. Diese Handlungsempfehlungen werden als MaBnahmen von den zustdandigen Risikomanagement-
einheiten umgesetzt und nachgehalten.

Ad-hoc-Risikoberichterstattung

Unter Risikogesichtspunkten wesentliche Informationen werden der Geschéaftsleitung unverziiglich weitergeleitet. Fur
die Ad-hoc-Risikoberichterstattung sind Prozesse und Meldeverfahren auf Gruppen- sowie Einzelunternehmensebene
eingerichtet. Als Schwellenwerte finden quantitative Kriterien Anwendung, die sich grundsatzlich an internen und auf-
sichtsrechtlichen KenngroBen orientieren. DarUber hinaus wird bei Eintreten qualitativ wesentlicher Ereignisse eben-
falls eine Ad-hoc-Risikoberichterstattung durchgefihrt.

Eigenmittelausstattung

Abstimmung der Eigenmittelbestandteile mit dem Abschluss

Die W&W AG erstellt als oberstes Mutterunternehmen fir Zwecke der Rechnungslegung einen IFRS-Konzernab-
schluss. Die Finanzholding-Gruppe ist nicht verpflichtet, fir Rechnungslegungszwecke einen Abschluss zu erstellen.
Daher wird nachfolgend die aufsichtsrechtliche Bilanz der Finanzholding-Gruppe der Konzernbilanz der W&W AG ge-
genibergestellt. Die beiden Bilanzen beschranken sich dabei auf die Darstellung der Eigenmittelbestandteile.
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Gegeniiberstellung der Eigenmittelbestandteile der Konzernbilanz und der aufsichtsrechtlichen

Bilanz der Finanzholding-Gruppe

in Mio €

Aktiva
Finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Zur VerduBerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte
Forderungen
Sonstige Aktiva
Davon immaterielle Vermodgenswerte

Davon latente Steuererstattungsanspriche

Passiva
Sonstige Passiva
Davon latente Steuerschulden
Nachrangkapital
Eigenkapital
Anteile der W&W-Aktiondre am eingezahlten Kapital
Anteile der W&W-Aktiondre am erwirtschafteten Kapital
Gewinnricklagen
Ubrige Riicklagen (OCI)
Zusatzliche (aufsichtsrechtliche) Eigenkapitalbestandteile

Nicht beherrschende Anteile am Eigenkapital

Konzernbilanz
(IFRS)

31.12.2017

2837
23909
40112

1398

100
780

707
498
451
3965
1485
2459
2544

- 85

21

Aufsichts-
rechtliche
Bilanz (IFRS)

31.12.2017

144
7478
26 644
782
100
382

474
306
181
3887
1485
2371
1417
954

31

Differenz

31.12.2017

2693
16 431
13 468

616

398

233
192
270

78

88

1127

- 1039

21

Die Differenzen zwischen den Bilanzen resultieren hauptsachlich aus dem Konsolidierungskreis und der Konsolidie-
rungsmethode. Gegeniber der Finanzholding-Gruppe werden in der Konzernbilanz zusatzlich Versicherungsgesell-
schaften, strukturierte Gesellschaften sowie Tochtergesellschaften, die nicht der Aufsicht der Finanzholding-Gruppe

unterliegen, konsolidiert.

Weiterhin erfolgt die Konsolidierung bei der Finanzholding-Gruppe ausschlieBlich nach der Vollkonsolidierungsme-
thode nach IFRS 10. In der Konzernbilanz werden die Gesellschaften neben der Vollkonsolidierungsmethode auch nach

der Equity-Methode nach IAS 28 konsolidiert.

Die Eigenmittelbestandteile der Bilanz werden nachfolgend erweitert dargestellt und durch Referenzen den Positionen

in der Tabelle ,,Eigenmittelstruktur® zugeordnet.
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Aufgliederung der Eigenmittelbestandteile in der aufsichtsrechtlichen Bilanz

Referenz zur
Aufsichts-  Position in der

rechtliche Eigenmittel-
Bilanz struktur
in Mio € 31.12.2017 31.12.2017
Aktiva
Finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 144
Davon Eigenmittelinstrumente von Unternehmen der Finanzbranche 0 72
Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte 7 478
Davon Eigenmittelinstrumente von Unternehmen der Finanzbranche 0 27,56b,72,73
Davon Vermdgenswerte aus Pensionsfonds mit Leistungszusage 0 15
Forderungen 26 644
Davon Eigenmittelinstrumente von Unternehmen der Finanzbranche 0 72,73
Sonstige Aktiva 782
Davon immaterielle Vermogenswerte 100
Davon sonstige immaterielle Vermogenswerte 100 8,27,41a
Davon latente Steuererstattungsanspriche 382 75
Passiva
Sonstige Passiva 474
Davon latente Steuerschulden 306 75
Davon immaterielle Vermogenswerte 5 8,27,41a
Nachrangkapital 181
Genussrechtskapital 8 47
Nachrangige Verbindlichkeiten 173 46,47
Stille Beteiligungen und anderes Nachrangkapital 0
Eigenkapital 3887
Anteile der W&W-Aktiondre am eingezahlten Kapital 1485
Gezeichnetes Kapital 490 1
Kapitalricklage 997 1
Eigene Anteile -2 16,27
Anteile der W&W-Aktiondre am erwirtschafteten Kapital 2371
Gewinnricklagen 1417 3
Davon Gewinnvortrag/Verlustvortrag 437 2
Davon Jahresiberschuss/-fehlbetrag 71
Ubrige Ricklagen (OCI) 954 3,26,26a
Zusétzliche (aufsichtsrechtliche) Eigenkapitalbestandteile 31
Anleihe des zusatzlichen Kernkapitals 31 30,31
Nicht beherrschende Anteile am Eigenkapital 0
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Eigenmittelstruktur

Die Eigenmittel der Finanzholding-Gruppe setzen sich wie folgt zusammen:

Eigenmittelstruktur

in Mio €

3a

5a

10

11

12

13

Hartes Kernkapital (CET1): Instrumente und
Riicklagen

Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene
Agio

Davon: Aktien

Einbehaltene Gewinne

Kumuliertes sonstiges Ergebnis (und sonstige
Ricklagen, zur Beriicksichtigung nicht realisierter
Gewinne und Verluste nach den anwendbaren
Rechnungslegungsstandards)

Fonds fur allgemeine Bankrisiken

Betrag der Posten im Sinne von Artikel 484
Absatz 3 zuziglich des mit ihnen verbundenen
Agios, dessen Anrechnung auf das CET1 auslauft

Staatliche Kapitalzufihrungen mit
Bestandsschutz bis 1. Januar 2018

Minderheitsbeteiligungen (zuldssiger Betrag in
konsolidiertem CET1)

Von unabhéngiger Seite geprifte
Zwischengewinne, abziglich aller vorhersehbaren
Abgaben oder Dividenden

Hartes Kernkapital (CET1) vor
regulatorischen Anpassungen

Hartes Kernkapital (CET1): Regulatorische
Anpassungen

Zusatzliche Bewertungsanpassungen (negativer
Betrag)

Immaterielle Vermégenswerte (verringert um
entsprechende Steuerschulden) (negativer
Betrag)

In der EU: leeres Feld

Von der kiinftigen Rentabilitdt abhédngige latente
Steueranspriche, ausgenommen derjenigen, die
aus tempordren Differenzen resultieren (verringert
um entsprechende Steuerschulden, wenn die
Bedingungen von Artikel 38 Absatz 3 erfillt sind)
(negativer Betrag)

Ricklagen aus Gewinnen oder Verlusten aus
zeitwertbilanzierten Geschéften zur Absicherung
von Zahlungsstromen

Negative Betrage aus der Berechnung der
erwarteten Verlustbetrdage

Anstieg des Eigenkapitals, der sich aus verbrieften
Aktiva ergibt (negativer Betrag)

Betrag

31.12.2017

1488

1488

437

1672

3597

Verweis auf Artikel in der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013

26 (1), 27, 28, 29, Verzeichnis der
EBA gemaB Artikel 26 Absatz 3

Verzeichnis der EBA geman
Artikel 26 Absatz 3

26 (1) (o)

26 (1)
26 (1) (f)

486 (2)

483 (2)

84,479, 480

26 (2)

34,105

36 (1) (b), 37,472 (4)

36 (1) (c), 38, 472 (5)

33(1) (a)

36 (1) (d), 40, 159, 472 (6)

32(1)

Betrdge, die der Behandlung vor

der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
unterliegen oder vorgeschriebener

Restbetrag gemaR Verordnung
(EU) Nr. 575/2013

31.12.2017
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Eigenmittelstruktur

in Mio €

14

14a

15

16

17

18

19

20

20a

20b

20c

20d

21

22

23

Durch Verdnderungen der eigenen Bonitat
bedingte Gewinne oder Verluste aus zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten eigenen
Verbindlichkeiten

Gewinne und Verluste aus zum Zeitwert
bilanzierten Derivatverbindlichkeiten des
Instituts, die aus Verdanderungen seiner eigenen
Bonitat resultieren

Vermdgenswerte aus Pensionsfonds mit
Leistungszusage (negativer Betrag)

Direkte und indirekte Positionen eines Instituts in
eigenen Instrumenten des harten Kernkapitals
(negativer Betrag)

Positionen in Instrumenten des harten
Kernkapitals von Unternehmen der
Finanzbranche, die eine Uberkreuzbeteiligung mit
dem Institut eingegangen sind, die dem Ziel dient,
dessen Eigenmittel kiinstlich zu erhdhen
(negativer Betrag)

Direkte und indirekte Positionen des Instituts in
Instrumenten des harten Kernkapitals von
Unternehmen der Finanzbranche, an denen das
Institut keine wesentliche Beteiligung halt (mehr
als 10 % und abziglich anrechenbarer
Verkaufspositionen) (negativer Betrag)

Direkte, indirekte und synthetische Positionen des
Instituts in Instrumenten des harten Kernkapitals
von Unternehmen der Finanzbranche, an denen
das Institut eine wesentliche Beteiligung halt
(mehr als 10 % und abziglich anrechenbarer
Verkaufspositionen) (negativer Betrag)

In der EU: leeres Feld

Forderungsbetrag aus folgenden Posten, denen
ein Risikogewicht von 1 250 % zuzuordnen ist,
wenn das Institut als Alternative jenen
Forderungsbetrag vom Betrag der Posten des
harten Kernkapitals abzieht

Davon: qualifizierte Beteiligungen auBerhalb
des Finanzsektors (negativer Betrag)

Davon: Verbriefungspositionen (negativer
Betrag)

Davon: Vorleistungen (negativer Betrag)

Von der kiinftigen Rentabilitdt abhéngige latente
Steueranspriiche, die aus temporaren Differenzen
resultieren (Uber dem Schwellenwert von 10 %,
verringert um entsprechende Steuerschulden,
wenn die Bedingungen von Artikel 38 Absatz 3
erfllt sind) (negativer Betrag)

Betrag, der Uber dem Schwellenwert von 15 %
liegt (negativer Betrag)

Davon: direkte und indirekte Positionen des
Instituts in Instrumenten des harten
Kernkapitals von Unternehmen der
Finanzbranche, an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt
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Betrag

31.12.2017

Verweis auf Artikel in der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013

33 (1) ()

33 (1) ()

36 (1) (e), 41,472 (7)

36 (1) (f), 42, 472 (8)

36 (1) (9), 44,472 (9)

36 (1) (h), 43, 45, 46, 49 (2) (3), 79,
472 (10)

36 (1) (i), 43, 45, 47, 48 (1) (b), 49
(1) bis (3), 79, 470, 472 (11)

36 (1) (k)

36 (1) (k) (i), 89 bis 91

36 (1) (K) (ii), 243 (1) (b), 244 (1)
(b), 258

36 (1) (K) (iii), 379 (3)

36 (1) (c), 38, 48 (1) (a), 470, 472
(5)

48 (1)

36 (1) (i), 48 (1) (b), 470, 472 (11)

Betrdge, die der Behandlung vor
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
unterliegen oder vorgeschriebener

Restbetrag geméaR Verordnung
(EU) Nr. 575/2013

31.12.2017



Eigenmittelstruktur

Betrag
in Mio € 31.12.2017
24 In der EU: leeres Feld
25 Davon: von der kiinftigen Rentabilitat
abhangige latente Steueranspriche, die aus
temporédren Differenzen resultieren 0
25a Verluste des laufenden Geschéftsjahres (negativer
Betrag) 0
25b Vorhersehbare steuerliche Belastung auf Posten
des harten Kernkapitals (negativer Betrag) 0
26 Regulatorische Anpassungen des harten
Kernkapitals in Bezug auf Betrédge, die der Vor-
CRR-Behandlung unterliegen - 192
26a Regulatorische Anpassungen im Zusammenhang
mit nicht realisierten Gewinnen und Verlusten
gemal Artikel 467 und 468 - 192
Davon: Korrekturposten fir nicht realisierte
Verluste aus Eigenkapital-Instrumenten 3
Davon: Korrekturposten fur nicht realisierte
Verluste aus Fremdkapital-Instrumenten 1
Davon: Korrekturposten fir
versicherungsmathematische Verluste aus
leistungsorientierten Pensionsplanen 77
Davon: Korrekturposten fir nicht realisierte
Verluste aus Cashflow-Hedge 0
Davon: Korrekturposten fir nicht realisierte
Gewinne aus Eigenkapital-Instrumenten - 188
Davon: Korrekturposten fir nicht realisierte
Gewinne aus Fremdkapital-Instrumenten - 66
Davon: Korrekturposten fir
versicherungsmathematische Gewinne aus
leistungsorientierten Pensionsplénen - 15
Davon: Korrekturposten fir nicht realisierte
Gewinne aus Cashflow-Hedge -4
26b Vom harten Kernkapital in Abzug zu bringender
oder hinzuzurechnender Betrag in Bezug auf
zusatzliche Abzugs- und Korrekturposten und
gemdB der Vor-CRR-Behandlung erforderliche
Abzige 0
27 Betrag der von den Posten des zusatzlichen
Kernkapitals in Abzug zu bringenden Posten, der
das zusatzliche Kernkapital des Instituts
Uberschreitet (negativer Betrag) 0
28 Regulatorische Anpassungen des
harten Kernkapitals (CET1)
insgesamt - 294
29 Hartes Kernkapital (CET1) 3303
Zusiatzliches Kernkapital (AT1): Instrumente
30 Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene
Agio 30
31 Davon: gemdB anwendbaren
Rechnungslegungsstandards als Eigenkapital
eingestuft 30

Verweis auf Artikel in der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013

36 (1) (c), 38, 48 (1) (a), 470, 472
(5)

36 (1) (@),472 (3)

36O

467

467

467

468

468

468

468

468

481

36(1) ()

51,52

Betrdge, die der Behandlung vor
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
unterliegen oder vorgeschriebener

Restbetrag geméaR Verordnung
(EU) Nr. 575/2013

31.12.2017
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Eigenmittelstruktur

in Mio €

32

33

34

35

36

37

38

39

40

41

41a

Davon: geméaB anwendbaren
Rechnungslegungsstandards als Passiva
eingestuft

Betrag der Posten im Sinne von Artikel 484
Absatz 4 zuziglich des mit ihnen verbundenen
Agios, dessen Anrechnung auf das AT1 auslauft

Staatliche Kapitalzufihrungen mit
Bestandsschutz bis 1. Januar 2018

Zum konsolidierten zuséatzlichen Kernkapital
zahlende Instrumente des qualifizierten
Kernkapitals (einschlieBlich nicht in Zeile 5
enthaltener Minderheitsbeteiligungen), die von
Tochterunternehmen begeben worden sind und
von Drittparteien gehalten werden

Davon: von Tochterunternehmen begebene
Instrumente, deren Anrechnung auslauft

Zusdtzliches Kernkapital (AT1) vor
regulatorischen Anpassungen

Zusiatzliches Kernkapital (AT1): Regulatorische
Anpassungen

Direkte und indirekte Positionen eines Instituts in
eigenen Instrumenten des zuséatzlichen
Kernkapitals (negativer Betrag)

Positionen in Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals von Unternehmen der
Finanzbranche, die eine Uberkreuzbeteiligung mit
dem Institut eingegangen sind, die dem Ziel dient,
dessen Eigenmittel kiinstlich zu erhdhen
(negativer Betrag)

Direkte und indirekte Positionen des Instituts in
Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals von
Unternehmen der Finanzbranche, an denen das
Institut keine wesentliche Beteiligung halt (mehr
als 10 % und abziglich anrechenbarer
Verkaufspositionen) (negativer Betrag)

Direkte und indirekte Positionen des Instituts in
Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals von
Unternehmen der Finanzbranche, an denen das
Institut eine wesentliche Beteiligung halt (mehr
als 10 % und abziglich anrechenbarer
Verkaufspositionen) (negativer Betrag)

Regulatorische Anpassungen des zusatzlichen
Kernkapitals in Bezug auf Betrédge, die der Vor-
CRR-Behandlung und Behandlungen wahrend der
Ubergangszeit unterliegen, fir die
Auslaufregelungen gemaR der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 gelten (d. h. CRR-Restbetrédge)

Vom zusatzlichen Kernkapital in Abzug zu
bringende Restbetrdge in Bezug auf vom harten
Kernkapital in Abzug zu bringende Posten
wihrend der Ubergangszeit gemaB Artikel 472 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013

26 | Offenlegungsbericht

Betrag

31.12.2017

30

Betrdge, die der Behandlung vor
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
unterliegen oder vorgeschriebener

Verweis auf Artikel in der Restbetrag geméaR Verordnung
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (EU) Nr. 575/2013
31.12.2017

0

486 (3) 0

483 (3) 0

85, 86, 480 0

486 (3) 0

52 (1) (b), 56 (a), 57,475 (2) 0
56 (b), 58,475 (3) 0

56 (c), 59, 60, 79,475 (4) 0
56 (d), 59, 79,475 (4) -1

0

472,472 (3) (a), 472 (4), 472 (6),
472 (8) (), 472 (9), 472 (10) (a),
472 (11) (a) 0



Eigenmittelstruktur

in Mio €

Davon: Immaterielle Vermdgenswerte
(verringert um entsprechende Steuerschulden)
(negativer Betrag)

41b Vom zusatzlichen Kernkapital in Abzug zu

41c

42

43

44

45

46

47

48

49

50

51

52

bringende Restbetrage in Bezug auf vom
Ergdanzungskapital in Abzug zu bringende Posten
wiahrend der Ubergangszeit gemaB Artikel 475 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Vom zuséatzlichen Kernkapital in Abzug zu
bringender oder hinzuzurechnender Betrag in
Bezug auf zusatzliche Abzugs- und
Korrekturposten und gemaR der Vor-CRR-
Behandlung erforderliche Abzige

Betrag der von den Posten des
Erganzungskapitals in Abzug zu bringenden
Posten, der das Ergdnzungskapital des Instituts
Uberschreitet (negativer Betrag)

Regulatorische Anpassungen des
zusdtzlichen Kernkapitals (AT1)
insgesamt

Zusidtzliches Kernkapital (AT1)

Kernkapital (T1 = CET1 + AT1)

Ergdnzungskapital (T2): Instrumente und
Riicklagen

Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene
Agio

Betrag der Posten im Sinne von Artikel 484
Absatz 5 zuziglich des mit ihnen verbundenen
Agios, dessen Anrechnung auf das T2 auslauft

Staatliche Kapitalzufihrungen mit
Bestandsschutz bis 1. Januar 2018

Zum konsolidierten Ergdanzungskapital zéhlende
qualifizierte Eigenmittelinstrumente
(einschlieBlich nicht in den Zeilen 5 bzw. 34
enthaltener Minderheitsbeteiligungen und AT1-
Instrumente), die von Tochterunternehmen
begeben worden sind und von Drittparteien
gehalten werden

Davon: von Tochterunternehmen begebene
Instrumente, deren Anrechnung auslauft

Kreditrisikoanpassungen

Ergdnzungskapital (T2) vor
regulatorischen Anpassungen

Erganzungskapital (T2): Regulatorische
Anpassungen

Direkte und indirekte Positionen eines Instituts in
eigenen Instrumenten des Erganzungskapitals
und nachrangigen Darlehen (negativer Betrag)

Betrag

31.12.2017

3310

150

150

Betrdge, die der Behandlung vor
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
unterliegen oder vorgeschriebener

Verweis auf Artikel in der Restbetrag geméaR Verordnung
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (EU) Nr. 575/2013
31.12.2017

0

477,477 (3),477 (4) (a) 0
467,468,481 0

56 (e) 0

62,63 0

486 (4) 0

483 (4) 0

87, 88,480 0

486 (4) 0

62 (c) und (d) 0

63 (b) (i), 66 (a), 67,477 (2) 0
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Eigenmittelstruktur

in Mio €

53 Positionen in Instrumenten des
Ergdanzungskapitals und nachrangigen Darlehen
von Unternehmen der Finanzbranche, die eine
Uberkreuzbeteiligung mit dem Institut
eingegangen sind, die dem Ziel dient, dessen
Eigenmittel kinstlich zu erhohen (negativer
Betrag)

54 Direkte und indirekte Positionen des Instituts in
Instrumenten des Erganzungskapitals und
nachrangigen Darlehen von Unternehmen der
Finanzbranche, an denen das Institut keine
wesentliche Beteiligung halt (mehr als 10% und
abziglich anrechenbarer Verkaufspositionen)
(negativer Betrag)

54a Davon: neue Positionen, die keinen
Ubergangsbestimmungen unterliegen

54b Davon: Positionen, die vor dem 1. Januar 2013
bestanden und Ubergangsbestimmungen
unterliegen

55 Direkte und indirekte Positionen des Instituts in
Instrumenten des Erganzungskapitals und
nachrangigen Darlehen von Unternehmen der
Finanzbranche, an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt (abziglich
anrechenbarer Verkaufspositionen) (negativer
Betrag)

56 Regulatorische Anpassungen des
Ergdanzungskapitals in Bezug auf Betrage, die der
Vor-CRR-Behandlung und Behandlungen wahrend
der Ubergangszeit unterliegen, fir die
Auslaufregelungen geméaR der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 gelten (d. h. CRR-Restbetrage)

56a Vom Erganzungskapital in Abzug zu bringende
Restbetrdge in Bezug auf vom harten Kernkapital
in Abzug zu bringende Posten wahrend der
Ubergangszeit gemaB Artikel 472 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013

56b Vom Erganzungskapital in Abzug zu bringende
Restbetrdge in Bezug auf vom zusatzlichen
Kernkapital in Abzug zu bringende Posten
wihrend der Ubergangszeit gemaB Artikel 475 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013

56¢ Vom Ergdnzungskapital in Abzug zu bringender
oder hinzuzurechnender Betrag in Bezug auf
zusatzliche Abzugs- und Korrekturposten und
gemal der Vor-CRR-Behandlung erforderliche
Abzige

Davon: Zeitwertgewinne bei Eigenkapital-
Instrumenten von zur VerduBerung
verfugbaren finanziellen Vermogenswerten
(nach Konzernabschlussiberleitungs-
verordnung (KonUV))

28 | Offenlegungsbericht

Betrag

31.12.2017

87

87

87

Betrdge, die der Behandlung vor
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
unterliegen oder vorgeschriebener

Verweis auf Artikel in der Restbetrag geméaR Verordnung
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (EU) Nr. 575/2013
31.12.2017

66 (b), 68,477 (3) 0

66 (c), 69,70,79,477 (4) 0

0

0

66 (d), 69,79,477 (4) 0

0

472,472 (3) (a), 472 (4), 472 (6),
472 (8) (a), 472 (9), 472 (10) (a),

472 (11) (a) 0

475,475 (2) (a), 475 (3), 475 (4) (a) 0
467,468, 481 0

481 0



Eigenmittelstruktur

in Mio €

57

58

59

59a

60

61

62

63

64

65
66
67

67a

68

69
70

71

Regulatorische Anpassungen des
Ergdnzungskapitals (T2)
insgesamt

Ergdnzungskapital (T2)

Eigenkapital insgesamt
(TC = T1 + T2)

Risikogewichtete Aktiva in Bezug auf Betrége, die
der Vor-CRR-Behandlung und Behandlungen
wéhrend der Ubergangszeit unterliegen, fur die
Auslaufregelungen gemaR der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 gelten (d. h. CRR-Restbetrédge)

Risikogewichtete Aktiva
insgesamt

Eigenkapitalquoten und -puffer

Harte Kernkapitalquote (ausgedrickt als
Prozentsatz des Gesamtforderungsbetrags)

Kernkapitalquote (ausgedrickt als Prozentsatz
des Gesamtforderungsbetrags)

Gesamtkapitalquote (ausgedrickt als Prozentsatz
des Gesamtforderungsbetrags)

Institutsspezifische Anforderung an Kapitalpuffer
(Mindestanforderung an die harte
Kernkapitalquote nach Artikel 92 Absatz 1
Buchstabe a, zuziglich der Anforderungen an
Kapitalerhaltungspuffer und antizyklische
Kapitalpuffer, Systemrisikopuffer und Puffer fir
systemrelevante Institute (G-SRI oder A-SRI),
ausgedrickt als Prozentsatz des
Gesamtforderungsbetrags)

Davon: Kapitalerhaltungspuffer
Davon: antizyklischer Kapitalpuffer
Davon: Systemrisikopuffer

Davon: Puffer fir global systemrelevante
Institute (G-SRI) oder andere systemrelevante
Institute (A-SRI)

Verfigbares hartes Kernkapital fUr die Puffer
(ausgedrickt als Prozentsatz des
Gesamtforderungsbetrags)

[in EU-Verordnung nicht relevant]
[in EU-Verordnung nicht relevant]

[in EU-Verordnung nicht relevant]

Betrag

31.12.2017

87

237

3547

14721

22,44

22,48

24,09

5,76
1,25
0,01

0,00

0,00

17,94

Betrdge, die der Behandlung vor
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
unterliegen oder vorgeschriebener

Verweis auf Artikel in der Restbetrag gemaR Verordnung
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (EU) Nr. 575/2013
31.12.2017

0

92 (2) (a), 465 0

92 (2) (b), 465 0

92 (2) (c) 0

CRD 128,129,130 0

0

0

0

CRD 131 0

CRD 128 0

Offenlegungsbericht | 29



Eigenmittelstruktur

in Mio €

72

73

74
75

76

77

78

79

80

81

82

83

Betrdge unter den Schwellenwerten fiir Abziige

Direkte und indirekte Positionen des Instituts in
Kapitalinstrumenten von Unternehmen der
Finanzbranche, an denen das Institut keine
wesentliche Beteiligung halt (weniger als 10%
und abziglich anrechenbarer Verkaufspositionen)

Direkte und indirekte Positionen des Instituts in
Instrumenten des harten Kernkapitals von
Unternehmen der Finanzbranche, an denen das
Institut eine wesentliche Beteiligung halt (weniger
als 10 % und abziglich anrechenbarer
Verkaufspositionen)

In der EU: leeres Feld

Von der kiinftigen Rentabilitat abhédngige latente
Steueranspriche, die aus temporaren Differenzen
resultieren (unter dem Schwellenwert von 10 %,
verringert um entsprechende Steuerschulden,
wenn die Bedingungen von Artikel 38 Absatz 3
erfillt sind)

Anwendbare Obergrenzen fiir die Einbeziehung
von Wertberichtigungen in das
Ergdanzungskapital

Auf das Erganzungskapital anrechenbare
Kreditrisikoanpassungen in Bezug auf
Forderungen, fir die der Standardansatz gilt (vor
Anwendung der Obergrenze)

Obergrenze fur die Anrechnung von
Kreditrisikoanpassungen auf das
Erganzungskapital im Rahmen des
Standardansatzes

Auf das Erganzungskapital anrechenbare
Kreditrisikoanpassungen in Bezug auf
Forderungen, fUr die der auf internen
Beurteilungen basierende Ansatz gilt (vor
Anwendung der Obergrenze)

Obergrenze fir die Anrechnung von
Kreditrisikoanpassungen auf das
Ergdnzungskapital im Rahmen des auf internen
Beurteilungen basierenden Ansatzes

Eigenkapitalinstrumente, fir die die
Auslaufregelungen gelten (anwendbar nur vom
1. Januar 2013 bis 1. Januar 2022)

Derzeitige Obergrenze fur CET1-Instrumente, fur
die die Auslaufregelungen gelten

Wegen Obergrenze aus CET1 ausgeschlossener
Betrag (Betrag Uber Obergrenze nach Tilgungen
und Falligkeiten)

Derzeitige Obergrenze fir AT1-Instrumente, fir
die die Auslaufregelungen gelten

Wegen Obergrenze aus AT1 ausgeschlossener
Betrag (Betrag Uber Obergrenze nach Tilgungen
und Falligkeiten)

30 | Offenlegungsbericht

Betrag

31.12.2017

102

188

84

141

Verweis auf Artikel in der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013

36 (1) (h), 45, 46, 472 (10), 56 (c),
59,60, 475 (4), 66 (), 69, 70, 477
(4),

36 (1) (i), 45, 48, 470, 472 (11)

36 (1) (c), 38, 48, 470, 472 (5)

62

62

62

62

484 (3), 486 (2) und (5)

484 (3), 486 (2) und (5)

484 (4), 486 (3) und (5)

484 (4), 486 (3) und (5)

Betrdge, die der Behandlung vor
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
unterliegen oder vorgeschriebener

Restbetrag gemaR Verordnung
(EU) Nr. 575/2013

31.12.2017



Eigenmittelstruktur

Betrdge, die der Behandlung vor
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
unterliegen oder vorgeschriebener

Verweis auf Artikel in der Restbetrag gemaR Verordnung
Betrag Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (EU) Nr. 575/2013
in Mio € 31.12.2017 31.12.2017
84 Derzeitige Obergrenze fir T2-Instrumente, fir die
die Auslaufregelungen gelten 0 484 (5), 486 (4) und (5) 0
85 Wegen Obergrenze aus T2 ausgeschlossener
Betrag (Betrag Uber Obergrenze nach Tilgungen
und Félligkeiten) 0 484 (5), 486 (4) und (5) 0

Die Eigenmittel der Finanzholding-Gruppe betragen 3 547 Mio £€. Sie setzen sich aus 3 303 Mio € hartem Kernkapital,
7 Mio € zusatzlichem Kernkapital und 237 Mio € Erganzungskapital zusammen.

Merkmale und Bedingungen der begebenen Eigenmittelinstrumente

Die Ubersicht der Hauptmerkmale der begebenen Eigenmittelinstrumente findet sich im Anhang.

Die begebenen Eigenmittelinstrumente werden nach Vertragstypen zusammengefasst. Fir jeden Vertragstyp erfolgt
die Offenlegung der Bedingungen im Internet unter www.ww-ag.com/offenlegungsberichte.

Eigenmittelanforderungen

Die Finanzholding-Gruppe ermittelt die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen im Einklang mit den Regularien
der CRR.

Zur Ermittlung der Eigenmittelanforderungen fir das Kreditrisiko wendet die Finanzholding-Gruppe den Kreditrisiko-
standardansatz (KSA) an. Die Kreditrisikopositionen setzen sich aus bilanziellen, auBerbilanziellen, derivativen und
nicht-derivativen Geschaften mit Sicherheitennachschissen (Wertpapierpensions- und Wertpapierleihegeschafte) zu-
sammen. Die Gesamtheit des Kreditrisikos wird Uber die Anwendung des jeweiligen Risikogewichts sowie unter Berick-
sichtigung von Kreditrisikominderungstechniken (Aufrechnungsverfahren oder hereingenommene Sicherheiten) ermit-
telt.

Bei der Finanzholding-Gruppe bestehen keine Verbriefungspositionen und weder Vorleistungs- noch Abwicklungsrisi-
ken.

Zur Ermittlung der Eigenmittelanforderungen fir das Marktrisiko verwendet die Finanzholding-Gruppe fir das Fremd-
wahrungsrisiko die Standardmethode.

Zur Ermittlung der Eigenmittelanforderungen fir das operationelle Risiko wendet die Finanzholding-Gruppe den Ba-
sisindikator-Ansatz an.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel fir das Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung (Credit Valuation Adjust-
ments, CVA) werden auf Basis der Standardmethode berechnet.

Offenlegungsbericht
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Risikogewichtete Positionsbetrdage und Eigenmittelanforderungen

in Mio €

Kreditrisiko
Kreditrisikostandardansatz (KSA)
Zentralstaaten und Zentralbanken
Regionale und lokale Gebietskdrperschaften
Offentliche Stellen
Multilaterale Entwicklungsbanken
Internationale Organisationen
Institute
Unternehmen
Mengengeschéft
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen
Ausgefallene Risikopositionen
Mit besonders hohem Risiko verbundene Risikopositionen
Gedeckte Schuldverschreibungen
Verbriefungspositionen
Institute und Unternehmen mit kurzfristiger Bonitdtsbeurteilung
Anteile an Organismen fir Gemeinsame Anlagen
Sonstige Posten
Risiko aus Beteiligungswerten
Standardansatz

Davon Beteiligungswerte bei Methodenfortfihrung/Grandfathering

Abwicklungsrisiko
Abwicklungsrisiko im Anlagebuch

Abwicklungsrisiko im Handelsbuch

Marktrisiko
Standardansatz
Zinsanderungsrisiko
Allgemeines und besonderes Kursrisiko (Zinsnettoposition)
Besonderes Kursrisiko fir Verbriefungspositionen im Handelsbuch
Besonderes Kursrisiko im Correlation Trading Portfolio
Aktienpositionsrisiko
Fremdwahrungsrisiko

Warenpositionsrisiko

Operationelles Risiko

Basisindikatoransatz

Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung (CVA-Risiko)

Standardmethode

Gesamt

3 2 | Offenlegungsbericht

Risikogewichtete
Positionsbetrdage

31.12.2017

11200

O O N o N

773
663
2933
5203
229

402

282

706

1870
1870

434

o o o o o

434

1164

53

14721

Eigenmittel-
anforderungen

31.12.2017

896

o O » O O

53
235
416

18

32

23
56
150
150

93

1178



Antizyklischer Kapitalpuffer

Die Finanzholding-Gruppe muss einen institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer vorhalten. Dessen Quote bildet
den gewichteten Durchschnitt der Quoten des antizyklischen Kapitalpuffers je Land, in dem die Finanzholding-Gruppe

wesentliche Risikopositionen hat, ab. Die geografische Verteilung der fir den antizyklischen Kapitalpuffer wesentlichen
Risikopositionen stellt sich wie folgt dar:
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Geografische Verteilung der fir die Berechnung des antizyklischen Kapitalpuffers wesentlichen
Kreditrisikopositionen

010
001
002
003
004
005
006
007

Aufschlisselung nach Landern
Deutschland

Irland

Luxemburg

Norwegen

Schweden

Tschechien

Sonstige

Gesamt
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Allgemeine Kreditrisikopositionen

Risikoposi- Risikoposi-
tionswert (SA) tionswert (IRB)
010 020
31.12.2017 31.12.2017
in Mio € in Mio €
22803 0
114 0

323 0

345 0

107 0

2005 0
2313 0

28 009 0

Risikopositionen im Handelsbuch

Summe der Kauf- und
Verkaufspositionen im
Handelsbuch

030
31.12.2017

in Mio €

o O o o o o o

Wert der
Risikopositionen im
Handelsbuch
(interne Modelle)

040
31.12.2017

in Mio €

o O o o o o o



Gewichtung der Quote des

Eigenmittel- antizyklischen
Verbriefungsrisikopositionen Eigenmittelanforderungen anforderungen Kapitalpuffers
Davon: Davon:
Allgemeine Risikoposi- Davon:
Risikoposi- Risikoposi- Kreditrisiko- tionen im Verbriefungs-
tionswert (SA) tionswert (IRB) positionen Handelsbuch risikopositionen Summe
050 060 070 080 090 100 110 120
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
in Mio € in Mio € in Mio € in Mio € in Mio € in Mio € in % in %
0 0 775 0 0 775 81,41 0,00
0 0 8 0 0 8 0,81 0,00
0 0 19 0 0 19 2,04 0,00
0 0 3 0 0 3 0,29 2,00
0 0 1 0 0 1 0,13 2,00
0 0 79 0 0 79 8,24 0,50
0 0 67 0 0 67 7,08 0,00
0 0 952 0 0 952 100,00 4,50

Damit ergibt sich zum 31. Dezember 2017 ein antizyklischer Kapitalpuffer in Hohe von 0,01% fir die Finanzholding-
Gruppe.

Hohe des institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers

010

31.12.2017

010 Gesamtforderungsbetrag in Mio € 14721

020 Institutsspezifische Quote des in % 0,01
antizyklischen Kapitalpuffers

030 Anforderungen an den in Mio € 1

institutsspezifischen Kapitalpuffer

Kapitalquoten

Die Kapitalquoten der Finanzholding-Gruppe liegen deutlich Uber den aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Mindest-
werten.

Kapitalquoten

in % 31.12.2017
Harte Kernkapitalquote 22,44
Kernkapitalquote 22,48
Gesamtkapitalquote 24,09
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Kapitalmanagement

Die Beurteilung der Angemessenheit des internen Kapitals der Finanzholding-Gruppe wird im Risikobericht im Ab-
schnitt ,,Kapitalmanagement in der W&W-Gruppe“ des zusammengefassten Lageberichts des W&W-Geschaftsberichts

beschrieben.

Leverage Ratio (Verschuldungsquote)

Im Rahmen der CRR wurde neben den risikogewichteten Kapitalquoten die Leverage Ratio als nicht risikobasierte
Kennziffer eingefUhrt. Die Unternehmen sind dazu angehalten, H6he und Veranderungen der Leverage Ratio sowie die
Veranderung des Risikos einer UbermaBigen Verschuldung zu Uberwachen. Sie setzt die KapitalmessgroRe, die dem
Kernkapital entspricht, in ein Verhaltnis zur GesamtrisikopositionsmessgréfBe. Diese entspricht der Summe der Risi-
kopositionswerte aller bilanziellen, auBerbilanziellen, derivativen und nicht-derivativen Geschéaften mit Sicherheiten-
nachschissen. Die Offenlegung der Leverage Ratio erfolgt auf Grundlage der Delegierten Verordnung (EU) 2015/62.

CRR-Verschuldungsquote

Stichtag 31.12.2017
Name des Unternehmens Finanzholding-Gruppe
Anwendungsebene Konsolidierte Ebene

Summarische Abstimmung zwischen bilanzierten Aktiva und Risikopositionen fir die
Verschuldungsquote

in Mio €

1 Summe der Aktiva laut ver&ffentlichtem Abschluss

2 Anpassung fur Unternehmen, die fir Rechnungslegungszwecke konsolidiert werden, aber nicht dem aufsichtsrechtlichen
Konsolidierungskreis angehdren

3 (Anpassung fiur Treuhandvermdégen, das nach dem geltenden Rechnungslegungsrahmen in der Bilanz angesetzt wird, aber
geman Artikel 429 Absatz 13 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bei der GesamtrisikopositionsmessgréRe der
Verschuldungsquote unbericksichtigt bleibt)

4 Anpassungen fir derivative Finanzinstrumente
5 Anpassung fur Wertpapierfinanzierungsgeschafte (SFT)
6 Anpassung fur auBBerbilanzielle Posten (d.h. Umrechnung auBerbilanzieller Risikopositionen in Kreditdaquivalenzbetrage)

EU-6a (Anpassung fUr gruppeninterne Risikopositionen, die gemaf Artikel 429 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bei
der GesamtrisikopositionsmessgroBe der Verschuldungsquote unberiicksichtigt bleiben)

EU-6b (Anpassung fir Risikopositionen, die gemé&B Artikel 429 Absatz 14 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bei der
GesamtrisikopositionsmessgréBe der Verschuldungsquote unbericksichtigt bleiben)

7 Sonstige Anpassungen

8 GesamtrisikopositionsmessgroBe der Verschuldungsquote
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Anzusetzender
Wert

31.12.2017

72018

- 35186

(- 79)
(-1112)
408

(- 76)

35974



Einheitliche Offenlegung der Verschuldungsquote

in Mio €

10

11

12
13
14

EU-14a

15

EU-15a

16

17

18

19

EU-19a

EU-19b

Bilanzwirksame Risikopositionen (ohne Derivate und SFT)
Bilanzwirksame Posten (ohne Derivate, SFT und Treuhandvermdgen, aber einschlieBlich Sicherheiten)

(Bei der Ermittlung des Kernkapitals abgezogene Aktivabetrdge)

Summe der bilanzwirksamen Risikopositionen (ohne Derivate, SFT und
Treuhandvermodgen) (Summe der Zeilen 1 und 2)

Derivative Risikopositionen
Wiederbeschaffungswert aller Derivatgeschéfte (d. h. ohne anrechenbare, in bar erhaltene Nachschisse)

Aufschldge fir den potenziellen kiinftigen Wiederbeschaffungswert in Bezug auf alle Derivatgeschéfte
(Marktbewertungsmethode)

Risikoposition gemaB Ursprungsrisikomethode

Hinzurechnung des Betrags von im Zusammenhang mit Derivaten gestellten Sicherheiten, die nach dem geltenden
Rechnungslegungsrahmen von den Bilanzaktiva abgezogen werden

(Abzige von Forderungen fir in bar geleistete Nachschiisse bei Derivatgeschaften)
Ausgeschlossener ZGP-Teil kundengeclearter Handelsrisikopositionen)
Angepasster effektiver Nominalwert geschriebener Kreditderivate

(Aufrechnungen der angepassten effektiven Nominalwerte und Abzige der Aufschlage fir geschriebene Kreditderivate)

Summe der Risikopositionen aus Derivaten (Summe der Zeilen 4 bis 10)

Risikopositionen aus Wertpapierfinanzierungsgeschiften (SFT)

Brutto-Aktiva aus SFT (ohne Anerkennung von Netting), nach Bereinigung um als Verkauf verbuchte Geschafte
(Aufgerechnete Betrage von Barverbindlichkeiten und -forderungen aus Brutto-Aktiva aus SFT)
Gegenparteiausfallrisikoposition fir SFT-Aktiva

Abweichende Regelung fir SFT: Gegenparteiausfallrisikoposition gemaR Artikel 429b Absatz 4 und Artikel 222 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Risikopositionen aus als Beauftragter getatigten Geschéaften

(Ausgeschlossener ZGP-Teil von kundengeclearten SFT-Risikopositionen)

Summe der Risikopositionen aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften (Summe der
Zeilen 12 bis 15a)

Sonstige auBerbilanzielle Risikopositionen
AuBerbilanzielle Risikopositionen zum Bruttonominalwert

(Anpassungen fir die Umrechnung in Kreditdquivalenzbetrdge)

Sonstige auBerbilanzielle Risikopositionen (Summe der Zeilen 17 und 18)

(Bilanzielle und auBerbilanzielle) Risikopositionen, die nach Artikel 429 Absatz 14 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 unbericksichtigt bleiben dirfen

(Geman Artikel 429 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht einbezogene (bilanzielle und auBerbilanzielle)
gruppeninterne Risikopositionen (Einzelbasis))

(Bilanzielle und auBerbilanzielle) Risikopositionen, die nach Artikel 429 Absatz 14 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
unbericksichtigt bleiben dirfen

Risiko-
positionen
fur die CRR-
Verschul-
dungsquote

31.12.2017

35380

(- 113)

35267

67

49

116

1296

(-1112)

184

1430

(-1022)

408
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Einheitliche Offenlegung der Verschuldungsquote

in Mio €

20

21

22

EU-23

EU-24

Eigenkapital und Gesamtrisikopositionsmessgrofe

Kernkapital

GesamtrisikopositionsmessgroBe der Verschuldungsquote (Summe der Zeilen 3, 11,
16, 19, EU-19a und EU-19b)

Verschuldungsquote

Verschuldungsquote in %

Gewihlte Ubergangsregelung und Betrag ausgebuchter Trevhandpositionen

Gewihlte Ubergangsregelung fir die Definition der KapitalmessgroBe

Betrag des gemanR Artikel 429 Absatz 11 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ausgebuchten Treuhandvermdgens

Aufgliederung der bilanzwirksamen Risikopositionen
(ohne Derivate, SFT und ausgenommene Risikopositionen)

in Mio €

EU-1

EU-2

EU-3

EU-4

EU-5

EU-6

EU-7

EU-8

EU-9

EU-10

EU-11

EU-12

Gesamtsumme der bilanzwirksamen Risikopositionen (ohne Derivate, SFT und
ausgenommene Risikopositionen), davon:

Risikopositionen im Handelsbuch
Risikopositionen im Anlagebuch, davon
Gedeckte Schuldverschreibungen
Risikopositionen, die wie Risikopositionen gegeniber Staaten behandelt werden

Risikopositionen gegeniber regionalen Gebietskdrperschaften, multilateralen Entwicklungsbanken, internationalen
Organisationen und &ffentlichen Stellen, die nicht wie Risikopositionen gegeniiber Staaten behandelt werden

Institute

Durch Grundpfandrechte auf Immobilien besichert
Risikopositionen aus dem Mengengeschaft
Unternehmen

Ausgefallene Positionen

Sonstige Risikopositionen (z. B. Beteiligungen, Verbriefungen und sonstige Aktiva, die keine Kreditverpflichtungen
sind)
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Risiko-
positionen
fur die CRR-
Verschul-
dungsquote

31.12.2017

3310

35974

9,20

Ubergangs-
regelung

0

Risiko-
positionen
fir die CRR-
Verschul-
dungsquote

31.12.2017

35267

35267
3107
5718

1717
14744
6335
802

224

2734



Beschreibung der Faktoren, die widhrend des Berichtszeitraums Auswirkungen auf die jeweilige offengelegte
Verschuldungsquote hatten

Die Leverage Ratio der Finanzholding-Gruppe betrdagt 9,20 %. Zum 31. Dezember 2016 lag die Quote bei 8,13 %. Die Er-
hohung im Vergleich zum Vorjahr um 1,07 Prozentpunkte resultiert aus dem Anstieg des Kernkapitals um 319 Mio € bei
einem gleichzeitigen Rickgang der GesamtrisikopositionsmessgroBBe um 951 Mio €. Der Rickgang der Gesamtrisikopo-
sitionsmessgroBe resultiert sowohl aus einer Reduzierung der bilanzwirksamen Risikopositionen (ohne Derivate, SFT
und Treuhandvermdgen) als auch der derivativen Risikopositionen.

Beschreibung der Verfahren zur Uberwachung des Risikos einer iiberméBigen Verschuldung

Integraler Bestandteil der Bilanzsteuerung der Finanzholding-Gruppe sowie der ihr zugehérigen, nach Bankaufsichts-
recht unterliegenden W&W-Einzelunternehmen ist auch die Vermeidung des Risikos einer UbermaBigen Verschuldung.

Der Verschuldungsgrad wird auf Basis der aufsichtsrechtlichen KenngréBe Leverage Ratio Uberwacht.

FUr die Leverage Ratio der Finanzholding-Gruppe sowie der dem Bankaufsichtsrecht unterliegenden W&W-Einzelun-
ternehmen ist innerhalb der integrierten Risikostrategie eine interne Zielquote von = 3,1 % definiert. Die Einhaltung die-
ser Zielquote wird operativ sowohl als Aggregat auf Ebene der Finanzholding-Gruppe als auch auf Ebene der ihr zuge-
horigen Kreditinstitute Gberwacht (vgl. Abschnitt ,,Leverage Ratio (Verschuldungsquote)“ in dem Teiloffenlegungsbe-
richt der Wistenrot Bausparkasse AG).

Das Meldewesen der Wistenrot Bausparkasse AG quantifiziert die Leverage Ratio auf Basis der regulatorischen Anfor-
derungen. Die Entwicklung des Verschuldungsgrads wird einschlieBlich der Einhaltung der internen Zielquote operativ
sowohl als Aggregat auf Ebene der Finanzholding-Gruppe als auch auf Ebene der ihr zugehorigen Kreditinstitute im
Rahmen der vierteljahrlichen ordentlichen Risikoberichterstattung Uberwacht. Sofern sich hieraus Handlungsbedarfe
ergeben, werden diese dem Vorstand der W&W AG zur Beschlussfassung vorgelegt.

Risikoarten

Adressrisiko
Risikomanagementziele und -politik

Die Risikomanagementziele und -politik des Adressrisikos werden im Risikobericht im Abschnitt ,,Adressrisiken“ des
zusammengefassten Lageberichts des W&W-Geschaftsberichts beschrieben.

Kreditportfolio

Im Folgenden wird das Kreditportfolio der Finanzholding-Gruppe, nach Risikopositionsklassen gegliedert, dargestellt.
Die in den Tabellen enthaltenen Positionen werden nach Rechnungslegungsaufrechnungen (Netting) mit ihren Buch-
werten vor Kreditrisikominderung und nach der Beriicksichtigung von Einzel- und Pauschalwertberichtigungen ausge-
wiesen. Die derivativen Instrumente werden mit ihren Kreditaquivalenzbetragen dargestellt. Die Ermittlung der Kre-
ditdquivalenzbetrage erfolgt mittels der Marktbewertungsmethode. Im Kreditportfolio sind auch nicht in Anspruch ge-
nommene Kreditzusagen enthalten.
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Kreditportfolio

in Mio €

Risikopositionsklasse
Kreditrisikostandardansatz (KSA)
Zentralstaaten und Zentralbanken
Regionale und lokale Gebietskdrperschaften
Offentliche Stellen
Multilaterale Entwicklungsbanken
Internationale Organisationen
Institute
Unternehmen
Mengengeschéft
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen

Ausgefallene Risikopositionen

Mit besonders hohem Risiko verbundene Risikopositionen

Gedeckte Schuldverschreibungen

Institute und Unternehmen mit kurzfristiger Bonitatsbeurteilung

Anteile an Organismen fir Gemeinsame Anlagen

Sonstige Posten

Gesamt

Gesamtbetrag der
Risikopositionen

31.12.2017

3466
853

999

584
2944
885
7311
15055

224

3107

637
580

36 645

Durchschnittsbetrag
der Risikopositionen im
Berichtszeitraum

3344
899
1020
204
529
3327
830
7432
14 880

237

3190

619
696

37 207

Der Durchschnittsbetrag des Kreditportfolios ergibt sich aus dem Durchschnitt der einzelnen Quartale des Jahres 2017.

Das Kreditportfolio der Finanzholding-Gruppe besteht Uberwiegend aus inldandischen Engagements. Es ist in die Regio-
nen Deutschland, Tschechien, Europa und Ubriges Ausland aufgeteilt. Auf die beiden tschechischen Institute Wistenrot
hypotec¢ni banka a.s. und Wistenrot stavebni spofitelna a.s. entfallt dabei der GroBteil des Kreditvolumens in Tsche-

chien.
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Kreditportfolio gegliedert nach Regionen

in Mio €

Risikopositionsklasse
Kreditrisikostandardansatz (KSA)
Zentralstaaten und Zentralbanken
Regionale und lokale Gebietskdrperschaften
Offentliche Stellen
Multilaterale Entwicklungsbanken
Internationale Organisationen
Institute
Unternehmen
Mengengeschéft
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen
Ausgefallene Risikopositionen

Mit besonders hohem Risiko verbundene
Risikopositionen

Gedeckte Schuldverschreibungen

Institute und Unternehmen mit kurzfristiger
Bonitatsbeurteilung

Anteile an Organismen fir Gemeinsame Anlagen

Sonstige Posten

Gesamt

Deutschland

31.12.2017

704
847

999

584
818
795
6209
13899

179

1137

559
572

27 302

Tschechien

31.12.2017

385

o o o

36

89
826
1137
28

18

2529

Europa
Gesamt

31.12.2017

3466
853

999

584
2944
885
7311

15055

3107

637
580

36 645

Sonstige

31.12.2017

o O o o o o o o o

o

Gesamt

31.12.2017

3466
853

999

584
2944
885
7311
15055

224

3107

637
580

36 645
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Kreditportfolio gegliedert nach Kontrahenten

Unternehmen
Offentliche Privat- und Selbst-
Finanzbranche Haushalte personen standige Sonstige Gesamt
in Mio € 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
Risikopositionsklasse
Kreditrisikostandardansatz (KSA)
Zentralstaaten und Zentralbanken 600 2866 0 0 0 3466
Regionale und lokale
Gebietskdrperschaften 0 853 0 0 0 853
Offentliche Stellen 999 0 0 0 0 999
Multilaterale Entwicklungsbanken 0 0 0 0 0 0
Internationale Organisationen 0 584 0 0 0 584
Institute 2944 0 0 0 0 2944
Unternehmen 357 0 29 485 14 885
Mengengeschéft 1 0 6754 556 0 7 311
Durch Immobilien besicherte
Risikopositionen 5 0 12078 2969 3 15055
Ausgefallene Risikopositionen 0 0 194 30 0 224
Mit besonders hohem Risiko
verbundene Risikopositionen 0 0 0 0 0 0
Gedeckte Schuldverschreibungen 3107 0 0 0 0 3107
Institute und Unternehmen mit
kurzfristiger Bonitatsbeurteilung 0 0 0 0 0 0
Anteile an Organismen fir Gemeinsame
Anlagen 611 0 0 26 0 637
Sonstige Posten 0 0 0 0 580 580
Gesamt 8624 4303 19 055 4066 597 36 645

Die Aufteilung des Kreditportfolios nach Kontrahenten zeigt, dass Engagements Uberwiegend gegeniber Privatperso-
nen und der Finanzbranche bestehen.

Zur Finanzbranche zéhlen beispielsweise Kreditinstitute und Versicherungsunternehmen. Unter den 6ffentlichen Haus-
halten werden u.a. Engagements gegeniber der 6ffentlichen Verwaltung und gegeniber Sozialversicherungstragern
ausgewiesen. Zu den Privatpersonen zahlen wirtschaftlich unselbststandige Privatpersonen. Bei den Unternehmen und
Selbststandigen werden alle weiteren Branchen dargestellt, die nicht zur Finanzbranche zahlen. Unter Sonstige fallen
beispielsweise Engagements gegeniber Organisationen ohne Erwerbszweck.
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Kreditportfolio gegliedert nach Restlaufzeiten

in Mio €

Risikopositionsklasse
Kreditrisikostandardansatz (KSA)
Zentralstaaten und Zentralbanken
Regionale und lokale Gebietskdrperschaften
Offentliche Stellen
Multilaterale Entwicklungsbanken
Internationale Organisationen
Institute
Unternehmen
Mengengeschéft
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen
Ausgefallene Risikopositionen
Mit besonders hohem Risiko verbundene Risikopositionen

Gedeckte Schuldverschreibungen

Institute und Unternehmen mit kurzfristiger Bonitatsbeurteilung

Anteile an Organismen fir Gemeinsame Anlagen

Sonstige Posten

Gesamt

Risikovorsorgeverfahren

Definition von ,Uberfallig‘ und ,notleidend*

< 1 Jahr

31.12.2017

639

41

1323
134
2317
1007
69

36

637
580

6783

1 Jahr bis 5
Jahre

31.12.2017

414
74

37

21
113
40
2534
3924
46

309

7512

> 5 Jahre bis
unbefristet

31.12.2017

2413
738
962

563
1508

2460

10124

109

2762

22350

Gesamt

31.12.2017

3466
853
999

584
2944
885
7311
15055
224

3107

637
580

36 645

Eine Uberféllige Forderung besteht, wenn die Falligkeit der Forderung mindestens einen Tag zurickliegt und der

Schuldner damit in Verzug ist.

Notleidende Forderungen sind dadurch gekennzeichnet, dass die Forderungen entweder mindestens 90 Tage in Verzug

sind oder ein Impairment nach IAS 39.59 vorgenommen wurde.

Spezifische und allgemeine Kreditrisikoanpassungen

Die Art der spezifischen und allgemeinen Kreditrisikoanpassungen und deren angewandten Ansdtze und Methoden
werden im Konzernanhang im Abschnitt ,,Wertminderung (Impairment) und Wertaufholung finanzieller Vermégens-

werte* im W&W-Geschéaftsbericht beschrieben.

Einzelwertberichtigungen (EWB), pauschalierte Einzelwertberichtigungen (PEWB) und Portfoliowertberichtigungen
(POWB) werden in der Risikovorsoge bericksichtigt. Die Gegenbuchung erfolgt direkt in der Gewinn- und Verlustrech-

nung.
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Uberfillige und notleidende Kredite gegliedert nach Kontrahenten

in Mio €

Finanzbranche

Offentliche Haushalte
Privatpersonen

Unternehmen und Selbststéndige

Sonstige

Gesamt

Gesamtinanspruch-
nahme aus notleiden-
den und Uberfalligen
Krediten (mit Wert-
berichtigungsbedarf)

31.12.2017

376

Bestand Einzelwert-
berichtigungen
(EWB + PEWB)

31.12.2017

93

Bestand Portfolio-
wertberichtigungen
(POWB)?

31.12.2017

36

Bestand
Rickstellungen

31.12.2017

1 Der Bestand der POWB setzt sich aus dem Bestand an POWB fur Uberféllige Kredite ohne Wertberichtigungsbedarf und fur nicht Uberfallige Kredite zusammen.
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Nettozufihrungen/Auflosungen
von Einzelwertberichtigungen/
Portfoliowertberichtigungen/

Eingdnge auf abgeschriebene

Rickstellungen Direktabschreibungen
31.12.2017 31.12.2017

0 1

0 0

-3 7

0 1

0 0

-3 9

Uberfillige und notleidende Kredite gegliedert nach Regionen

Gesamtinan-
spruchnahme aus
notleidenden und

Uberfalligen

Krediten (mit

Wertberichti-

gungsbedarf)

in Mio € 31.12.2017
Europa 376
Davon Deutschland 263
Davon Tschechien 93
Sonstige 0
Gesamt 376

1 Der Bestand der POWB setzt sich aus dem Bestand an POWB fir Uberfallige Kredite ohne Wertberichtigungsbedarf und fur nicht Uberféllige Kredite zusammen.

Bestand
Einzelwert-
berichtigungen
(EWB + PEWB)

31.12.2017

93

a7

44

93

Forderungen

31.12.2017

11

Bestand
Portfoliowert-
berichtigungen
(POWB)*

31.12.2017

36
31

36

Uberfillige Kredite
(ohne Wertberichtigungsbedarf)

Bestand
Rickstellungen

31.12.2017

o o o »

31.12.2017

12

Uberfillige
Kredite (ohne
Wertberichti-
gungsbedarf)

31.12.2017

12

12

Im Risikovorsorgespiegel ist die Veranderung der Risikovorsorge innerhalb des Geschaftsjahres 2017 erkennbar.

Entwicklung der Risikovorsorge

Anfangs-

bestand

in Mio € 1.1.2017
Einzelwertberichtigungen (EWB + PEWB) 103
Rickstellungen 8
Portfoliowertberichtigungen (POWB) 37
Gesamt 148

ZufUhrung

32

27

59

Wechselkurs-

bedingte/

sonstige

Verande-

Auflosung Verbrauch rungen
-28 -10 -4

-2 -1 0

-26 0 -2

-56 -11 -6

Endbestand

31.12.2017

93

36

134
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Kreditrisikominderungstechniken
Arten von Sicherheiten

Die risikomindernde Anrechnung von Sicherheiten erfolgt innerhalb der Finanzholding-Gruppe ausschlie3lich bei der
Wistenrot Bausparkasse AG, der Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank, der Wistenrot hypoteéni banka a.s. und der Wis-
tenrot stavebni spofitelna a.s.

Neben Grundpfandrechten auf Wohnimmobilien sowie in geringem Umfang Gewerbeimmobilien werden die nachfol-
genden Sicherheiten risikomindernd anerkannt:

Finanzielle Sicherheiten: Bareinlagen beim kreditgebenden Institut

Sonstige/physische Sicherheiten: Verpfandete Kapitallebensversicherungen bei inlandischen Versicherern
Garantien: Verpfandete Guthaben bei Drittinstituten im Inland sowie selbstschuldnerische Birgschaften von inlandi-
schen Kreditinstituten und 6ffentlichen Haushalten

Art und Umfang der grundpfandrechtlichen Besicherung sowie der zuldssigen Ersatz- und Zusatzsicherheiten sind de-
tailliert in den Regelwerken der jeweiligen Institute festgehalten. Sonstige/physische Sicherheiten in Form von ver-
pfandeten Kapitallebensversicherungen werden dabei ausschlieBlich bei der Wistenrot Bausparkasse AG risikomin-
dernd bericksichtigt.

Der Schwerpunkt innerhalb der Finanzholding-Gruppe liegt deutlich auf der Hereinnahme von Sicherheiten in Form
von Grundpfandrechten auf Wohnimmobilien im Rahmen der privaten Wohnungsbaufinanzierung. Lediglich in gerin-
gem Umfang spielen gemischt genutzte Objekte sowie Gewerbeimmobilien eine Rolle. Anderweitige bericksichti-
gungsfahige Sicherheiten werden lediglich als Ersatz- oder Zusatzsicherheiten bzw. im Zusammenhang mit Derivaten
und derivatedhnlichen Geschaften (z. B. Wertpapierpensions-/-leihegeschafte) hereingenommen.

Die Risikoreduktion durch hereingenommene Sicherheiten erfolgt bei der Finanzholding-Gruppe durchgéangig nach der
einfachen Methode.
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Besicherte Risikopositionswerte im KSA-Kreditportfolio

in Mio €

Risikopositionsklasse
Kreditrisikostandardansatz (KSA)
Zentralstaaten und Zentralbanken
Regionale und lokale Gebietskdrperschaften
Offentliche Stellen
Multilaterale Entwicklungsbanken
Internationale Organisationen
Institute
Unternehmen
Mengengeschéft
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen
Ausgefallene Risikopositionen
Mit besonders hohem Risiko verbundene Risikopositionen
Gedeckte Schuldverschreibungen
Verbriefungspositionen
Institute und Unternehmen mit kurzfristiger Bonitédtsbeurteilung
Anteile an Organismen fir Gemeinsame Anlagen
Beteiligungsrisikopositionen

Sonstige Posten

Gesamt

Bewertung und Verwaltung von Sicherheiten

Finanzielle
Sicherheiten

31.12.2017

1118
65
2525

18

o o o

3728

Sonstige /
physische
Sicherheiten

31.12.2017

o O o o

A O O

94

o O o o o o

99

Garantien

31.12.2017

o O o o

180

6]

o O O o o o o o o

185

Die Erstbewertung von Sicherheiten erfolgt bei deren Hereinnahme. Sowohl die Wertermittlung als auch die regelma-
Bige Uberpriifung der Wertansitze erfolgt durch die Marktfolgebereiche. Die ermittelten Sicherheitenwerte beinhalten
den im Rahmen einer Verwertung voraussichtlich realisierbaren Wert unter Beriicksichtigung von pauschalen Abschla-
gen fur Verwertungsrisiken und -kosten. Der Wertansatz einer Sicherheit wird dabei in regelmaBig festgelegten Zeitrau-
men gemafR den internen Richtlinien aktualisiert. Sofern Erkenntnisse vorliegen, die zu einer negativen Wertbeeinflus-
sung des Sicherungsguts fihren kénnen, wird auch auB3erhalb dieser Zeitraume eine Neubewertung durchgefihrt.

Verpfandete Barsicherheiten werden grundsatzlich vollstandig als Sicherheit angerechnet. Die Bewertung von Immobi-
liensicherheiten erfolgt nach den Richtlinien des Pfandbriefgesetzes. In Bezug auf die verwendeten Beleihungsobjekte
kommen - abh&dngig vom Kreditrisiko - vereinfachte Wertermittlungen oder Wertschatzungen durch Gutachter zum
Einsatz. Die Wertiberwachung fir inlandische Immobilien erfolgt Uber ein regelmaBiges Monitoring auf Basis eigener
Marktbeobachtungen und des Einbezugs des Marktschwankungskonzepts des Verbands deutscher Pfandbriefbanken
(vdp). Bei den beiden tschechischen Instituten basiert das regelméaBige Monitoring auf den Daten der gréBten Hypothe-

kenbanken auf dem tschechischen Markt.

Alle Sicherheiten werden bei der Kreditgewahrung gemaf den internen Vorgaben bewertet und im jeweiligen Sicher-

heiten-Management-System erfasst.

Die rechtliche Wirksamkeit der in Deutschland und in Tschechien hereingenommenen Sicherheiten wird Uber ein lau-
fendes Rechtsmonitoring sichergestellt. Die juristische Durchsetzbarkeit ist durch diese fortlaufende Uberpriifung und

die Verwendung von Standardvertragen gegeben.
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Die Hereinnahme von Sicherheiten im Eigengeschaft erfolgt ausschlieBlich Uber der vom Bank-Verlag GmbH gestellten
deutschen und tschechischen Rahmenvertrage mit dem zugehdrigen Besicherungsanhang.

Arten von Garantiegebern und Kreditderivategegenparteien

Bei den risikomindernd berUcksichtigten Garantiegebern handelt es sich ausschlieBlich um inlandische Kreditinstitute
sowie offentliche Haushalte in Form von Staaten, Landern und Gemeinden. Geschéfte in Form von Kreditderivaten be-
stehen nicht.

Bilanzielles und auBerbilanzielles Netting

Lediglich die Wistenrot Bausparkasse AG und die Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank nutzen neben der Hereinnahme
von Sicherheiten auch Aufrechnungsvereinbarungen (Derivate-Netting) zur Kreditrisikominderung. Dazu werden aus-
schlieBlich deutsche Rahmenvertrage mit dem zugehdrigen Besicherungsanhang abgeschlossen. Die Verfahren zu Ab-
schluss und Verwaltung dieser Vertrdage sind in den internen Regularien beider Institute festgelegt. Die rechtliche Wirk-
samkeit und juristische Durchsetzbarkeit dieser Vereinbarungen wird dabei entsprechend der aufsichtsrechtlichen An-
forderungen laufend geprift. In diesem Zusammenhang werden auch die mit der Beendigung der Besicherung verbun-
denen Risiken kontinuierlich Uberwacht.

Markt- oder Kreditrisikokonzentrationen
Aus der Hereinnahme von Sicherheiten in Form von Gberwiegend eigengenutzten Wohnimmobilien resultieren keine
wesentlichen Konzentrationsrisiken. Bei der Wistenrot Bausparkasse AG wird die geographische Verteilung der Belei-

hungsobjekte dabei regelmaBig ausgewertet und gemaR den Anforderungen der MaRisk BA analysiert.

Hereingenommene Barsicherheiten werden beim kreditgebenden Institut hinterlegt und unterliegen daher keinen Kon-
zentrationsrisiken.

Im Eigengeschaft unterliegen sowohl Forderungen als auch Sicherheiten der geschaftsfeldbezogenen Liniensystema-
tik.
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Ratingsystem im KSA
Verwendung von Ratingagenturen

Zur Ermittlung der Eigenmittelanforderungen fir das Kreditrisiko im KSA werden grundsatzlich fur die Risikopositions-
klassen Zentralstaaten und Zentralbanken und Institute externe Bonitatsbeurteilungen der Ratingagentur Standard &
Poor’s verwendet. Lediglich bei den beiden tschechischen Instituten Wistenrot hypote¢ni banka a.s. und Wistenrot
stavebni spofritelna a.s. finden fur die Risikopositionsklassen Zentralstaaten und Zentralbanken und Institute die Boni-
tatsbeurteilungen von Moody’s Verwendung. Es gab keine Anderungen zum Vorjahr.

Ubertragung von Bonitatsbeurteilungen

Die Ubertragung der externen Bonitatsbeurteilungen dieser zugelassenen Ratingagenturen auf die Forderungen der
Finanzholding-Gruppe erfolgt in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Artikel 135-141 CRR. Sofern kein zuge-
lassenes und verwendungsfahiges externes Rating fir den Kontrahenten vorliegt, wird das aufsichtsrechtlich vorgege-
bene Risikogewicht verwendet.

Zuordnung der Risikopositionswerte zu Bonitdtsstufen

Die KSA-Positionswerte der Finanzholding-Gruppe gliedern sich nach Risikogewichten vor und nach der Anwendung
von Kreditrisikominderungstechniken folgendermafen:
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Anwendung von Kreditrisikominderungstechniken gegliedert nach Risikogewichten

0%
in Mio € 31.12.2017
Risikopositionswerte vor Kreditrisikominderung
Kreditrisikostandardansatz (KSA)
Zentralstaaten und Zentralbanken 3465
Regionale und lokale Gebietskdrperschaften 853
Offentliche Stellen 966
Multilaterale Entwicklungsbanken 0
Internationale Organisationen 584
Institute 0
Unternehmen 0
Mengengeschéft 0
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen 0
Ausgefallene Risikopositionen 0
Mit besonders hohem Risiko verbundene Risikopositionen 0
Gedeckte Schuldverschreibungen 0
Verbriefungspositionen 0
Institute und Unternehmen mit kurzfristiger Bonitatsbeurteilung 0
Anteile an Organismen fir Gemeinsame Anlagen 0
Beteiligungsrisikopositionen 0
Sonstige Posten 0
Gesamt 5868
Risikopositionswerte nach Kreditrisikominderung
Kreditrisikostandardansatz (KSA)
Zentralstaaten und Zentralbanken 7 355
Regionale und lokale Gebietskdrperschaften 859
Offentliche Stellen 966
Multilaterale Entwicklungsbanken 0
Internationale Organisationen 584
Institute 0
Unternehmen 0
Mengengeschaft 0
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen 0
Ausgefallene Risikopositionen 0
Mit besonders hohem Risiko verbundene Risikopositionen 0
Gedeckte Schuldverschreibungen 0
Verbriefungspositionen 0
Institute und Unternehmen mit kurzfristiger Bonitatsbeurteilung 0
Anteile an Organismen fir Gemeinsame Anlagen 0
Beteiligungsrisikopositionen 0
Sonstige Posten 0
Gesamt 9764
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Gegenparteiausfallrisiko

Derivative Adressrisikopositionen entstehen innerhalb der Finanzholding-Gruppe Uberwiegend aus Zins-Swaps, die zu
Sicherungszwecken abgeschlossen werden.

Derivative Adressrisikopositionen sind nur bei folgenden gruppenangehdrigen Unternehmen im Bestand:

Derivatebestand nach Gesellschaften

Nominal-

volumen
in Mio € 31.12.2017
Gesellschaft
Wistenrot & Wirttembergische AG 109
Wistenrot Bausparkasse AG 11 397
Woistenrot Bank AG Pfandbriefbank 396
Woistenrot hypote¢ni banka a.s. 231
Gesamt 12133

Die qualitativen Angaben zum Gegenparteiausfallrisiko werden aufgrund von Wesentlichkeit auf Basis des bedeutenden
Tochterunternehmens Wuistenrot Bausparkasse AG dargestellt, da das Derivatevolumen der Gesellschaft einen Anteil
von 94 % in der Finanzholding-Gruppe ausmacht.

Methode und Obergrenzen

Fir jeden Kontrahenten im Derivategeschaft erfolgt eine individuelle bonitdtsabhangige Limitierung. Die direkten En-
gagements der Wiistenrot Bausparkasse AG unterliegen einer fortlaufenden Uberwachung im Rahmen eines Limitsys-
tems. Der Abschluss von Geschéften setzt voraus, dass Linien auf Einzelpartnerbasis eingerdaumt wurden. Diese Linien
basieren auf detaillierten Bonitatsanalysen, in die unter anderem das jeweilige interne Rating, die GroBenklasse nach

Bilanzsumme und die Risikoklasseneinteilung gemaR internem Rating des Geschéftspartners einflieBen. Diese Limite

sowie deren Auslastung werden taglich Gberwacht.

Basierend auf den Berechnungen des internen Risikotragfahigkeitsmodells wird das zur Verfigung stehende Risikoka-
pital allokiert und es werden entsprechende Limite abgeleitet.

Vorschriften fiir Besicherungen und zur Bildung von Kreditreserven

Aufrechnungsvereinbarungen zur Risikoreduktion von derivativen Positionen werden innerhalb der Finanzholding-
Gruppe lediglich bei der Wistenrot Bausparkasse AG und der Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank angewendet. Zusatz-
lich nutzen beide Institute als einzige gruppenangehdrige Unternehmen die Kreditrisikominderung durch erhaltene Si-
cherheiten im Derivategeschaft.

Bei derivativen Geschéaften werden neben der allgemeinen Bonitdtsbeurteilung des Kontrahenten Bonitatsrisiken Gber
ein CVA bericksichtigt.

Korrelationsrisiken
Korrelationsrisiken werden im Rahmen des Kreditportfoliomanagements und der Messung des Gegenparteiausfallrisi-
kos bericksichtigt. Die zentrale Credit Steuerung setzt u. a. eine gruppenibergreifende und -einheitliche Risikolinien-

systematik ein, mit der die Einhaltung des Limits fUr das Adress- und Credit Spread Risiko im Eigengeschaft iberwacht
wird und mit der gleichzeitig Risikokonzentrationen in den einzelnen Portfolien gemessen und gesteuert werden.
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Erforderlicher Sicherheitenbetrag bei Bonitatsherabstufung

Die Besicherung von auBerbdrslichen bilateralen Finanzderivaten richtet sich nach dem Vertragsstand mit dem jeweili-
gen Partner. Auf Grundlage des Rahmenvertrags fir Finanztermingeschafte und dem korrespondierenden Besiche-
rungsanhang wird die Besicherung geregelt. Es konnen individuelle Schwellenwerte bzw. Mindesttransfersummen ver-
einbart werden, die den Einstieg in den Besicherungsaustausch quantifizieren. Nach dem seit Marz 2017 fir Neuge-
schéafte und teilweise auch rickwirkend fur Altgeschéfte geltenden neuen Besicherungsanhang betragt die maximale
Hohe fir diese Mindesttransfersumme 0,5 Mio €. Der frUher geltende Besicherungsanhang beinhaltete keine Maximal-
grenze. Die nach der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (European Market Infrastructure Regulation, EMIR) zentral zu clea-
renden Geschafte - fir die Finanzholding-Gruppe sind dies Zinsswaps - sind auf eine qualifizierte zentrale Gegenpartei
(Central Counterparty, CCP) zu Ubertragen. Die CCP ermittelt die Sicherheitsleistungen unabhangig vom Rating.

Quantitative Angaben zum Gegenparteiausfallrisiko

Bei der Finanzholding-Gruppe bestehen aus dem Derivatebestand Kontrahentenausfallrisikopositionen in Hohe von

116 Mio €.

Kontrahentenausfallrisikopositionen

Ursprungs- Marktbewer-

risikomethode tungsmethode

in Mio € 31.12.2017 31.12.2017
Kontrahentenausfallrisikopositionen 0 116

Standard-
methode

31.12.2017

Internes
Modell Gesamt
31.12.2017 31.12.2017
0 116

Zur Ermittlung der Kontrahentenausfallrisiken wird in der Finanzholding-Gruppe die Marktbewertungsmethode ver-
wendet. Bei der Wistenrot Bausparkasse AG und der Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank erfolgt die Abwicklung des
Derivategeschafts hauptsachlich Uber einen qualifizierten zentralen Kontrahenten.

Die Veranderung der Kontrahentenausfallrisiken durch die Nutzung von Kreditrisikominderungstechniken stellt sich

folgendermafen dar:

Positive Wiederbeschaffungswerte

Positive Wieder-
beschaffungswerte
vor Aufrechnung
und Sicherheiten

in Mio € 31.12.2017
Zinsbezogene Kontrakte 189
Wahrungsbezogene Kontrakte 0
Aktien-/Indexbezogene Kontrakte 0
Kreditderivate 0
Warenbezogene Kontrakte 0
Sonstige Kontrakte 0
Gesamt 189

Geschafte in Form von Kreditderivaten bestehen nicht.

Aufrechnungs-
moglichkeiten

31.12.2017

68

Positive Wieder-

beschaffungswerte

Anrechenbare  nach Aufrechnung
Sicherheiten und Sicherheiten
31.12.2017 31.12.2017

6 115
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Risiko aus Beteiligungswerten im Anlagebuch
Bilanzielle Behandlung und Bewertung

Die von den gruppenangehorigen Unternehmen gehaltenen Beteiligungen im Anlagebuch stellen strategische Beteili-
gungen dar. Beteiligungen im Anlagebuch, die der reinen Gewinnerzielungsabsicht dienen, sind nicht vorhanden.

Die nachfolgend ausgewiesenen Beteiligungspositionen entsprechen der Zuordnung zur Risikopositionsklasse Beteili-

gungsrisikopositionen und werden mit ihrem Buchwert, beizulegendem Zeitwert und Borsenwert dargestellt. Da die
Finanzholding-Gruppe auf IFRS basiert, entspricht der Buchwert dem beizulegenden Zeitwert.

Beteiligungen im Anlagebuch

Buchwert/

beizulegender
Zeitwert Borsenwert
in Mio € 31.12.2017 31.12.2017
Institute 96 0
Bérsengehandelte Positionen 0 0
Nicht bérsengehandelte Positionen 96 0
Finanzinstitute 77 0
Bdrsengehandelte Positionen 0 0
Nicht bérsengehandelte Positionen 77 0
Anbieter von Nebendienstleistungen 2 0
Bérsengehandelte Positionen 0 0
Nicht bérsengehandelte Positionen 2 0
Versicherungsunternehmen 1098 0
Borsengehandelte Positionen 0 0
Nicht bérsengehandelte Positionen 1098 0
Sonstige Unternehmen 223 0
Bdrsengehandelte Positionen 0 0
Nicht bérsengehandelte Positionen 223 0

Die Beteiligungen werden als ,,Zur VerauBBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte* bilanziert und zum beizule-
genden Zeitwert bewertet. Die Rechnungslegungstechniken und Bewertungsmethoden, einschlieBlich wichtiger An-
nahmen und Verfahren fir die Bewertung und etwaige wesentliche Anderungen dieser Verfahren werden im Konzern-
anhang des W&W-Geschaftsberichts in den Abschnitten ,,Wertminderung (Impairment) und Wertaufholung finanzieller
Vermogenswerte“, ,,Angaben zur Bewertung zum beizulegenden Zeitwert*, ,,Grundsatze der Bewertung und des Aus-
weises von Finanzinstrumenten, ,,Zur VerauBerung verfigbare finanzielle Vermdgenswerte“ und ,,Ermittlung des bei-
zulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten® beschrieben.

Aufsichtsrechtliche Behandlung

Aufsichtsrechtlich werden Ergebnisse aus Beteiligungen im Anlagebuch der Finanzholding-Gruppe folgendermaBBen
berUcksichtigt:
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Ergebnisse aus Beteiligungen im Anlagebuch

Realisierter Gewinn/
Verlust aus Verkauf/

Abwicklung Unrealisierte Neubewertungsgewinne/-verluste

Gesamt Davon bericksichtigte Betrage

Kernkapital Erganzungskapital

in Mio € 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
Gesamt 20 87 0 87

Marktpreisrisiko
Risikomanagementziele und -politik

Die Risikomanagementziele und -politik des Marktpreisrisikos werden im Risikobericht im Abschnitt ,,Marktpreisrisi-
ken“ des zusammengefassten Lageberichts des W&W-Geschaftsberichts beschrieben.

Aufsichtsrechtliche Behandlung

Zur Ermittlung der Eigenmittelanforderungen fir das Marktrisiko verwendet die Finanzholding-Gruppe fir das Fremd-
wahrungsrisiko die Standardmethode.

Zinsrisiko im Anlagebuch

Das Zinsrisiko im Anlagebuch ergibt sich aus dem Risiko der Wertdanderung der zinstragenden Positionen aufgrund von
Veranderungen der absoluten Hohe und Struktur sowie der Volatilitat der Zinskurve.

Das Zinsrisiko innerhalb der Finanzholding-Gruppe wird mafBgeblich vom Zinsrisiko der W&W AG bestimmt. Hinsicht-
lich der bei letzterer im Kundenkreditgeschaft zu treffenden Annahmen werden im Allgemeinen Kindigungs- und Son-
dertilgungsrechte im auBerkollektiven Kundenkreditgeschaft entsprechend empirischer Erhebungen modelliert. AuB3er-
kollektive Kundeneinlagen mit unbestimmter Zinsbindung werden Uber Replikationsmodelle abgebildet, deren zu-
grunde liegende Annahmen regelméBig Uberprift werden. Die aus den kollektiven Kundenbestédnden (Bauspareinlagen
und Bauspardarlehen) resultierende Zinspositionierung hangt aufgrund der Wahlrechte der Bausparer vom aktuellen
Zinsniveau und der erwarteten Zinsentwicklung ab. Diese Zusammenhange werden in der bauspartechnischen Simula-
tion auf Basis verschiedener Szenarien und der sich daraus ergebenden zukinftigen Zinsentwicklungen modelliert. Das
sich hieraus ergebende Zinsanderungsrisiko auf Gesamtbankebene (internes Value-at-Risk-Modell) sowie die Auslas-
tung des aufsichtsrechtlichen Zinsschocks (+/- 200 Basispunkte) werden auf Ebene der Wistenrot Bausparkasse AG
mindestens monatlich gemessen.

Bei einer durch die Aufsicht vorgegebenen Ad-hoc-Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve um 200 Basispunkte
(bp) wirde sich folgende Wertveranderung des Zinsbuches in der Finanzholding-Gruppe ergeben:
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Wertverdnderung des Zinsbuchs

Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch
Anderung des konomischen Wertes
Zinsschock + 200 bp Zinsschock - 200 bp

in Mio € 31.12.2017 31.12.2017

Wahrung Euro (€)

Wistenrot & Wirttembergische AG -134 133
Wistenrot Bausparkasse AG -49 -22
Woistenrot Bank AG Pfandbriefbank -4 2
Gesamt -187 113

Wahrung Tschechische Krone (CZK)

Wistenrot stavebni spofitelna a.s. -164 155
Wistenrot hypotecni banka a.s. -235 176
Gesamt -399 331

Operationelles Risiko
Risikomanagementziele und -politik

Die Risikomanagementziele und -politik des operationellen Risikos werden im Risikobericht im Abschnitt ,,Operatio-
nelle Risiken“ des zusammengefassten Lageberichts des W&W-Geschaftsberichts beschrieben.

Aufsichtsrechtliche Behandlung

Zur Ermittlung der Eigenmittelanforderungen fur das operationelle Risiko verwendet die Finanzholding-Gruppe den
Basisindikatoransatz.

Liquiditatsrisiko

Risikomanagementziele und -politik

Die Risikomanagementziele und -politik des Liquiditatsrisikos werden im Risikobericht im Abschnitt ,,Liquiditatsrisiken
des zusammengefassten Lageberichts des W&W-Geschaftsberichts beschrieben.

Aufsichtsrechtliche Behandlung
In der nachfolgenden Tabelle werden die Informationen zu den Kennzahlen Liquiditatspuffer, Gesamte Nettomittelab-
flUsse, und Liquiditatsdeckungsquote (%) jeweils als Durchschnitt der letzten zwolf Monatswerte dargestellt. Aufgrund

dieser neuen regulatorischen Anforderung sind fir das Jahr 2017 die Werte des dritten und vierten Quartals offenzule-
gen:
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Liquiditatskennziffern

in Mio € 30.09.2017 31.12.2017
Liquiditdatspuffer 3489 3391
Gesamte Nettomittelabfliisse 976 929
Liquiditatsdeckungsquote (%) 364,00 372,00

Die gesetzliche Mindestquote der LCR wird deutlich eingehalten. MaBgeblich wird die Kennzahl auf Ebene der Finanz-
holding-Gruppe durch die Wiistenrot Bausparkasse AG beeinflusst. Durch das stabile Bausparkollektiv, das groBtenteils
nicht im LCR-Betrachtungszeitraum abflieBt, sind die NettoabflUsse relativ gering. Die Quote ist branchentypisch deut-
lich Gber der ab 2018 geforderten Mindestquote von 100 %.

Die Abhangigkeit von einzelnen Refinanzierungsquellen kénnte in Stressszenarien zu Liquiditatsengpadssen fihren. Da-
her werden Konzentrationen von Finanzierungs- und Liquiditatsquellen kontinuierlich mit Fokus auf die zehn groBten
Kontrahenten Uberwacht. Uber eine angemessene Diversifikation der Kontrahenten werden Konzentrationen vermie-
den.

Zu diesen zehn gréBRten Kontrahenten zahlen Notenbanken diverser europdischer Staaten.
Derivate unterliegen grundsatzlich der Besicherungspflicht. Die Sicherheitenstellung erfolgt mittels Barmittel. Auswir-
kungen ungiinstiger Marktbedingungen auf Derivate werden anhand des historischen Rickschauansatzes ermittelt und

als Abfluss in der Liquiditatsdeckungsquote gezeigt.

Entsprechend der Nettozahlungsmittelabflisse zeigt die Finanzholding-Gruppe hochliquide Aktiva in Euro und in
tschechischen Kronen. Die Wahrungsverteilung wird laufend Uberwacht.

Liquiditatsrisiken werden primar in Eigenverantwortung der Einzelunternehmen gesteuert. Unter Bericksichtigung der
Wesentlichkeitseinstufungen der Einzelunternehmen sind erganzend auf Gruppenebene risikoaddquate Risikocontrol-

ling-/-Steuerungsinstrumente eingerichtet.

Uber das Liquiditatsrisikocontrolling auf Gruppenebene wird eine konsolidierte Sicht auf die Liquiditatssituation der
unmittelbar einbezogenen Einzelunternehmen sowie Transparenz Uber konzerninterne Verflechtungen erreicht.

Zur gruppenweiten Liquiditatssteuerung und -iUberwachung ist das Group Liquidity Committee etabliert. Es ist fir die
Ubergreifende Liquiditatssteuerung zustandig und arbeitet Empfehlungen fur die Sitzungen der Vorstandsgremien so-
wie fur das Group Board Risk aus.

Kollektivrisiko

Die Risikomanagementziele und -politik des Kollektivrisikos werden im Risikobericht im Abschnitt ,,Kollektivrisiken*
des zusammengefassten Lageberichts des W&W-Geschaftsberichts beschrieben.

Belastete und unbelastete Vermogenswerte

Nachfolgend wird die Struktur der belasteten und unbelasteten Vermdgenswerte anhand ihrer bilanziellen Behandlung
dargestellt. Dabei werden die Medianwerte fur 2017 dargestellt.

Offenlegungsbericht

57



Vermogenswerte

Buchwert der

Beizulegender
Zeitwert der

Buchwert der

Beizulegender
Zeitwert der

belasteten belasteten unbelasteten unbelasteten

Vermdgenswerte Vermdgenswerte Vermdgenswerte Vermdgenswerte

010 040 060 090

in Mio € Median 2017 Median 2017 Median 2017 Median 2017
010 Vermdgenswerte 6828 30214

030 Aktieninstrumente 176 176 1941 1960

040 Schuldtitel 1448 1432 4 600 4 600
120 Sonstige Vermodgenswerte 184 1399

Bei den unbelasteten sonstigen Vermdgenswerten mit einem Medianwert in Hohe von 1 399 Mio € ist eine Belastung
im normalen Geschaftsablauf durchweg nicht moglich. Die unbelasteten sonstigen Vermdgenswerte setzen sich vor
allem aus Steueranspriichen, derivativen Vermogenswerten, materiellen und sonstigen immateriellen Vermogenswer-
ten zusammen.

Erhaltene Sicherheiten

Differenziert werden die nachfolgend dargestellten erhaltenen Sicherheiten danach, ob sie bereits fir einen belasteten
Vermogenswert verwendet werden oder ob sie noch fir eine Belastung frei zur Verfigung stehen.

Erhaltene Sicherheiten

Beizulegender Zeitwert der erhaltenen

Beizulegender Zeitwert der belasteten Sicherheiten bzw. ausgegebenen

erhaltenen Sicherheiten bzw. eigenen Schuldtitel, die zur Belastung

ausgegebenen eigenen Schuldtitel infrage kommen

010 040

in Mio € Median 2017 Median 2017

130 Erhaltene Sicherheiten 0 89

150 Aktieninstrumente 0 0

160 Schuldtitel 0 89

230 Sonstige erhaltene Sicherheiten 0 0
240 Andere ausgegebene eigene Schuldtitel als eigene

Pfandbriefe oder ABS 0 3

Verbundene Verbindlichkeiten

In der folgenden Tabelle werden die belasteten Vermdgenswerte bzw. die erhaltene Sicherheiten mit den jeweils damit
verbundenen Verbindlichkeiten dargestellt.
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Belastete Vermdgenswerte/erhaltene Sicherheiten und damit verbundene Verbindlichkeiten

Vermdgenswerte, erhaltene Sicherheiten

Deckung der Verbindlichkeiten, und andere ausgegebene eigene

Eventualverbindlichkeiten oder  Schuldtitel als belastete Pfandbriefe und

ausgeliehenen Wertpapiere ABS

010 030

in Mio € Median 2017 Median 2017
010 Buchwert ausgewahlter Verbindlichkeiten 3536 3852

Quellen und Arten der Belastung

Ein Vermdgenswert gilt als belastet, wenn dieser verpfandet oder als Sicherheit im Rahmen einer Transaktion verwen-
det wird, ohne dass das Institut frei Uber den Vermdgenswert verfigen bzw. diesen ungehindert zurickziehen kann.
Belastet ist der Vermdgenswert, wenn ein Widerruf nicht ohne Zustimmung des Kontrahenten mdglich ist bzw. nicht
durch andere Vermogenswerte ersetzt werden kann und somit ein Kontrollverlust Uber den belasteten Vermogenswert
besteht.

Die Hauptursachen fir die Belastung von Vermogenswerten sind:

Einstellung von Kreditforderungen und Wertpapieren in den Deckungsstock bei der Pfandbriefausgabe
Sicherheitsvereinbarungen gegeniber CCP und Clearingsystemen

Sicherheitsvereinbarungen im Rahmen des Derivatehandels

Sicherungsvermogen der W&W AG

Wertpapierpensionsgeschéfte

Wertpapierleihe-Transaktionen

Weiterhin kénnen Vermdgenswerte bedingt belastet sein, wenn Nachschussverpflichtungen bestehen, die sich aus ver-
traglichen oder gesetzlichen Regelungen ergeben.

Entwicklung der Belastung

Die belasteten Vermdgenswerte sind im Vergleich zum Vorjahr ricklaufig (779 Mio €). Der Rickgang betrifft dabei im
Wesentlichen die Darlehen und Kredite auB3er jederzeit kiindbare Darlehen (638 Mio €) und die Schuldtitel (59 Mio €).
Interne Belastungsstruktur

Die gegenseitigen Belastungsverhaltnisse von Vermdgensgegenstanden innerhalb der Finanzholding-Gruppe betrafen
im Wesentlichen interne Wertpapierleihegeschafte zwischen der Wistenrot Bausparkasse AG und der Wistenrot

Bank AG Pfandbriefbank.

Ubersicherung

Eine Ubersicherung im Rahmen der Sicherheitenstellung resultiert bei der Finanzholding-Gruppe im Wesentlichen aus
der Einstellung von Kreditforderungen und Wertpapieren in die Deckungsstocke der Wistenrot Bausparkasse AG und
der Wilstenrot hypoteéni banka a.s. Bei der sonstigen Sicherheitenstellung werden marktibliche Uberdeckungsbetrige
vereinbart.

Bedingungen der Besicherung

Die Besicherung der erhaltenen/gestellten Wertpapiere und Barsicherheiten erfolgt auf der Grundlage von marktibli-
chen Rahmenvertragen im Rahmen von Derivate- und Wertpapierpensionsgeschaften. Bei den Kontrahenten handelt
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es sich in diesen Fallen um Kreditinstitute. Die Laufzeit der Besicherung richtet sich nach dem jeweiligen Underlying
der Transaktion.

FUr die Emission von Pfandbriefen bei der Wistenrot Bausparkasse AG werden Kreditforderungen und Wertpapiere in
den Deckungsstock eingestellt.

Vergutungspolitik

Die Offenlegung zur Vergitungspolitik erfolgt in separaten Berichten im Internet unter www.ww-ag.com/publikationen.
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Wistenrot Bausparkasse AG
Teiloffenlegungsbericht

EinfUhrung

Wistenrot ist die erste und damit dlteste Bausparkasse in Deutschland. lhre Anfange gehen auf das Jahr 1921in einem
kleinen schwabischen Dorf namens Wistenrot zurick. Als Erfinder des Bausparens hat die Wistenrot Bausparkasse AG
im Eigenheimbau der Idee von der Hilfe zur Selbsthilfe zum Durchbruch verholfen und ist dem Vorsorgegedanken auch
heute noch verpflichtet. Sie hat seit ihrer Grindung Millionen von Menschen als bewahrter Partner die eigenen vier
Wande mitfinanziert. Wistenrot ist die zweitgroBte deutsche Bausparkasse. Sie bietet in erster Linie Bausparvertrage
und Baufinanzierungen an. Der Sitz der Wistenrot Bausparkasse AG ist Ludwigsburg/Kornwestheim. Ihr Kernmarkt ist
Deutschland. In Luxemburg unterhalt die Wistenrot Bausparkasse AG eine Zweigniederlassung.

Im Berichtsjahr hat der W&W-Konzern die erweiterten Handlungsspielraume des novellierten Bausparkassengesetzes
konsequent genutzt und seine Krafte weiter gebindelt: Am 17. April 2017 wurde der Teilbetrieb Baufinanzierung rick-
wirkend zum 1. Januar 2017 von der Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank auf die Wistenrot Bausparkasse AG abgespal-
ten. Im Wesentlichen hat die Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank folgende Posten an die Wistenrot Bausparkasse AG
Ubertragen:

e Gesamtbestand der Baudarlehen

e Pfandbriefe und Nachrangtitel (einschl. Genussscheine)

e Kapitalanlagen und Zinsderivate zur Aussteuerung der Zinsanderungsrisiken
e Kundeneinlagen ohne Kontokorrenteinlagen.

Die Werte des laufenden Geschaftsjahres sind deshalb nicht mit den Vorjahreswerten vergleichbar, da diese den Teilbe-
trieb Baufinanzierung nicht beinhalten. Dadurch ergeben sich im Vergleich zur aktuellen Berichtsperiode wesentliche
Effekte. Die Zentralisierung des Baufinanzierungsgeschafts bei der Bausparkasse fihrt zu erheblichen Vorteilen in der
Gruppe wie dem Wegfall von Schnittstellen sowie IT-Vereinfachungen. Neben der Ubertragung des Baufinanzierungs-
geschéafts von der Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank auf die Wistenrot Bausparkasse AG hat die Wistenrot Bauspar-
kasse AG als erste deutsche Bausparkasse die Pfandbrieflizenz von der Bankenaufsicht erhalten. Damit hat die Wisten-
rot Bausparkasse AG ihren Handlungsspielraum, beispielsweise im Hinblick auf ihre Refinanzierungsmdoglichkeiten, ver-
groBert.

Die Wistenrot Bausparkasse AG wurde als bedeutendes Tochterunternehmen innerhalb der Finanzholding-Gruppe
klassifiziert. Sie ist damit verpflichtet, auf Einzelbasis nach den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbu-
ches (HGB) einen Teiloffenlegungsbericht nach den Vorschriften des Artikels 13 in Verbindung mit Teil 8 der CRR zu
erstellen.
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Eigenmittelausstattung

Abstimmung der Eigenmittelbestandteile mit dem Abschluss

Die Wistenrot Bausparkasse AG erstellt einen handelsrechtlichen Abschluss nach HGB. Die nachfolgend dargestellte
Bilanz beschrankt sich auf die Darstellung der Eigenmittelbestandteile. Diese werden durch Referenzen den Positionen
in der Tabelle ,,Eigenmittelstruktur® zugeordnet.

Aufgliederung der Eigenmittelbestandteile in der handelsrechtlichen Bilanz

Referenz zur
Handels-  Position in der

rechtliche Eigenmittel-
Bilanz struktur
in Mio € 31.12.2017 31.12.2017
Aktiva
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 47
Davon Vermdgenswerte aus Pensionsfonds mit Leistungszusage 2 15,27
Immaterielle Anlagewerte 1
Davon entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 0 8,27
Aktiver Unterschiedsbetrag aus Vermdgensverrechnung 0 15,27
Passiva
Nachrangige Verbindlichkeiten 180 46
Fonds fur allgemeine Bankrisiken 245 3a
Eigenkapital 730
Gezeichnetes Kapital 171 1
Kapitalricklagen 493 1
Gewinnricklagen 35 2
Bilanzgewinn 29
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Eigenmittelstruktur

Die Eigenmittel der Wistenrot Bausparkasse AG setzen sich wie folgt zusammen:

Eigenmittelstruktur

in Mio €

3a

5a

10

11

12

13

Hartes Kernkapital (CET1): Instrumente und
Ricklagen

Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene
Agio

Davon: Aktien

Einbehaltene Gewinne

Kumuliertes sonstiges Ergebnis (und sonstige
Ricklagen, zur Beriicksichtigung nicht realisierter
Gewinne und Verluste nach den anwendbaren
Rechnungslegungsstandards)

Fonds fir allgemeine Bankrisiken

Betrag der Posten im Sinne von Artikel 484
Absatz 3 zuziglich des mit ihnen verbundenen
Agios, dessen Anrechnung auf das CET1 ausladuft

Staatliche Kapitalzufihrungen mit
Bestandsschutz bis 1. Januar 2018

Minderheitsbeteiligungen (zuldssiger Betrag in
konsolidiertem CET1)

Von unabhéngiger Seite geprifte
Zwischengewinne, abziglich aller vorhersehbaren
Abgaben oder Dividenden

Hartes Kernkapital (CET1) vor
regulatorischen Anpassungen

Hartes Kernkapital (CET1): Regulatorische
Anpassungen

Zusatzliche Bewertungsanpassungen (negativer
Betrag)

Immaterielle Vermdgenswerte (verringert um
entsprechende Steuerschulden) (negativer
Betrag)

In der EU: leeres Feld

Von der kiinftigen Rentabilitat abhangige latente
Steueranspriiche, ausgenommen derjenigen, die
aus temporéren Differenzen resultieren (verringert
um entsprechende Steuerschulden, wenn die
Bedingungen von Artikel 38 Absatz 3 erfillt sind)
(negativer Betrag)

Rucklagen aus Gewinnen oder Verlusten aus
zeitwertbilanzierten Geschaften zur Absicherung
von Zahlungsstrémen

Negative Betrage aus der Berechnung der
erwarteten Verlustbetrdage

Anstieg des Eigenkapitals, der sich aus verbrieften
Aktiva ergibt (negativer Betrag)

Betrag

31.12.2017

662

64

245

972

Verweis auf Artikel in der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013

26 (1), 27, 28, 29, Verzeichnis der
EBA gemaB Artikel 26 Absatz 3

Verzeichnis der EBA geman
Artikel 26 Absatz 3

26 (1) (0)

26 (1)
26 (1) (f)

486 (2)

483 (2)

84,479,480

26 (2)

34,105

36 (1) (b), 37, 472 (4)

36 (1) (c), 38,472 (5)

33(1) (@)

36 (1) (d), 40, 159, 472 (6)

32(1)

Betrdge, die der Behandlung vor

der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
unterliegen oder vorgeschriebener

Restbetrag gemaR Verordnung
(EU) Nr. 575/2013

31.12.2017
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Eigenmittelstruktur

in Mio €

14

14a

15

16

17

18

19

20

20a

20b

20c

20d
21

22

23

Durch Veranderungen der eigenen Bonitat
bedingte Gewinne oder Verluste aus zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten eigenen
Verbindlichkeiten

Gewinne und Verluste aus zum Zeitwert
bilanzierten Derivatverbindlichkeiten des
Instituts, die aus Verdnderungen seiner eigenen
Bonitat resultieren

Vermodgenswerte aus Pensionsfonds mit
Leistungszusage (negativer Betrag)

Direkte und indirekte Positionen eines Instituts in
eigenen Instrumenten des harten Kernkapitals
(negativer Betrag)

Positionen in Instrumenten des harten
Kernkapitals von Unternehmen der
Finanzbranche, die eine Uberkreuzbeteiligung mit
dem Institut eingegangen sind, die dem Ziel dient,
dessen Eigenmittel kiinstlich zu erhohen
(negativer Betrag)

Direkte und indirekte Positionen des Instituts in
Instrumenten des harten Kernkapitals von
Unternehmen der Finanzbranche, an denen das
Institut keine wesentliche Beteiligung halt (mehr
als 10% und abziglich anrechenbarer
Verkaufspositionen) (negativer Betrag)

Direkte, indirekte und synthetische Positionen des
Instituts in Instrumenten des harten Kernkapitals
von Unternehmen der Finanzbranche, an denen
das Institut eine wesentliche Beteiligung halt
(mehr als 10 % und abziglich anrechenbarer
Verkaufspositionen) (negativer Betrag)

In der EU: leeres Feld

Forderungsbetrag aus folgenden Posten, denen
ein Risikogewicht von 1 250 % zuzuordnen ist,
wenn das Institut als Alternative jenen
Forderungsbetrag vom Betrag der Posten des
harten Kernkapitals abzieht

Davon: qualifizierte Beteiligungen auBerhalb
des Finanzsektors (negativer Betrag)

Davon: Verbriefungspositionen (negativer
Betrag)

Davon: Vorleistungen (negativer Betrag)

Von der kiinftigen Rentabilitat abhangige latente
Steueranspriche, die aus temporéren Differenzen
resultieren (Uber dem Schwellenwert von 10 %,
verringert um entsprechende Steuerschulden,
wenn die Bedingungen von Artikel 38 Absatz 3
erfillt sind) (negativer Betrag)

Betrag, der Uber dem Schwellenwert von 15 %
liegt (negativer Betrag)

Davon: direkte und indirekte Positionen des
Instituts in Instrumenten des harten
Kernkapitals von Unternehmen der
Finanzbranche, an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt
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Betrag

31.12.2017

Verweis auf Artikel in der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013

33 (1) (b

331 ©

36 (1) (e), 41, 472 (7)

36 (1) (), 42, 472 (8)

36 (1) (9), 44,472 (9)

36 (1) (h), 43, 45, 46, 49 (2) (3), 79,
472 (10)

36 (1) (i), 43, 45, 47, 48 (1) (b), 49
(1) bis (3), 79, 470, 472 (11)

36 (1) (0

36 (1) (K) (i), 89 bis 91

36 (1) (k) (ii), 243 (1) (b), 244 (1)
(b), 258

36 (1) (k) (iii), 379 (3)

36 (1) (c), 38, 48 (1) (a), 470, 472
(5)

48 (1)

36 (1) (i), 48 (1) (b), 470, 472 (11)

Betrdge, die der Behandlung vor
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
unterliegen oder vorgeschriebener

Restbetrag geméaR Verordnung
(EU) Nr. 575/2013

31.12.2017



Eigenmittelstruktur

Betrag

in Mio € 31.12.2017

24 Inder EU: leeres Feld

25 Davon: von der kiinftigen Rentabilitat
abhangige latente Steueranspriche, die aus
temporéren Differenzen resultieren 0

25a Verluste des laufenden Geschéftsjahres (negativer
Betrag) 0

25b Vorhersehbare steuerliche Belastung auf Posten
des harten Kernkapitals (negativer Betrag) 0

26 Regulatorische Anpassungen des harten
Kernkapitals in Bezug auf Betrédge, die der Vor-
CRR-Behandlung unterliegen 0

26a Regulatorische Anpassungen im Zusammenhang
mit nicht realisierten Gewinnen und Verlusten
gemanR Artikel 467 und 468 0

26b Vom harten Kernkapital in Abzug zu bringender
oder hinzuzurechnender Betrag in Bezug auf
zusatzliche Abzugs- und Korrekturposten und
gemaR der Vor-CRR-Behandlung erforderliche
Abzige 0

27 Betrag der von den Posten des zuséatzlichen
Kernkapitals in Abzug zu bringenden Posten, der
das zusatzliche Kernkapital des Instituts
Uberschreitet (negativer Betrag) 0

28 Regulatorische Anpassungen des
harten Kernkapitals (CET1)
insgesamt - 32

29 Hartes Kernkapital (CET1) 940

Zusatzliches Kernkapital (AT1): Instrumente

30 Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene
Agio 30

31 Davon: gemaB anwendbaren
Rechnungslegungsstandards als Eigenkapital
eingestuft 0

32 Davon: gemaB anwendbaren
Rechnungslegungsstandards als Passiva
eingestuft 0

33 Betrag der Posten im Sinne von Artikel 484
Absatz 4 zuziglich des mit ihnen verbundenen
Agios, dessen Anrechnung auf das AT1 auslduft 0

Staatliche Kapitalzufihrungen mit
Bestandsschutz bis 1. Januar 2018 0

34  Zum konsolidierten zusatzlichen Kernkapital
zdhlende Instrumente des qualifizierten
Kernkapitals (einschlieBlich nicht in Zeile 5
enthaltener Minderheitsbeteiligungen), die von
Tochterunternehmen begeben worden sind und
von Drittparteien gehalten werden 0

35 Davon: von Tochterunternehmen begebene
Instrumente, deren Anrechnung auslauft 0

36 Zusatzliches Kernkapital (AT1) vor
regulatorischen Anpassungen 30

Verweis auf Artikel in der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013

36 (1) (c), 38, 48 (1) (a), 470, 472
(5)

36 (1) (a), 472 (3)

36O

481

36 (1) ()

51,52

486 (3)

483 (3)

85, 86,480

486 (3)

Betrdge, die der Behandlung vor
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
unterliegen oder vorgeschriebener

Restbetrag geméaR Verordnung
(EU) Nr. 575/2013

31.12.2017
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Eigenmittelstruktur

in Mio €

37

38

39

40

41

41a

41b

41c

42

43

44

45

Zusétzliches Kernkapital (AT1): Regulatorische
Anpassungen

Direkte und indirekte Positionen eines Instituts in
eigenen Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals (negativer Betrag)

Positionen in Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals von Unternehmen der
Finanzbranche, die eine Uberkreuzbeteiligung mit
dem Institut eingegangen sind, die dem Ziel dient,
dessen Eigenmittel kiinstlich zu erhdhen
(negativer Betrag)

Direkte und indirekte Positionen des Instituts in
Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals von
Unternehmen der Finanzbranche, an denen das
Institut keine wesentliche Beteiligung halt (mehr
als 10 % und abziglich anrechenbarer
Verkaufspositionen) (negativer Betrag)

Direkte und indirekte Positionen des Instituts in
Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals von
Unternehmen der Finanzbranche, an denen das
Institut eine wesentliche Beteiligung halt (mehr
als 10 % und abziglich anrechenbarer
Verkaufspositionen) (negativer Betrag)

Regulatorische Anpassungen des zusatzlichen
Kernkapitals in Bezug auf Betrédge, die der Vor-
CRR-Behandlung und Behandlungen wahrend der
Ubergangszeit unterliegen, fiir die
Auslaufregelungen gemaB der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 gelten (d. h. CRR-Restbetrage)

Vom zusatzlichen Kernkapital in Abzug zu
bringende Restbetrdge in Bezug auf vom harten
Kernkapital in Abzug zu bringende Posten
wihrend der Ubergangszeit gemaB Artikel 472 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Vom zusatzlichen Kernkapital in Abzug zu
bringende Restbetrdge in Bezug auf vom
Erganzungskapital in Abzug zu bringende Posten
wihrend der Ubergangszeit gemaB Artikel 475 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Vom zusatzlichen Kernkapital in Abzug zu
bringender oder hinzuzurechnender Betrag in
Bezug auf zuséatzliche Abzugs- und
Korrekturposten und gemaB der Vor-CRR-
Behandlung erforderliche Abzige

Betrag der von den Posten des
Ergdnzungskapitals in Abzug zu bringenden
Posten, der das Erganzungskapital des Instituts
Uberschreitet (negativer Betrag)

Regulatorische Anpassungen des
zusdtzlichen Kernkapitals (AT1)
insgesamt

Zusdtzliches Kernkapital (AT1)

Kernkapital (T1 = CET1 + AT1)

66 | Offenlegungsbericht

Betrag

31.12.2017

-4

26

966

Betrdge, die der Behandlung vor
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
unterliegen oder vorgeschriebener

Verweis auf Artikel in der Restbetrag geméaR Verordnung
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (EU) Nr. 575/2013
31.12.2017

52 (1) (b), 56 (a), 57,475 (2) 0

56 (b), 58,475 (3) 0

56 (c), 59, 60, 79, 475 (4) 0

56 (d), 59,79, 475 (4) 0

0

472,472 (3) (a), 472 (4), 472 (6),
472 (8) (a), 472 (9), 472 (10) (a),

472 (11) (@) 0
477,477 (3), 477 (4) () 0
467, 468, 481 0

56 (¢) 0



Eigenmittelstruktur

in Mio €

46

a7

48

49

50

51

52

53

54

54a

54b

55

Ergdnzungskapital (T2): Instrumente und
Ricklagen

Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene
Agio

Betrag der Posten im Sinne von Artikel 484
Absatz 5 zuziglich des mit ihnen verbundenen
Agios, dessen Anrechnung auf das T2 auslauft

Staatliche Kapitalzufihrungen mit
Bestandsschutz bis 1. Januar 2018

Zum konsolidierten Erganzungskapital zahlende
qualifizierte Eigenmittelinstrumente
(einschlieBlich nicht in den Zeilen 5 bzw. 34
enthaltener Minderheitsbeteiligungen und AT1-
Instrumente), die von Tochterunternehmen
begeben worden sind und von Drittparteien
gehalten werden

Davon: von Tochterunternehmen begebene
Instrumente, deren Anrechnung auslauft

Kreditrisikoanpassungen

Ergdnzungskapital (T2) vor
regulatorischen Anpassungen

Ergdanzungskapital (T2): Regulatorische
Anpassungen

Direkte und indirekte Positionen eines Instituts in
eigenen Instrumenten des Erganzungskapitals
und nachrangigen Darlehen (negativer Betrag)

Positionen in Instrumenten des
Ergdanzungskapitals und nachrangigen Darlehen
von Unternehmen der Finanzbranche, die eine
Uberkreuzbeteiligung mit dem Institut
eingegangen sind, die dem Ziel dient, dessen
Eigenmittel kiinstlich zu erhéhen (negativer
Betrag)

Direkte und indirekte Positionen des Instituts in
Instrumenten des Erganzungskapitals und
nachrangigen Darlehen von Unternehmen der
Finanzbranche, an denen das Institut keine
wesentliche Beteiligung halt (mehr als 10% und
abziglich anrechenbarer Verkaufspositionen)
(negativer Betrag)

Davon: neue Positionen, die keinen
Ubergangsbestimmungen unterliegen

Davon: Positionen, die vor dem 1. Januar 2013
bestanden und Ubergangsbestimmungen
unterliegen

Direkte und indirekte Positionen des Instituts in
Instrumenten des Erganzungskapitals und
nachrangigen Darlehen von Unternehmen der
Finanzbranche, an denen das Institut eine
wesentliche Beteiligung halt (abziglich
anrechenbarer Verkaufspositionen) (negativer
Betrag)

Betrag

31.12.2017

150

150

Betrdge, die der Behandlung vor
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
unterliegen oder vorgeschriebener

Verweis auf Artikel in der Restbetrag geméaR Verordnung
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (EU) Nr. 575/2013
31.12.2017

62,63 0

486 (4) 0

483 (4) 0

87,88, 480 0

486 (4) 0

62 (c) und (d) 0

63 (b) (i), 66 (a), 67,477 (2) 0
66 (b), 68,477 (3) 0

66 (c), 69,70,79,477 (4) 0
0

0

66 (d), 69,79, 477 (4) 0
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Eigenmittelstruktur

in Mio €

56

56a

56b

56¢

57

58

59

59a

60

61

62

63

Regulatorische Anpassungen des
Erganzungskapitals in Bezug auf Betrdge, die der
Vor-CRR-Behandlung und Behandlungen wahrend
der Ubergangszeit unterliegen, fir die
Auslaufregelungen gemaf der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 gelten (d. h. CRR-Restbetrage)

Vom Erganzungskapital in Abzug zu bringende
Restbetrdge in Bezug auf vom harten Kernkapital
in Abzug zu bringende Posten wahrend der
Ubergangszeit geméB Artikel 472 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013

Davon: Negative Betrage aus der Berechnung
der erwarteten Verlustbetrdage

Vom Erganzungskapital in Abzug zu bringende
Restbetrage in Bezug auf vom zusétzlichen
Kernkapital in Abzug zu bringende Posten
wahrend der Ubergangszeit gemaB Artikel 475 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Vom Erganzungskapital in Abzug zu bringender
oder hinzuzurechnender Betrag in Bezug auf
zusatzliche Abzugs- und Korrekturposten und
gemaR der Vor-CRR-Behandlung erforderliche
Abzige

Regulatorische Anpassungen des
Ergdnzungskapitals (T2)
insgesamt

Ergdnzungskapital (T2)

Eigenkapital insgesamt (TC = T1 +
T2)

Risikogewichtete Aktiva in Bezug auf Betrage, die
der Vor-CRR-Behandlung und Behandlungen
wihrend der Ubergangszeit unterliegen, fir die
Auslaufregelungen gemaB der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 gelten (d. h. CRR-Restbetrage)

Risikogewichtete Aktiva
insgesamt

Eigenkapitalquoten und -puffer

Harte Kernkapitalquote (ausgedriickt als
Prozentsatz des Gesamtforderungsbetrags)

Kernkapitalquote (ausgedriickt als Prozentsatz
des Gesamtforderungsbetrags)

Gesamtkapitalquote (ausgedrickt als Prozentsatz
des Gesamtforderungsbetrags)
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Betrag

31.12.2017

146

1112

6030

15,59

16,02

18,44

Betrdge, die der Behandlung vor
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
unterliegen oder vorgeschriebener

Verweis auf Artikel in der Restbetrag geméaR Verordnung
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (EU) Nr. 575/2013
31.12.2017

0

472,472 (3) (a), 472 (4),472 (6),
472 (8) (a),472(9),472 (10) (a),

472 (11) (a) 0

0

475,475 (2) (a), 475 (3), 475 (4) (a) 0
467, 468,481 0

0

92 (2) (a), 465 0

92 (2) (b), 465 0

92 (2) (c) 0



Eigenmittelstruktur

Betrdge, die der Behandlung vor

der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

unterliegen oder vorgeschriebener

Verweis auf Artikel in der Restbetrag geméaR Verordnung

Betrag Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (EU) Nr. 575/2013

in Mio € 31.12.2017 31.12.2017

64 Institutsspezifische Anforderung an Kapitalpuffer
(Mindestanforderung an die harte
Kernkapitalquote nach Artikel 92 Absatz 1
Buchstabe a, zuziglich der Anforderungen an
Kapitalerhaltungspuffer und antizyklische
Kapitalpuffer, Systemrisikopuffer und Puffer fir
systemrelevante Institute (G-SRI oder A-SRI),
ausgedrickt als Prozentsatz des
Gesamtforderungsbetrags) 5,75 CRD 128,129,130

65 Davon: Kapitalerhaltungspuffer 1,25

66 Davon: antizyklischer Kapitalpuffer 0,00

o O o o

67 Davon: Systemrisikopuffer 0,00

67a Davon: Puffer fUr global systemrelevante
Institute (G-SRI) oder andere systemrelevante
Institute (A-SRI) 0,00 CRD 131 0

68 Verfigbares hartes Kernkapital fir die Puffer
(ausgedrickt als Prozentsatz des
Gesamtforderungsbetrags) 11,09 CRD 128 0

69 [in EU-Verordnung nicht relevant]
70 [in EU-Verordnung nicht relevant]

71 [in EU-Verordnung nicht relevant]

Betrdage unter den Schwellenwerten fiir Abziige

72 Direkte und indirekte Positionen des Instituts in
Kapitalinstrumenten von Unternehmen der
Finanzbranche, an denen das Institut keine 36 (1) (h), 45, 46,472 (10), 56 (c),
wesentliche Beteiligung hélt (weniger als 10% 59, 60,475 (4), 66 (c), 69,70,477
und abziglich anrechenbarer Verkaufspositionen) 0 (4), 0

73 Direkte und indirekte Positionen des Instituts in
Instrumenten des harten Kernkapitals von
Unternehmen der Finanzbranche, an denen das
Institut eine wesentliche Beteiligung halt (weniger
als 10 % und abziglich anrechenbarer
Verkaufspositionen) 0 36 (1) (i), 45,48,470,472 (11) 0

74 In der EU: leeres Feld

75 Von der kiinftigen Rentabilitdt abhédngige latente
Steueranspriche, die aus temporéren Differenzen
resultieren (unter dem Schwellenwert von 10 %,
verringert um entsprechende Steuerschulden,
wenn die Bedingungen von Artikel 38 Absatz 3
erfillt sind) 0 36 (1) (c), 38,48,470,472 (5) 0

Anwendbare Obergrenzen fiir die Einbeziehung
von Wertberichtigungen in das
Ergdanzungskapital

76 Aufdas Ergdanzungskapital anrechenbare
Kreditrisikoanpassungen in Bezug auf
Forderungen, fir die der Standardansatz gilt (vor
Anwendung der Obergrenze) 0 62 0

77 Obergrenze fur die Anrechnung von
Kreditrisikoanpassungen auf das
Erganzungskapital im Rahmen des
Standardansatzes 6 62 0
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Eigenmittelstruktur

Betrdge, die der Behandlung vor

der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

unterliegen oder vorgeschriebener

Verweis auf Artikel in der Restbetrag geméaR Verordnung

Betrag Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (EU) Nr. 575/2013

in Mio € 31.12.2017 31.12.2017

78 Aufdas Ergdanzungskapital anrechenbare
Kreditrisikoanpassungen in Bezug auf
Forderungen, fUr die der auf internen
Beurteilungen basierende Ansatz gilt (vor
Anwendung der Obergrenze) 0 62 0

79 Obergrenze fir die Anrechnung von
Kreditrisikoanpassungen auf das
Ergénzungskapital im Rahmen des auf internen
Beurteilungen basierenden Ansatzes 29 62 0

Eigenkapitalinstrumente, fir die die
Auslaufregelungen gelten (anwendbar nur vom
1. Januar 2013 bis 1. Januar 2022)

80 Derzeitige Obergrenze fir CET1-Instrumente, fir
die die Auslaufregelungen gelten 0 484 (3), 486 (2) und (5) 0

81 Wegen Obergrenze aus CET1 ausgeschlossener
Betrag (Betrag Uber Obergrenze nach Tilgungen
und Félligkeiten) 0 484 (3),486 (2) und (5) 0

82 Derzeitige Obergrenze fir AT1-Instrumente, fir
die die Auslaufregelungen gelten 0 484 (4), 486 (3) und (5) 0

83 Wegen Obergrenze aus AT1 ausgeschlossener
Betrag (Betrag Uber Obergrenze nach Tilgungen
und Félligkeiten) 0 484 (4), 486 (3) und (5) 0

84 Derzeitige Obergrenze fir T2-Instrumente, fir die
die Auslaufregelungen gelten 0 484 (5), 486 (4) und (5) 0

85 Wegen Obergrenze aus T2 ausgeschlossener
Betrag (Betrag Uber Obergrenze nach Tilgungen
und Félligkeiten) 0 484 (5), 486 (4) und (5) 0

Die Eigenmittel der Wistenrot Bausparkasse AG betragen 1112 Mio €. Sie setzen sich aus 940 Mio € hartem Kernkapi-
tal, 26 Mio € zusatzlichem Kernkapital und 146 Mio € Erganzungskapital zusammen.

Merkmale und Bedingungen der begebenen Eigenmittelinstrumente

Die Ubersicht der Hauptmerkmale der begebenen Eigenmittelinstrumente findet sich im Anhang.

Die begebenen Eigenmittelinstrumente werden nach Vertragstypen zusammengefasst. FUr jeden Vertragstyp erfolgt
die Offenlegung der Bedingungen im Internet unter www.ww-ag.com/offenlegungsberichte.
Eigenmittelanforderungen

Die Wistenrot Bausparkasse AG ermittelt die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen im Einklang mit den Re-
gularien der CRR.

Zur Ermittlung der Eigenmittelanforderungen fir das Kreditrisiko wendet die Wistenrot Bausparkasse AG fur die Risi-
kopositionsklassen Zentralstaaten und Zentralbanken, Institute und Mengengeschaft den auf internen Einstufungen
basierenden Ansatz (Internal Ratings Based Approach, IRBA) an. Fir Zentralstaaten und Zentralbanken sowie Institute
wird der Basis-IRBA und fur das Mengengeschaft der fortgeschrittene IRBA verwendet. Positionen in unbedeutenden

70 | Offenlegungsbericht



Geschaftsfeldern sowie dauerhaft von der Anwendung des IRBA ausgenommene Risikopositionen verbleiben im Kre-
ditrisikostandardansatz (KSA). Die Kreditrisikopositionen setzen sich aus bilanziellen, auBBerbilanziellen, derivativen und
nicht-derivativen Geschaften mit Sicherheitennachschiissen (Wertpapierpensions- und Wertpapierleihegeschafte) zu-
sammen. Die Gesamtheit des Kreditrisikos wird Uber die Anwendung des jeweiligen Risikogewichts sowie unter Beriick-
sichtigung von Kreditrisikominderungstechniken (Aufrechnungsverfahren oder hereingenommene Sicherheiten) ermit-
telt.

Bei der Wistenrot Bausparkasse AG bestehen keine Verbriefungspositionen und weder Vorleistungs- noch Abwick-
lungsrisiken.

Zur Ermittlung der Eigenmittelanforderungen fir das Marktrisiko verwendet die Wistenrot Bausparkasse AG fur das
Fremdwahrungsrisiko die Standardmethode.

Zur Ermittlung der Eigenmittelanforderungen fir das operationelle Risiko wendet die Wistenrot Bausparkasse AG den
Standardansatz an.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel fUr das Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung (Credit Valuation Adjust-
ments, CVA) werden auf Basis der Standardmethode berechnet.
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Risikogewichtete Positionsbetriage und Eigenmittelanforderungen

in Mio €

Kreditrisiko
Kreditrisikostandardansatz (KSA)
Zentralstaaten und Zentralbanken
Regionale und lokale Gebietskorperschaften
Offentliche Stellen
Multilaterale Entwicklungsbanken
Internationale Organisationen
Institute
Unternehmen
Mengengeschéft
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen
Ausgefallene Risikopositionen
Mit besonders hohem Risiko verbundene Risikopositionen
Gedeckte Schuldverschreibungen
Verbriefungspositionen
Institute und Unternehmen mit kurzfristiger Bonitdtsbeurteilung
Anteile an Organismen fir Gemeinsame Anlagen
Sonstige Posten
Auf internen Einstufungen basierender Ansatz (IRBA)
Zentralstaaten und Zentralbanken
Institute
Mengengeschéft
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen
Qualifizierte revolvierende Risikopositionen
Andere Risikopositionen im Mengengeschaft
Sonstige Aktiva ohne Kreditverpflichtungen
Risiko aus Beteiligungswerten
Standardansatz

Davon Beteiligungswerte bei Methodenfortfihrung/Grandfathering

Abwicklungsrisiko
Abwicklungsrisiko im Anlagebuch

Abwicklungsrisiko im Handelsbuch

Marktrisiko
Standardansatz
Zinsanderungsrisiko
Allgemeines und besonderes Kursrisiko (Zinsnettoposition)
Besonderes Kursrisiko fur Verbriefungspositionen im Handelsbuch
Besonderes Kursrisiko im Correlation Trading Portfolio
Aktienpositionsrisiko
Fremdwa&hrungsrisiko

Warenpositionsrisiko

Operationelles Risiko

Standardansatz

Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung (CVA-Risiko)
Standardmethode

Gesamt

Nachr.: Zuséatzliche Eigenmittelanforderungen gemaB Art. 500 Absatz 2 CRR (Basel-I-Untergrenze)
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Risikogewichtete
Positionsbetrage

31.12.2017

493

, O O O O ¥

183
214
74
20

o O O O O o

4792

350
1148
3142
2604

538
152
21
21

O O O O O o o o

674

50

6030

1549

Eigenmittel-
anforderungen

31.12.2017

O O O O O o N o

383

O O O O O o o o

54

482

124



Antizyklischer Kapitalpuffer

Die Wistenrot Bausparkasse AG muss einen institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer vorhalten. Dessen Quote
bildet den gewichteten Durchschnitt der Quoten des antizyklischen Kapitalpuffers je Land, in dem die Wiistenrot Bau-
sparkasse AG wesentliche Risikopositionen hat, ab. Die geografische Verteilung der fir den antizyklischen Kapitalpuffer
wesentlichen Risikopositionen stellt sich wie folgt dar:
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Geografische Verteilung der fiir die Berechnung des antizyklischen Kapitalpuffers wesentlichen
Kreditrisikopositionen

010
001
002
003
004
005
006

Aufschliisselung nach Landern
Deutschland

Luxemburg

Niederlande

Norwegen

Schweden

Sonstige

Gesamt
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Allgemeine Kreditrisikopositionen

Risikoposi- Risikoposi-
tionswert (SA) tionswert (IRB)
010 020
31.12.2017 31.12.2017
in Mio € in Mio €
383 19 611

250 1

66 2

0 1

0 1

135 28

834 19 644

Risikopositionen im Handelsbuch

Summe der Kauf- und
Verkaufspositionen im
Handelsbuch

030
31.12.2017

in Mio €

o o o o o o

Wert der
Risikopositionen im
Handelsbuch
(interne Modelle)

040
31.12.2017

in Mio €

o O o o o o



Gewichtung der Quote des

Eigenmittel- antizyklischen
Verbriefungsrisikopositionen Eigenmittelanforderungen anforderungen Kapitalpuffers
Davon: Davon:
Allgemeine Risikoposi- Davon:
Risikoposi- Risikoposi- Kreditrisiko- tionen im Verbriefungs-
tionswert (SA)  tionswert (IRB) positionen Handelsbuch  risikopositionen Summe
050 060 070 080 090 100 110 120
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
in Mio € in Mio € in Mio € in Mio € in Mio € in Mio € in % in %
0 0 268 0 0 270 88,60 0,00
0 0 16 0 0 16 5,22 0,00
0 0 5 0 0 5 1,77 0,00
0 0 0 0 0 0 0,01 2,00
0 0 0 0 0 0 0,01 2,00
0 0 2 0 0 13 4,39 0,00
0 0 292 0 0 305 100,00 4,00

Damit ergibt sich zum 31. Dezember 2017 ein antizyklischer Kapitalpuffer in Hohe von 0,00 % fir die Wistenrot Bau-
sparkasse AG.

Hohe des institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers

010

31.12.2017

010 Gesamtforderungsbetrag in Mio € 6030
020 Institutsspezifische Quote des antizyklischen Kapitalpuffers in % 0,00
030 Anforderungen an den institutsspezifischen Kapitalpuffer in Mio € 0

Kapitalquoten

Die Kapitalquoten der Wiistenrot Bausparkasse AG liegen deutlich Uber den aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Min-
destwerten.

Kapitalquoten

in % 31.12.2017
Harte Kernkapitalquote 15,59
Kernkapitalquote 16,02
Gesamtkapitalquote 18,44
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Kapitalmanagement

Die Beurteilung der Angemessenheit des internen Kapitals der Wistenrot Bausparkasse AG wird im Abschnitt ,,Kapital-
management“im Chancen- und Risikobericht im Geschaftsbericht der Wistenrot Bausparkasse AG beschrieben.

Leverage Ratio (Verschuldungsquote)

Im Rahmen der CRR wurde neben den risikogewichteten Kapitalquoten die Leverage Ratio als nicht risikobasierte
Kennziffer eingefUhrt. Die Institute sind dazu angehalten, Hohe und Verdnderungen der Leverage Ratio sowie die Ver-
anderung des Risikos einer UbermaBigen Verschuldung zu Uberwachen. Sie setzt die KapitalmessgroBe, die dem Kern-
kapital entspricht, in ein Verhaltnis zur GesamtrisikopositionsmessgroBe. Diese entspricht der Summe der Risikopositi-
onswerte aller bilanziellen, auBerbilanziellen, derivativen und nicht-derivativen Geschaften mit Sicherheitennach-
schissen. Die Offenlegung der Leverage Ratio erfolgt auf Grundlage der Delegierten Verordnung (EU) 2015/62.

CRR-Verschuldungsquote

Stichtag 31.12.2017
Name des Unternehmens Wistenrot Bausparkasse AG
Anwendungsebene Einzelebene

Summarische Abstimmung zwischen bilanzierten Aktiva und Risikopositionen fir die
Verschuldungsquote

in Mio €

1 Summe der Aktiva laut verdffentlichtem Abschluss

2 Anpassung fir Unternehmen, die fir Rechnungslegungszwecke konsolidiert werden, aber nicht dem aufsichtsrechtlichen
Konsolidierungskreis angehdren

3 (Anpassung fur Treuhandvermdégen, das nach dem geltenden Rechnungslegungsrahmen in der Bilanz angesetzt wird, aber
gemaB Artikel 429 Absatz 13 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bei der GesamtrisikopositionsmessgréBe der
Verschuldungsquote unbericksichtigt bleibt)

4 Anpassungen fir derivative Finanzinstrumente
5 Anpassung fur Wertpapierfinanzierungsgeschafte (SFT)
6 Anpassung fur auBBerbilanzielle Posten (d.h. Umrechnung auBerbilanzieller Risikopositionen in Kreditdaquivalenzbetrage)

EU-6a (Anpassung fUr gruppeninterne Risikopositionen, die gemaf Artikel 429 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bei
der GesamtrisikopositionsmessgroBe der Verschuldungsquote unberiicksichtigt bleiben)

EU-6b (Anpassung fir Risikopositionen, die gemé&B Artikel 429 Absatz 14 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bei der
GesamtrisikopositionsmessgréBe der Verschuldungsquote unbericksichtigt bleiben)

7 Sonstige Anpassungen

8 GesamtrisikopositionsmessgroBe der Verschuldungsquote
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Anzusetzender
Wert

31.12.2017

28 353

180

(- 349)

28184



Einheitliche Offenlegung der Verschuldungsquote

in Mio €

10

11

12
13
14

EU-14a

15

EU-15a

16

17

18

19

EU-19a

EU-19b

Bilanzwirksame Risikopositionen (ohne Derivate und SFT)
Bilanzwirksame Posten (ohne Derivate, SFT und Treuhandvermdgen, aber einschlieBlich Sicherheiten)

(Bei der Ermittlung des Kernkapitals abgezogene Aktivabetrédge)

Summe der bilanzwirksamen Risikopositionen (ohne Derivate, SFT und
Treuhandvermodgen) (Summe der Zeilen 1 und 2)

Derivative Risikopositionen
Wiederbeschaffungswert aller Derivatgeschéfte (d. h. ohne anrechenbare, in bar erhaltene Nachschisse)

Aufschldge fir den potenziellen kiinftigen Wiederbeschaffungswert in Bezug auf alle Derivatgeschéfte
(Marktbewertungsmethode)

Risikoposition gemaB Ursprungsrisikomethode

Hinzurechnung des Betrags von im Zusammenhang mit Derivaten gestellten Sicherheiten, die nach dem geltenden
Rechnungslegungsrahmen von den Bilanzaktiva abgezogen werden

(Abzige von Forderungen fir in bar geleistete Nachschiisse bei Derivatgeschaften)
Ausgeschlossener ZGP-Teil kundengeclearter Handelsrisikopositionen)
Angepasster effektiver Nominalwert geschriebener Kreditderivate

(Aufrechnungen der angepassten effektiven Nominalwerte und Abzige der Aufschlage fir geschriebene Kreditderivate)

Summe der Risikopositionen aus Derivaten (Summe der Zeilen 4 bis 10)

Risikopositionen aus Wertpapierfinanzierungsgeschiften (SFT)

Brutto-Aktiva aus SFT (ohne Anerkennung von Netting), nach Bereinigung um als Verkauf verbuchte Geschafte
(Aufgerechnete Betrage von Barverbindlichkeiten und -forderungen aus Brutto-Aktiva aus SFT)
Gegenparteiausfallrisikoposition fir SFT-Aktiva

Abweichende Regelung fir SFT: Gegenparteiausfallrisikoposition gemaR Artikel 429b Absatz 4 und Artikel 222 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Risikopositionen aus als Beauftragter getatigten Geschéaften

(Ausgeschlossener ZGP-Teil von kundengeclearten SFT-Risikopositionen)

Summe der Risikopositionen aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften (Summe der
Zeilen 12 bis 15a)

Sonstige auBerbilanzielle Risikopositionen
AuBerbilanzielle Risikopositionen zum Bruttonominalwert

(Anpassungen fir die Umrechnung in Kreditdquivalenzbetrédge)

Sonstige auBerbilanzielle Risikopositionen (Summe der Zeilen 17 und 18)

(Bilanzielle und auBerbilanzielle) Risikopositionen, die nach Artikel 429 Absatz 14 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 unbericksichtigt bleiben dirfen

(Geman Artikel 429 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht einbezogene (bilanzielle und auBerbilanzielle)
gruppeninterne Risikopositionen (Einzelbasis))

(Bilanzielle und auBerbilanzielle) Risikopositionen, die nach Artikel 429 Absatz 14 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
unbericksichtigt bleiben dirfen

Risiko-
positionen
fur die CRR-
Verschul-
dungsquote

31.12.2017

27938

(- 40)

27 898

60

46

106

971
(- 971)

794

(- 615)

180
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Einheitliche Offenlegung der Verschuldungsquote

in Mio €

20

21

22

EU-23

EU-24

Eigenkapital und Gesamtrisikopositionsmessgrofe

Kernkapital

GesamtrisikopositionsmessgroBe der Verschuldungsquote (Summe der Zeilen 3, 11,
16, 19, EU-19a und EU-19b)

Verschuldungsquote

Verschuldungsquote in %

Gewihlte Ubergangsregelung und Betrag ausgebuchter Trevhandpositionen

Gewihlte Ubergangsregelung fir die Definition der KapitalmessgroBe

Betrag des gemanR Artikel 429 Absatz 11 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ausgebuchten Treuhandvermdgens

Aufgliederung der bilanzwirksamen Risikopositionen
(ohne Derivate, SFT und ausgenommene Risikopositionen)

in Mio €

EU-1

EU-2

EU-3

EU-4

EU-5

EU-6

EU-7

EU-8

EU-9

EU-10

EU-11

EU-12

Gesamtsumme der bilanzwirksamen Risikopositionen (ohne Derivate, SFT und
ausgenommene Risikopositionen), davon:

Risikopositionen im Handelsbuch
Risikopositionen im Anlagebuch, davon
Gedeckte Schuldverschreibungen
Risikopositionen, die wie Risikopositionen gegeniber Staaten behandelt werden

Risikopositionen gegeniber regionalen Gebietskdrperschaften, multilateralen Entwicklungsbanken, internationalen
Organisationen und &ffentlichen Stellen, die nicht wie Risikopositionen gegeniiber Staaten behandelt werden

Institute

Durch Grundpfandrechte auf Immobilien besichert
Risikopositionen aus dem Mengengeschaft
Unternehmen

Ausgefallene Positionen

Sonstige Risikopositionen (z. B. Beteiligungen, Verbriefungen und sonstige Aktiva, die keine Kreditverpflichtungen
sind)
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Risiko-
positionen
fur die CRR-
Verschul-
dungsquote

31.12.2017

966

28184

3,43

Ubergangs-
regelung

0

Risiko-
positionen
fir die CRR-
Verschul-
dungsquote

31.12.2017

27 898

27934
2538
2097

1979
1435
15990
3182
345

194

175



Beschreibung der Faktoren, die widhrend des Berichtszeitraums Auswirkungen auf die jeweilige offengelegte
Verschuldungsquote hatten

Die Leverage Ratio der Wistenrot Bausparkasse AG betragt 3,43%. Zum 31. Dezember 2016 lag die Quote bei 3,79 %.
Die Reduzierung im Vergleich zum Vorjahr um 0,36 Prozentpunkte resultiert im Wesentlichen aus den Ubertragungen
zwischen der Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank und der Wistenrot Bausparkasse AG.

Beschreibung der Verfahren zur Uberwachung des Risikos einer iibermédBigen Verschuldung

Die Leverage Ratio erganzt als risikounabhangige Kennziffer Instrumente zur Uberwachung der Solvabilitdt wie die
(harte) Kernkapitalquote oder die Gesamtkennziffer. Das Kernkapital bildet dabei jeweils den Zahler der Kapitalquote
sowie der Leverage Ratio. Der Nenner der Leverage Ratio beinhaltet die Bilanzsumme als Haupttreiber der Gesamtrisi-
kopositionsgroBe.

Die Kennziffern werden sowohl retrospektiv als auch planerisch ermittelt. Retrospektiv werden sie im Rahmen der Mel-
dung der Eigenmittelausstattung im Meldewesen erfasst. Planerisch flieBen sie bei der Eigenkapitalplanung mit ein.

Die Steuerung und Uberwachung des Risikos einer ibermaBigen Verschuldung erfolgt Gber das Monitoring der Le-
verage Ratio. Dazu stimmen sich die Organisationseinheiten Meldewesen, Risikocontrolling und Handel ab. Die Le-
verage Ratio wird vierteljahrlich berechnet. Zusatzlich erfolgt bei Bedarf die Analyse moglicher Veranderungen der Aus-
lastung. Sie werden einer intern definierten MindestgréR3e in Hohe von 3,05% fir die Wistenrot Bausparkasse AG ge-
genibergestellt.

Das Risikocontrolling analysiert anlassbezogen mit dem Meldewesen die moglichen Ursachen fir einen Rickgang der
Kennzahl. Treasury wird Uber die Entwicklungen informiert und erarbeitet ggf. gemeinsam mit dem Meldewesen und
dem Risikocontrolling Handlungsmdglichkeiten zur Erhohung des Kernkapitals oder zur Steuerung der Gesamtrisikopo-
sitionsmessgrofe, z. B. Uber die VerduBerung unbelasteter Vermdgenswerte. Diese MaBnahmen werden bei Bedarf mit
dem Vorstand abgestimmt und anschlieBend umgesetzt, um die Leverage Ratio auf Zielniveau einzusteuern. Bei samtli-
chen bedeutenden geschaftspolitischen Entscheidungen wird zudem der Einfluss auf die Leverage Ratio als Nebenbe-
dingung bericksichtigt.

Adressrisiko

Kreditportfolio

Im Folgenden wird das Kreditportfolio der Wistenrot Bausparkasse AG gegliedert nach Risikopositionsklassen darge-
stellt. Die in den Tabellen enthaltenen Positionen werden nach Rechnungslegungsaufrechnungen (Netting) mit ihren
Buchwerten vor Kreditrisikominderung und nach der Beriicksichtigung von Einzel- und Pauschalwertberichtigungen
ausgewiesen. Die derivativen Instrumente werden mit ihren Kreditdquivalenzbetragen dargestellt, wobei die Ermittlung
der Kreditaquivalenzbetrage bei der Wistenrot Bausparkasse AG mittels der Marktbewertungsmethode erfolgt. Im Kre-
ditportfolio sind auch nicht in Anspruch genommene Kreditzusagen enthalten.
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Kreditportfolio

in Mio €

Risikopositionsklasse
Kreditrisikostandardansatz (KSA)
Zentralstaaten und Zentralbanken
Regionale und lokale Gebietskdrperschaften
Offentliche Stellen
Multilaterale Entwicklungsbanken
Internationale Organisationen
Institute
Unternehmen
Mengengeschéft
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen

Ausgefallene Risikopositionen

Mit besonders hohem Risiko verbundene Risikopositionen

Gedeckte Schuldverschreibungen

Institute und Unternehmen mit kurzfristiger Bonitatsbeurteilung

Anteile an Organismen fir Gemeinsame Anlagen
Sonstige Posten
Aufinternen Einstufungen basierender Ansatz (IRBA)

Zentralstaaten und Zentralbanken

Institute

Mengengeschéft
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen
Qualifizierte revolvierende Risikopositionen
Andere Risikopositionen im Mengengeschaft

Sonstige kreditunabhangige Aktiva

Gesamt

Gesamtbetrag der
Risikopositionen

31.12.2017

247
587

928

353
326
222

16

o o o o o

2314
5046
19 644
16 500

3144

152

29 839

Durchschnittsbetrag
der Risikopositionen im
Berichtszeitraum

306
606
943

340
315
210

15

o o o o o

2221
5250
18 074

14 849

3225
156

28 443

Der Durchschnittsbetrag des Kreditportfolios ergibt sich aus dem Durchschnitt der einzelnen Quartale des Jahres 2017.

Das Kreditportfolio der Wistenrot Bausparkasse AG besteht Uberwiegend aus inlandischen Engagements. Es ist in die

Regionen Deutschland, Europa sowie Ubriges Ausland aufgeteilt.
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Kreditportfolio gegliedert nach Regionen

in Mio €

Risikopositionsklasse
Kreditrisikostandardansatz (KSA)
Zentralstaaten und Zentralbanken
Regionale und lokale Gebietskdrperschaften
Offentliche Stellen
Multilaterale Entwicklungsbanken
Internationale Organisationen
Institute
Unternehmen
Mengengeschéft
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen
Ausgefallene Risikopositionen
Mit besonders hohem Risiko verbundene Risikopositionen
Gedeckte Schuldverschreibungen
Institute und Unternehmen mit kurzfristiger Bonitatsbeurteilung
Anteile an Organismen fir Gemeinsame Anlagen
Sonstige Posten
Aufinternen Einstufungen basierender Ansatz (IRBA)
Zentralstaaten und Zentralbanken
Institute
Mengengeschéft
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen
Qualifizierte revolvierende Risikopositionen
Andere Risikopositionen im Mengengeschaft

Sonstige kreditunabhdngige Aktiva

Gesamt

Deutschland

31.12.2017

247
587

928

150
59
221

o o o o o o

2662
19 611

16 472

3139
152

24 621

Europa
Gesamt

31.12.2017

247
587

928

353
326

16

o o o o o

1850
5046
19 638

16 494

3144

152

29 369

Sonstige

31.12.2017

o O O o o o o o o o o o o

464

o o o o

470

Gesamt

31.12.2017

247
587

928

353
326
222

16

o o o o o

2314
5046
19 644

16 500

3144

152

29 839
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Kreditportfolio gegliedert nach Kontrahenten

Unternehmen
Offentliche Privat- und Selbst-
Finanzbranche Haushalte personen standige Sonstige Gesamt
in Mio € 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
Risikopositionsklasse
Kreditrisikostandardansatz (KSA)
Zentralstaaten und Zentralbanken 130 117 0 0 0 247
Regionale und lokale
Gebietskdrperschaften 0 587 0 0 0 587
Offentliche Stellen 928 0 0 0 0 928
Multilaterale Entwicklungsbanken 0 0 0 0 0 0
Internationale Organisationen 0 0 0 0 0 0
Institute 4 0 0 0 0 4
Unternehmen 84 0 14 241 14 353
Mengengeschéft 0 0 317 9 0 326
Durch Immobilien besicherte
Risikopositionen 0 0 4 215 3 222
Ausgefallene Risikopositionen 0 0 15 1 0 16
Mit besonders hohem Risiko
verbundene Risikopositionen 0 0 0 0 0 0
Gedeckte Schuldverschreibungen 0 0 0 0 0 0
Institute und Unternehmen mit
kurzfristiger Bonitatsbeurteilung 0 0 0 0 0 0
Anteile an Organismen fir Gemeinsame
Anlagen 0 0 0 0 0 0
Sonstige Posten 0 0 0 0 0 0
Aufinternen Einstufungen basierender Ansatz (IRBA)
Zentralstaaten und Zentralbanken 0 2314 0 0 0 2314
Institute 5046 0 0 0 0 5046
Mengengeschaft 6 0 17 573 2065 0 19 644
Durch Immobilien besicherte
Risikopositionen 6 0 14 608 1886 0 16 500
Qualifizierte revolvierende
Risikopositionen 0 0 0 0 0 0
Andere Risikopositionen im
Mengengeschéft 0 0 2965 179 0 3144
Sonstige kreditunabhéngige Aktiva 0 13 0 1 138 152
Gesamt 6198 3031 17 923 2532 155 29 839

Die Aufteilung des Kreditportfolios nach Kontrahenten zeigt, dass Engagements Uberwiegend gegeniber Privatperso-
nen und der Finanzbranche bestehen.

Zur Finanzbranche zahlen beispielsweise Kreditinstitute und Versicherungsunternehmen. Unter den 6ffentlichen Haus-
halten werden u.a. Engagements gegeniber der 6ffentlichen Verwaltung und gegeniber Sozialversicherungstragern
ausgewiesen. Zu den Privatpersonen zahlen wirtschaftlich unselbststandige Privatpersonen. Bei den Unternehmen und
Selbststandigen werden alle weiteren Branchen dargestellt, die nicht zur Finanzbranche zahlen. Unter Sonstige fallen
beispielsweise Engagements gegeniber Organisationen ohne Erwerbszweck.
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Kreditportfolio gegliedert nach Restlaufzeiten

in Mio €

Risikopositionsklasse
Kreditrisikostandardansatz (KSA)
Zentralstaaten und Zentralbanken
Regionale und lokale Gebietskdrperschaften
Offentliche Stellen
Multilaterale Entwicklungsbanken
Internationale Organisationen
Institute
Unternehmen
Mengengeschéft
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen
Ausgefallene Risikopositionen
Mit besonders hohem Risiko verbundene Risikopositionen
Gedeckte Schuldverschreibungen
Institute und Unternehmen mit kurzfristiger Bonitatsbeurteilung
Anteile an Organismen fir Gemeinsame Anlagen
Sonstige Posten
Auf internen Einstufungen basierender Ansatz (IRBA)
Zentralstaaten und Zentralbanken
Institute
Mengengeschéft
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen
Qualifizierte revolvierende Risikopositionen
Andere Risikopositionen im Mengengeschaft

Sonstige kreditunabhdngige Aktiva

Gesamt

< 1 Jahr

31.12.2017

130

13

o O o

49

63

o O o o o

10
1086
2057
1421

636

152

3577

1 Jahr bis 5
Jahre

31.12.2017

31
24
26

o O o o o

171
129
6512
4922

1590

6915

> 5 Jahre bis
unbefristet

31.12.2017

117
568
913

273
239
190

O O O o o o

2133
3831
11075

10 157

918

19 347

Gesamt

31.12.2017

247

587

928

353

326

222

16

o O o

2314
5046
19 644

16 500

3144

152

29 839
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Risikovorsorgeverfahren
Definition von ,iberfédllig‘ und ,notleidend’

Eine Uberféllige Forderung besteht, wenn die Falligkeit mindestens einen Tag zurickliegt und der Schuldner damit in
Verzug ist.

Notleidende Forderungen sind dadurch gekennzeichnet, dass ein Kreditausfall festgestellt wird, d. h. die Rickzahlung
und Verzinsung ist hier ganz oder teilweise gefahrdet. Aus diesem Grund wurde eine Einzelwertberichtigung (EWB),
pauschalierte Einzelwertberichtigung (PEWB), Abschreibung oder Rickstellung auf Birgschaften vorgenommen.

Spezifische und allgemeine Kreditrisikoanpassungen
Risikovorsorgeverfahren im Eigengeschaft

Bei Wertpapieren werden Wertminderungen im Rahmen eines Impairment-Prozesses geprift. Dabei wird untersucht,
ob objektive Hinweise einer Wertminderung in Form von signifikanten finanziellen Schwierigkeiten des Emittenten,
Vertragsbruch, einer erhohten Wahrscheinlichkeit eines Insolvenzverfahrens oder das Verschwinden eines aktiven
Markts fur finanzielle Vermdgenswerte aufgrund von finanziellen Schwierigkeiten des Emittenten vorliegen. Dariber
hinaus wird der beizulegende Zeitwert auf signifikante oder langer anhaltende Wertminderungen Uberprift. Basis hier-
fUr ist der Marktkurs der letzten sechs Monate. Dabei wird getestet, ob der Durchschnittskurs dauerhaft 20 % unter
dem Einstandskurs lag.

Risikovorsorgeverfahren im Mengengeschaft

Im Risikovorsorgeverfahren der Wistenrot Bausparkasse AG werden abhangig von der Zugehorigkeit einer Forderung
zu einer Risikopositionsklasse die folgenden drei Arten von Wertberichtigungen unterschieden:

Einzelwertberichtigungen (EWB)
pauschalierte Einzelwertberichtigungen (PEWB)
Portfoliowertberichtigungen (POWB) im Sinne von Pauschalwertberichtigungen (PWB)

Die Ermittlung der Risikovorsorge auf Einzelvertragsebene erfolgt monatlich maschinell. EWB werden auf Basis der
erwarteten Erlose nur bei wesentlichen ausgefallenen Forderungen (Forderungsvolumen > 750 000 €) gebildet. Fir
nicht wesentliche Forderungen wird die Ermittlung der Risikovorsorge unter der Verwendung der individuell geschatz-
ten Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default, PD) und Verlustquote (Loss Given Default, LGD) ermittelt. Bei aus-
gefallenen Forderungen wird eine PD von 100 % und die Forderungshche zum Ausfallzeitpunkt angesetzt (PEWB). Bei
nicht ausgefallenen Forderungen wird die PD gemaR dem individuellen Scoring der aktuellen Forderungshéhe ange-
setzt (POWB).

Die Kunden-PD wird dem Verhaltensscoring entnommen. Liegt noch kein Verhaltensscore vor, so wird der Wert aus
dem Antragsscoring abgeleitet.

Die als LGD bezeichnete Verlustquote wird mit einem statistischen Verfahren auf Basis historischer Daten unter Be-
ricksichtigung von Barwerteffekten modelliert.
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Der LIP-Faktor ist als Zeitspanne zwischen dem Eintritt eines Verlustereignisses und dessen Identifikation bzw. Be-
kanntwerden definiert und wird in Monaten bezogen auf ein Jahr festgelegt. Im Vorjahr wurde noch ein LIP-Faktor bei
der Ermittlung der Pauschalwertberichtigungen angesetzt. Aufgrund der Fortentwicklung der Methoden sowie der zu-
nehmenden Verlasslichkeit der Datenbasis im Kreditrisikomanagement geht seit diesem Berichtsjahr zur besseren Ver-
mittlung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage gerade im
Zusammenspiel mit dem handelsrechtlichen Vorsichtsprinzip der Zukunftsblick starker in die Ermittlung der Kreditrisi-
ken ein. Auf Basis unserer aktuell im Kreditrisikomanagement und fir aufsichtsrechtliche Zwecke zum Einsatz kom-
menden Methoden und verwendeten Daten sind fir uns verlasslich vorhersehbare Ausfallverluste diejenigen, die aus
Verlustereignissen des ndachsten Jahres resultieren. Aus dem Nichtansatz des LIP-Faktors resultieren um 5,1 Mio € ho-
here Pauschalwertberichtigungen.

Neben dem Kundenkreditgeschaft wird auch den latenten Ausfallrisiken bei den Forderungen an Kreditinstitute durch
die Bildung einer POWB entsprechend Rechnung getragen. Die Ermittlung dieser POWB erfolgt weiterhin unter Be-

ricksichtigung eines LIP-Faktors.

Fir das den unwiderruflichen Kreditzusagen inhdrente Adressrisiko wird eine Drohverlustrickstellung gebildet. Sie wird
analog der Systematik der POWB bei Forderungen berechnet.

EWB, PEWB und POWB werden in der Risikovorsorge bericksichtigt. Die Gegenbuchung erfolgt direkt in der Gewinn-
und Verlustrechnung. DariUber hinaus bestehen Vorsorgereserven fir allgemeine Bankrisiken nach § 340f HGB.
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Uberfillige und notleidende Kredite gegliedert nach Kontrahenten

in Mio €

Finanzbranche

Offentliche Haushalte
Privatpersonen

Unternehmen und Selbststéndige

Sonstige

Gesamt

Gesamtinanspruch-
nahme aus notleiden-
den und Uberfalligen
Krediten (mit Wert-
berichtigungsbedarf)

31.12.2017

283

Bestand Einzelwert-
berichtigungen
(EWB + PEWB)

31.12.2017

68

Bestand Portfolio-
wertberichtigungen
(POWB)?

31.12.2017

35

Bestand
Rickstellungen

31.12.2017

1 Der Bestand der POWB setzt sich aus dem Bestand an POWB fur Uberféllige Kredite ohne Wertberichtigungsbedarf und fur nicht Uberfallige Kredite zusammen.
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Nettozufihrungen/ Auflosungen
von Einzelwertberichtigungen/
Portfoliowertberichtigungen/

Eingdnge auf abgeschriebene

Rickstellungen Direktabschreibungen
31.12.2017 31.12.2017

0 0

0 0

14 4

0 0

0 0

14 4

Uberfillige und notleidende Kredite gegliedert nach Regionen

Gesamtinan-
spruchnahme aus
notleidenden und

Uberfalligen

Krediten (mit

Wertberichti-

gungsbedarf)

in Mio € 31.12.2017
Europa 283
Davon Deutschland 262
Sonstige 0
Gesamt 283

Bestand
Einzelwert-
berichtigungen
(EWB + PEWB)

31.12.2017

68
65

68

Forderungen

31.12.2017

11

Bestand
Portfoliowert-
berichtigungen
(POWB)*

31.12.2017

35
28

35

Uberfillige Kredite

(ohne Wertberichtigungsbedarf)

Bestand
Rickstellungen

31.12.2017

31.12.2017

Uberfillige
Kredite (ohne
Wertberichti-
gungsbedarf)

31.12.2017

1 Der Bestand der POWB setzt sich aus dem Bestand an POWB fur Uberféllige Kredite ohne Wertberichtigungsbedarf und fur nicht Uberfallige Kredite zusammen.
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Der folgende Risikovorsorgespiegel stellt die Veranderungen der Risikovorsorge innerhalb des Geschaftsjahres 2017
dar.

Entwicklung der Risikovorsorge

Wechselkurs-

bedingte/

sonstige

Anfangs- Verédnde-
bestand ZufUhrung Auflosung Verbrauch rungen Endbestand
in Mio € 1.1.2017 31.12.2017
Einzelwertberichtigungen (EWB + PEWB) 64 33 -24 -23 18 68
Rickstellungen 2 1 0 0 0 3
Portfoliowertberichtigungen (POWB) 21 30 -26 0 10 35
Gesamt 87 64 -50 -23 28 106

In den sonstigen Veranderungen sind die Risikovorsorge-Effekte aus der Ubertragung der Baufinanzierungs-Portfolien
der Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank auf die Wistenrot Bausparkasse AG enthalten.

Kreditrisikominderungstechniken
Arten von Sicherheiten

Die Arten von Sicherheiten, die risikomindernd bericksichtigt werden, sind im Abschnitt ,,Arten von Sicherheiten®“im
Offenlegungsbericht der Finanzholding-Gruppe beschrieben. Nachfolgend sind daher ausschlieBlich davon abwei-
chende Sachverhalte beschrieben, die sich auf Ebene des Einzelinstituts Wistenrot Bausparkasse AG sowie im Rahmen
der Verwendung des IRBA ergeben.

Die Risikoreduktion durch hereingenommene Sicherheiten erfolgt fir die IRBA-Portfolios des Mengengeschafts im
fortgeschrittenen IRBA im Rahmen der LGD-Schatzung. Im Basis-IRBA fir das Eigengeschaft wird die Risikoreduktion
durch Kreditrisikominderungstechniken nach der umfassenden Methode ermittelt. Die umfassende Methode zur Si-
cherheitenanrechnung wird auch fir die im KSA verbleibenden Portfolios angewendet.

Die Verfahren zur Kreditrisikominderung wurden im Rahmen der IRBA-Zulassungsprifung geprift und anerkannt.

Durch die internen Prozesse und vorhandenen Systeme wird dabei gewahrleistet, dass nur Sicherheiten zur Anrech-
nung kommen, die die aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfillen.
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Besicherte Risikopositionswerte im KSA- und IRBA-Kreditportfolio

Sonstige/
Finanzielle physische
Sicherheiten Sicherheiten Garantien
in Mio € 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
Risikopositionsklasse
Kreditrisikostandardansatz (KSA)
Zentralstaaten und Zentralbanken 0 0 0
Regionale und lokale Gebietskdrperschaften 2 0 0
Offentliche Stellen 0 0 0
Multilaterale Entwicklungsbanken 0 0 0
Internationale Organisationen 0 0 0
Institute 0 0 0
Unternehmen 31 0 133
Mengengeschaft 25 0 0
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen 0 0 0
Ausgefallene Risikopositionen 2 0 0
Mit besonders hohem Risiko verbundene Risikopositionen 0 0 0
Gedeckte Schuldverschreibungen 0 0 0
Verbriefungspositionen 0 0 0
Institute und Unternehmen mit kurzfristiger Bonitatsbeurteilung 0 0 0
Anteile an Organismen fir Gemeinsame Anlagen 0 0 0
Beteiligungsrisikopositionen 0 0 0
Sonstige Posten 0 0 0
Aufinternen Einstufungen basierender Ansatz (IRBA)
Zentralstaaten und Zentralbanken 0 0 0
Institute 985 0 0
Mengengeschéft 2 350 14101 4
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen 1682 14 055 1
Qualifizierte revolvierende Risikopositionen 0 0 0
Andere Risikopositionen im Mengengeschéft 668 46 3
Sonstige kreditunabhangige Aktiva 0 0 0
Gesamt 3395 14101 137

Bewertung und Verwaltung von Sicherheiten

Die auch fur die Wistenrot Bausparkasse AG angewandten Verfahren und Prozesse zur Bewertung und Verwaltung von
Sicherheiten sind im Abschnitt ,,Bewertung und Verwaltung von Sicherheiten® im Offenlegungsbericht der Finanzhol-
ding-Gruppe beschrieben. Davon abweichende Sachverhalte auf Ebene des Einzelinstituts Wistenrot Bausparkasse AG
bestehen nicht.

Arten von Garantiegebern und Kreditderivategegenparteien
Die bei der Wiistenrot Bausparkasse AG risikomindernd bericksichtigten Arten von Garantiegebern und Kreditderivate-
gegenparteien sind im Abschnitt ,,Arten von Garantiegebern und Kreditderivategegenparteien“ im Offenlegungsbericht

der Finanzholding-Gruppe beschrieben.

Garantien in Form von selbstschuldnerischen Birgschaften werden bei der Wistenrot Bausparkasse AG ausschlieBlich
im fUr das Mengengeschaft verwendeten fortgeschrittenen IRBA bericksichtigt.
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Die Garantiegeber werden dabei Uber ein internes Ratingverfahren beurteilt und unterliegen damit den gleichen Risi-
koklassifizierungs-, Risikolimitierungs- und RisikoUberwachungsverfahren wie Kreditnehmer. Die Beriicksichtigung der
Garantien selbst erfolgt im Rahmen der selbst geschatzten LGD.

Geschafte in Form von Kreditderivaten bestehen nicht.
Bilanzielles und auBerbilanzielles Netting
Die Angaben zur Nutzung von Aufrechnungsvereinbarungen sind im Abschnitt ,,Bilanzielles und auBerbilanzielles Net-
ting“ im Offenlegungsbericht der Finanzholding-Gruppe beschrieben. Davon abweichende Sachverhalte auf Ebene des
Einzelinstituts Wistenrot Bausparkasse AG bestehen nicht.
Markt- oder Kreditrisikokonzentrationen
Die aus der Bericksichtigung von Sicherheiten gegebenenfalls entstehenden Markt- oder Kreditrisikokonzentrationen
sowie die daraus entstehenden MaBBnahmen sind im Abschnitt ,,Markt- oder Kreditrisikokonzentrationen“im Offenle-
gungsbericht der Finanzholding-Gruppe beschrieben. Davon abweichende Sachverhalte auf Ebene des Einzelinstituts
Wistenrot Bausparkasse AG bestehen nicht.
Anwendung des IRBA
Internes Beurteilungssystem
Erlaubnis der zustdandigen Behorde
Die Wistenrot Bausparkasse AG hat auf Einzelinstitutsebene von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) zum 30. September 2014 die Zulassung zur Anwendung des IRBA fir die Zwecke der Mindesteigenmittelbe-
rechnung erhalten. Die Zulassung gilt fUr die Risikopositionsklassen Zentralstaaten und Zentralbanken, Institute und
Mengengeschaft. Dabei wird fir Zentralstaaten und Zentralbanken sowie Institute (Eigengeschaft) der Basis-IRBA und
fUr das Mengengeschaft (Kundenkreditgeschaft) der fortgeschrittene IRBA verwendet.
Folgende Ratingsysteme sind zur Anwendung zugelassen:

Ratingsystem Zentralstaaten und Zentralbanken mit institutseigener Schatzung der PD

Ratingsystem Institute mit institutseigener Schatzung der PD

Ratingsystem Baufinanzierung Mengengeschaft mit institutseigenen Schatzungen der PD und LGD

Dauerhaft von der Anwendung des IRBA sowie der maBgeblichen erforderlichen Abdeckungsgrade ausgenommen sind,
unter Beachtung von Artikel 150 CRR und §10 Solvabilitatsverordnung (SolvV), folgende wesentliche Positionen:

Positionen mit der Bundesrepublik Deutschland
Positionen mit inlandischen Kontrahenten der Risikopositionsklassen regionale oder lokale Gebietskorperschaften,
offentliche Stellen

Weiterhin werden folgende Positionen gemaR KSA behandelt:
Positionen der Risikopositionsklasse Unternehmen und den dazugehorigen durch Immobilien besicherten Positio-
nen

Positionen in unbedeutenden Geschaftsfeldern und Geschaftsfeldern mit geringem Umfang

Die Hauptgeschaftsfelder werden damit durch interne Ratingsysteme abgedeckt. Die fir das Kreditrisiko immateriellen
Segmente, wozu u. a. die Positionen mit Unternehmen zahlen, verbleiben dagegen im KSA.

Die Einhaltung der erforderlichen Schwellenwerte nach §10 Absatz 3 SolvV wird regelmaRig Uberwacht.
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Struktur der internen Beurteilungssysteme und Zusammenhang von internen und externen Bonitdtsbeurteilungen

Innerhalb der Ratingsysteme Zentralstaaten und Zentralbanken, Institute und Baufinanzierung sind diverse Ratingmo-
delle im Einsatz. FUr Zentralstaaten und Zentralbanken sowie Institute gibt es jeweils ein Ratingmodell zur Bestimmung
der (einjahrigen) PD. Innerhalb des Ratingsystems Baufinanzierung werden verschiedene Ratingmodelle zur Ermittlung
einer PD beziehungsweise zur Erstellung einer Prognose einer LGD im Antrags- und Bestandsgeschaft herangezogen.
Fir die Prognose des ausstehenden Betrags zum Ausfallzeitpunkt (Exposure At Default, EAD) wird ein Pauschalwert
von 100 % fir den Umrechnungsfaktor (Credit Conversion Factor, CCF) angesetzt.

Die Wistenrot Bausparkasse AG verwendet fir die PD-Schatzungen eine einheitliche Masterskala. Sie besteht aus 25
Ratingklassen fur nicht ausgefallene und zwei Ratingklassen fur ausgefallene Kreditnehmer. Als Resultat der PD-Mo-
delle ergibt sich eine Ratingnote, die einer Ratingklasse der Masterskala zugeordnet wird.

Des Weiteren basieren die quantitativen Ratingmodelle auf multivariaten statistischen Methoden. Fir die PD-Schat-
zung fiUr Zentralstaaten und Zentralbanken sowie Institute wird maBgeblich ein Shadow-Rating-Ansatz verwendet. Als
ZielgroBRe wurden im Rahmen der Entwicklungen der internen Modelle die externen Ratings der Ratingagenturen Fitch
und Standard & Poor’s verwendet.
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Rating-Masterskala

Interne Ratingklasse

AO1

AO02

A03

Al

Al15

A2
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G2
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o
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PDin %

0,01
0,02
0,03
0,05
0,08
0,13
0,20
0,40
0,60
1,00
1,40
2,00
3,00
4,00
5,00
6,50
8,00

12,00
18,00
25,00
34,00
45,00
57,00
72,00
90,00
100,00

100,00

Zentralstaaten

Standard & Poor's?

AA+

AA-

BBB+
BBB
BB+
BB+

BB-

BB-

CCC+
CCC+
CcC
CcccC-
cc
cc

C
SD/D

SD/D

Externe Ratingklasse®
Institute und Zentralbanken

Fitch®

AAA
AAA
AA+

AA

BBB
BBB-
BB

BB-

CCC+
CCC+
CCC-

cc

o o o o o O

RD/D

RD/D

1 Aufgrund der hoheren Granularitat der internen Ratingskala kann nicht jeder internen Ratingklasse eine separate externe Ratingklasse zugeordnet werden.

2 S&P 2016 Annual Sovereign Default Study and Rating Transitions (03.04.2017)
3 Fitch 2016 Transition and Default Studies (03.2017)

Verwendung interner Schatzungen fir andere Zwecke

Intern geschatzte Risikoparameter stellen zentrale GréBen in der Risikosteuerung und Kreditentscheidung dar. Sie sind
wesentliche Inputparameter fir die Risiko- und Eigenkapitalkostenermittlung.

Die PDs bilden im Mengengeschaft eine wichtige Saule im maschinellen Kreditempfehlungsprozess. Die Linienvergabe
fUr Zentralbanken und Zentralstaaten sowie fir Institute erfolgt ebenfalls auf Basis der internen PDs.

Weiterhin werden die Parameter zur Portfoliomodellierung, zur Berechnung der Risikokosten sowie zur Bildung der Ri-

sikovorsorge verwendet.

92 | Offenlegungsbericht



Steuerung und Anerkennung von Kreditrisikominderungen

Prinzipiell bildet die Kundenbonitat die Basis fir die Kreditentscheidung. Sicherheiten beeinflussen dabei die Risikobe-
urteilung einer Transaktion, da sie je nach Art und Struktur der Finanzierung bzw. des Kundensegments zur Risikobe-
grenzung herangezogen werden. Auf die Bonitatsbeurteilung des Kreditnehmers haben sie jedoch keinen Einfluss.

Die Steuerung und Anerkennung von Kreditrisikominderungen erfolgt gemaR der im Abschnitt ,,Kreditrisikominde-
rungstechniken® beschriebenen Vorgaben zu den zuldssigen Sicherheiten und Wertansatzen.

Kontrollmechanismen fir Ratingsysteme

Bei der Wiistenrot Bausparkasse AG unterliegen die Ratingsysteme der regelméBigen Bewertung und Uberwachung
der AdressrisikoUberwachungseinheit, welche eine eigenstandige, unabhangige Organisationseinheit bildet. Sie ist un-
mittelbar der Geschéftsleitung unterstellt. Die AdressrisikoUberwachungseinheit erstellt u.a. regelmaBige Berichte
Uber die implementierten Ratingsysteme. Verantwortliche dezentrale AdressrisikoUberwachungs-Beauftragte in den
operativen Fachbereichen bzw. in den system-/prozessverantwortlichen Einheiten unterstitzen die Adressrisikolber-
wachungseinheit bei der Erfillung ihrer Aufgaben mafBgeblich. Die tangierten Organisationseinheiten sind Uber ihre
Beauftragten funktional an die AdressrisikoUberwachungseinheit angebunden. Da keinerlei Weisungs- oder Entschei-
dungskompetenzen damit verbunden sind, bleibt die aufsichtsrechtliche Vorgabe der Unabhangigkeit gewahrt. Die Ver-
antwortung fiir die erforderliche jahrliche Uberpriifung der Ratingmodelle liegt bei der hierfir verantwortlichen Organi-
sationseinheit. Zusatzlich zur jahrlichen Uberpriifung (Vollvalidierung) erfolgt ein monatliches Monitoring der Rating-
modelle und -systeme.

Die jahrliche Vollvalidierung auf Basis interner (ggf. erganzt um externe) Daten teilt sich in einen quantitativen sowie in
einen qualitativen Teil. Der quantitative Teil umfasst insbesondere die statistischen Methoden, um Prognosegite und
Funktionalitdt zu beurteilen. Im Fokus der quantitativen Verfahren stehen - abhangig vom jeweiligen konkreten Modell
- drei Aspekte: die Trennscharfe, die Kalibrierung und die Stabilitat der modellgestitzten Verfahren. Der qualitative Teil
bezeichnet in der Regel nicht-statistische Methoden der Validierung. Hierzu zahlen alle prozessorientierten Uberpri-
fungen. Der Schwerpunkt der qualitativen Analysen liegt ebenfalls auf drei Aspekten: dem Design der Ratingmodelle,
der Datenqualitat wahrend der Entwicklung und laufenden Nutzung sowie der internen Verwendung des Systems in der
Gesamtbanksteuerung. Die angewendeten Verfahren und Methoden stellen die konsistente und aussagekraftige Beur-
teilung der Leistungsfahigkeit der Ratingsysteme sicher. Auf Basis der Ergebnisse der Vollvalidierungen werden die Ra-
tingmodelle bestatigt oder etwaiger Anpassungsbedarf aufgezeigt.

Die Ergebnisse der Validierungen inklusive der Handlungsempfehlungen werden dem Risk Board des Geschaftsfelds
BausparBank und damit u.a. den verantwortlichen Vorstandsmitgliedern berichtet. Dieses Gremium verabschiedet zu-
dem die Handlungsempfehlungen. Sowohl die Modifikationen an bestehenden Ratingmodellen und deren EinfUhrung
als auch die Einfihrung neuer Ratingmodelle sind von dem Gremium zu beschlieBen und Uber den Prozess der Model
Change Policy mit der Aufsicht abzustimmen.

Dariber hinaus wird die Angemessenheit der internen Ratingmodelle sowie deren Validierung und die Erfillung der
Mindestanforderungen an die Verwendung der Parameter regelmaBig von der Internen Revision der Wistenrot & Wiirt-
tembergische AG (W&W AG) Uberprift. Dieser zusatzliche Kontrollmechanismus wurde von der Revision der Wistenrot
Bausparkasse AG an die W&W AG ausgelagert.

Internes Beurteilungsverfahren nach Risikopositionsklassen
Zentralstaaten und Zentralbanken

Mit dem Ratingmodell Zentralstaaten werden Staaten (Zentralstaaten, Sub-Sovereigns [regionale und lokale Gebiets-
korperschaften] und internationale Organisationen) aus Mitgliedslandern der Organisation fUr wirtschaftliche Zusam-
menarbeit und Entwicklung (OECD-Mitgliedslander) sowie vergleichbaren Landern (derzeit die EU-/Eurolander Litauen,
Malta und Zypern) bewertet. Die Bewertung von Zentralbanken erfolgt dagegen Uber das Ratingmodell Institute. Das
Transferrisiko wird auf Basis des internen Zentralstaaten-Ratings abgeleitet und bei den Sub-Sovereigns (regionale und
lokale Gebietskorperschaften) sowie internationalen Organisationen bericksichtigt.

Das Ratingmodell Zentralstaaten besteht aus einem quantitativen sowie einem qualitativen Teil. Der quantitative Teil

wurde anhand multivariater statistischer Methoden mafBgeblich nach einem Shadow-Rating-Ansatz entwickelt. Ergan-
zend werden Erkenntnisse aus einer Analyse beobachteter Ausfalle auf Basis von stand-alone-Existenzkrisenlandern
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integriert. Als Risikofaktoren werden dabei Uberwiegend volkswirtschaftliche Kennzahlen abgeschlossener Kalender-
jahre sowie externe qualitative Bewertungen betrachtet. Ein externes Rating der Agentur Standard & Poor’s wurde als
ZielgroBe gewahlt.

Im qualitativen Teil werden aktuelle negative Informationen (Warnsignale) erganzend bericksichtigt. Dadurch wird si-
chergestellt, dass unterjahrige Entwicklungen angemessen in das Rating einflieBen. Sofern risikorelevante Sachver-
halte nicht oder unzureichend im ermittelten Rating enthalten sein sollten, kénnen diese durch Uberschreibungen
(Overrides) integriert werden.

Institute

Mit dem Ratingmodell Institute werden Institute aus Europa und Nordamerika sowie Zentralbanken bewertet. Auch die-
ses Ratingmodell besteht aus einem quantitativen sowie einem qualitativen Teil. Der quantitative Teil wurde anhand
multivariater statistischer Methoden nach einem Shadow-Rating-Ansatz entwickelt. Als Risikofaktoren werden dabei
Uberwiegend Jahresabschlussdaten betrachtet. Ergdnzend werden Sitzlandfaktoren aus dem Ratingmodell Zentralstaa-
ten herangezogen, um das Umfeld der Institute im Ratingmodell zu integrieren. Ein externes Rating der Agentur Fitch
wurde als Zielgroe gewahlt.

Im qualitativen Teil werden unterjahrige quantitative Entwicklungen und interne qualitative Beurteilungen verarbeitet.
Erganzt wird das Modell um eine Supportkomponente, in der die Wirkung eines ggf. vorhandenen, ausfallverhindernden
Supports von Dritten berUcksichtigt wird. Sofern risikorelevante Sachverhalte nicht oder unzureichend im ermittelten
Rating enthalten sein sollten, kdnnen diese durch Uberschreibungen (Overrides) integriert werden. AbschlieBend wird
das Transferrisiko bericksichtigt.

Mengengeschaft

Positionen der Risikopositionsklasse Mengengeschaft werden Uber die Ratingmodelle fir Baufinanzierungen bewertet.
Nach Inanspruchnahme des Wahlrechts nach Artikel 178 CRR werden im Ratingsystem Baufinanzierung nicht die
Schuldner, sondern die einzelnen Fazilitaten bewertet.

Hierzu sind verschiedene Modelle zur PD-Ermittlung und LGD-Prognose im Einsatz. Grundsatzlich wird dabei zwischen
der Antrags- und Bestandsbewertung unterschieden. Im Antragsbereich werden die Prognosen sofort bei der Kreditan-
tragsbearbeitung im Rahmen der maschinellen Kreditempfehlung erzeugt. Im Bestandsbereich wird monatlich der ge-
samte Baufinanzierungsbestand bewertet und mit den aktuellen Risikoparametern PD und LGD versehen.

Alle Modelle wurden anhand multivariater statistischer Methoden entwickelt. Die ZielgroRe der PD-Modelle ergibt sich
aus den intern beobachteten realisierten Ausfallen, die der Ausfalldefinition gemaB Artikel 178 CRR entsprechen. Die
Splittung in verschiedene Teilmodelle gewahrleistet auch hier die addquate Bewertung von z.B. Produktspezifika. Die
Modelle bericksichtigen weiterhin inhaber- und vertragsspezifische Eigenschaften, Auskunftei-, Besicherungs- sowie
bisherige Zahlungsinformationen.

Als ZielgroBe wurde fir das LGD-Modell die intern beobachtete realisierte Verlustquote herangezogen. Die Splittung in
verschiedene Teilmodelle gewahrleistet die addquate Bericksichtigung von z.B. Produktspezifika, dem Ausfallstatus
sowie der Besicherungsart.

Kreditportfolio im IRBA

Die nachstehende Tabelle zeigt das IRBA-Kreditportfolio der Wistenrot Bausparkasse AG. Es gliedert sich nach PD-

Klassen pro Risikopositionsklasse. Die Risikopositionsklassen unterscheiden dabei zwischen Zentralstaaten und Zent-
ralbanken sowie Instituten.
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Kreditportfolio im IRBA gegliedert nach PD-Klassen fiir die Risikopositionsklassen
Zentralstaaten und Zentralbanken und Institute

Risikopositionsklasse
Zentralstaaten und Zentralbanken

Institute

Gesamt

Risikopositionsklasse
Zentralstaaten und Zentralbanken

Institute

Gesamt

Risikopositionsklasse
Zentralstaaten und Zentralbanken

Institute

Gesamt

Risikopositionsklasse
Zentralstaaten und Zentralbanken

Institute

Gesamt

Risikopositionsklasse
Zentralstaaten und Zentralbanken

Institute

Gesamt

Risikopositionsklasse
Zentralstaaten und Zentralbanken

Institute

Gesamt

Risikopositionsklasse
Zentralstaaten und Zentralbanken

Institute

Gesamt

PD 1: 0,00 % - 0,13 %

EAD ? RW
31.12.2017 31.12.2017
in Mio € in%
2117 12,19
3438 17,75
5555

PD 2: 0,14% - 1,00 %

197 46,53
1570 34,20
1767

PD 3:1,01 % - 5,00 %

0

PD 4:5,01 % - 25,00 %

0

PD 5: 25,01 % - 99,99 %

Ausfall: 100,00 %

Gesamt

2314

5008

7322
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Bei den ausgewiesenen Positionswerten handelt es sich um IRBA-Positionswerte vor Wertberichtigungen und ohne
Gewichtung mit dem CCF, soweit sie PD-Klassen zuordenbar sind. Fir Positionswerte mit einer PD von 100 % (Ausfall)
wird kein Risikogewicht ermittelt, sondern es erfolgt gemaf3 den Regelungen der Artikel 158 und 159 CRR eine Berick-
sichtigung im Wertberichtigungsvergleich.

Das IRBA-Kreditportfolio im Mengengeschaft gliedert sich folgendermalen:
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Kreditportfolio im IRBA gegliedert nach PD-Klassen fiir die Risikopositionsklasse Mengengeschaft

Portfolio
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen
Qualifizierte revolvierende Risikopositionen

Andere Risikopositionen im Mengengeschaft

Gesamt

Portfolio
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen
Qualifizierte revolvierende Risikopositionen

Andere Risikopositionen im Mengengeschaft

Gesamt

Portfolio
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen
Qualifizierte revolvierende Risikopositionen

Andere Risikopositionen im Mengengeschaft

Gesamt

Portfolio
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen
Qualifizierte revolvierende Risikopositionen

Andere Risikopositionen im Mengengeschaft

Gesamt

Portfolio
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen
Qualifizierte revolvierende Risikopositionen

Andere Risikopositionen im Mengengeschaft

Gesamt

Portfolio
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen
Qualifizierte revolvierende Risikopositionen

Andere Risikopositionen im Mengengeschaft

Gesamt

Portfolio
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen
Qualifizierte revolvierende Risikopositionen

Andere Risikopositionen im Mengengeschaft

Gesamt

EAD

31.12.2017

in Mio €

2101

463

2564

10917

2088

13005

2483

415

2898

717

108

824

122

27

149

160

44

204

16 500

3144

19 644

Positionswerte

Davon offene
Kreditzusagen

31.12.2017

in Mio €

20

27

250

27

277

338

38

375

56

57

10

11

673

76

749

PD 1: 0,00 % - 0,13 %

@ CCF der
offenen
Kreditzusagen

31.12.2017

in%

100,00

100,00

? RW

31.12.2017

in %

2,19

4,38

PD 2: 0,14 % - 1,00 %

100,00

100,00

9,47

15,10

PD 3:1,01 % - 5,00 %

100,00

100,00

34,66

29,56

PD 4: 5,01 % - 25,00 %

100,00

100,00

66,62

35,27

PD 5: 25,01 % - 99,99 %

100,00

100,00

74,76

53,11

Ausfall: 100,00 %

100,00

100,00

59,17

63,95

Gesamt
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Die Wistenrot Bausparkasse AG ist als Institut in Deutschland zugelassen und Ubt zusatzlich ihre Geschafte durch eine
Zweigstelle in Luxemburg aus. Im Anwendungsbereich des IRBA befinden sich nur Geschéafte der Hauptverwaltung in
Deutschland. Daher wird nachfolgend nur fir Deutschland die durchschnittliche PD pro Risikopositionsklasse ausge-
wiesen. FiUr die Risikopositionsklasse Mengengeschaft werden zudem die positionsgewichteten durchschnittlichen
LGD in Prozent dargestellt, da fUr diese der fortgeschrittene IRBA und somit eigene Schatzungen der LGD verwendet
werden.

Positionsgewichtete durchschnittliche PD und LGD im IRBA-Kreditportfolio gegliedert nach Liandern

Zentral-
staaten und
Zentral-
Risikopositionsklasse banken Institute Mengengeschéft
Durch Immobilien
besicherte  Qualifizierte revolvierende Andere Risikopositionen
Risikopositionen Risikopositionen im Mengengeschaft
@ PD @ PD @ PD @ LGD @ PD @ LGD @ PD @ LGD
in % 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
Land
Deutschland 0,04 0,18 2,48 11,64 - - 2,84 20,24

Verluste im Kreditgeschaft

Die tatsachlichen Verluste sind definiert als Summe aus den Zufihrungen und Auflésung von EWB/PEWB und Rick-
stellungen, den Eingdngen auf abgeschriebene Forderungen sowie den Direktabschreibungen.

Tatsachliche Verluste im IRBA-Kreditportfolio

Verluste 2017  Verluste 2016 Veranderung

in Mio € 31.12.2017 31.12.2016

Risikopositionsklasse

Zentralstaaten und Zentralbanken 0 0 0
Institute 0 0 0
Mengengeschaft 3 3 0
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen 2 2 0
Qualifizierte revolvierende Risikopositionen 0 0 0
Andere Risikopositionen im Mengengeschaft 1 1 0
Gesamt 3 3 0

Bei der Wistenrot Bausparkasse AG bewegen sich die tatsachlichen Verluste von rund 3 Mio € auf Vorjahreshohe.
Grinde hierfir waren die insgesamt gute makrookonomische Wirtschaftslage in Deutschland sowie die sehr guten Risi-
koprofile der Kreditportfolios der Wistenrot Bausparkasse AG.

Der folgende Vergleich der erwarteten Verluste (Expected Loss, EL) zu den tatsachlichen Verlusten im Kreditgeschaft
zeigt, dass bei der Wistenrot Bausparkasse AG die eingetretenen Verluste in 2017 geringer waren als die zu Jahresbe-
ginn erwarteten Verluste. Betrachtet werden bei den erwarteten Verlusten diejenigen IRBA-Positionen, die zu Beginn
der Berichtsperiode 2017 nicht ausgefallen waren. Die Differenz zwischen den erwarteten Verlusten und den tatsachli-
chen Verlusten resultiert aus der Erfillung von Mindestanforderungen der Eigenmittelunterlegung.
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Gegeniiberstellung der erwarteten und eingetretenen Verluste im IRBA-Kreditportfolio

in Mio €

Risikopositionsklasse

Zentralstaaten und Zentralbanken

Institute

Mengengeschéaft
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen
Qualifizierte revolvierende Risikopositionen

Andere Risikopositionen im Mengengeschaft

Gesamt

Vergutungspolitik

Erwartet

31.12.2017

48

37

11

50

Verluste 2017
Eingetreten

31.12.2017

Erwartet

31.12.2016

31

21

10

33

Verluste 2016
Eingetreten

31.12.2016

Verluste 2015
Erwartet Eingetreten

31.12.2015 31.12.2015

0 0
2 0
30 18
21 15
0 0
9 3
32 18

Die Offenlegung zur Vergitungspolitik erfolgt in separaten Berichten im Internet unter www.ww-ag.com/publikationen.
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Finanzkonglomerat
Offenlegungsbericht

EinfUhrung

Der Wistenrot & Wirttembergische-Konzern (W&W-Konzern) entwickelt und vermittelt vier Bausteine moderner Vor-
sorge: Absicherung, Wohneigentum, Risikoschutz und Vermdgensbildung. Im Geschéaftsfeld BausparBank liegt der
Schwerpunkt auf dem Bauspargeschaft und der Baufinanzierung, wahrend im Geschaftsfeld Versicherung ein breites
Produktspektrum aus Personen- sowie Schaden-/Unfallversicherungen angeboten wird. Der W&W-Konzern agiert
schwerpunktmaRig in Deutschland. Im Ausland konzentriert sich die W&W auf Tschechien und bietet dort Bauspar- und
Baufinanzierungsprodukte an. Der Konzern ist 1999 aus der Fusion der beiden Traditionsunternehmen Wistenrot und
Wirttembergische entstanden. W&W setzt auf einen Omnikanalvertrieb. Die groBRte Bedeutung haben die beiden Aus-
schlieBlichkeitsvertriebe. Hinzu kommen Makler, zahlreiche Kooperationen sowie Online-Vertriebsaktivitaten.

Die Wistenrot & Wirttembergische AG (W&W AG) mit Sitz in Stuttgart ist die strategische Management-Holding der
Gruppe. Sie koordiniert alle Aktivitaten, setzt Standards und bewirtschaftet das Kapital. Operativ ist sie als Einzelgesell-
schaft fast ausschlieBlich im Bereich Rickversicherung fir die Versicherungen der Gruppe tatig. DarUber hinaus er-
bringt sie fUr den gesamten Konzern Dienstleistungen fir verschiedene Bereiche. Die W&W AG ist borsennotiert und im
SDAX gelistet.

Die Wistenrot & Wirttembergische-Gruppe (W&W-Gruppe) bildet auf hochster aufsichtsrechtlicher Ebene ein Finanz-
konglomerat. Ubergeordnetes Unternehmen ist die W&W AG. Gemaf § 25 Absatz 4 Finanzkonglomerate-Aufsichtsge-

setz (FKAG) ist sie damit verpflichtet, einmal jahrlich eine Beschreibung der rechtlichen Verhaltnisse sowie der Gover-

nance- und Organisationsstrukturen des Finanzkonglomerats zu veréffentlichen.
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Rechtliche, organisatorische und Governance-Strukturen
sowie Grundsatze ordnungsgemaf3er Geschaftsfuhrung

Rechtliche Strukturen

Die W&W AG hat als Ubergeordnetes Unternehmen des Finanzkonglomerats sicherzustellen, dass die aufsichtsrechtli-
chen Anforderungen fir das Finanzkonglomerat, die sich unter anderem aus dem FKAG und der Finanzkonglomerate-
Solvabilitats-Verordnung (FkSolV) ergeben, erfillt werden.

Das Finanzkonglomerat besteht derzeit aus 67 konglomeratsangehorigen Unternehmen, welche im Anhang dargestellt
werden.

Organisatorische Strukturen

Die Organisation der W&W AG als Ubergeordnetes Unternehmen des Finanzkonglomerats umfasst die zentrale Festle-
gung von aufsichtsrechtlichen Melde- und Organisationspflichten fir die konglomeratsangehdrigen Unternehmen so-
wie die standige Beobachtung und Analyse der rechtlichen Rahmenbedingungen.

Konglomeratsangehdrige Unternehmen werden anhand eines in der Group Risk Policy definierten Risikoklassifizie-
rungsverfahrens in ,Risikoklassen eingeteilt (Proportionalitdtsprinzip). In Anlehnung an diese Systematik erfolgt die
Zuordnung der Melde- und Organisationspflichten. Konglomeratsangehorige Unternehmen der Risikoklassen 1 und 2
missen erweiterte Organisationspflichten erfillen.

Die konglomeratsangehdrigen Unternehmen besitzen gemaR §25 FKAG eine ordnungsgemaBe Geschaftsorganisation
sowie angemessene interne Kontrollverfahren und leiten die entsprechenden Daten an die W&W AG als Ubergeordne-
tes Unternehmen weiter. FUr die Einhaltung der ordnungsgemaBen Geschaftsorganisation auf Gruppenebene ist der
Vorstand der W&W AG verantwortlich.

Weiterhin werden gruppenweite Regelungen in Form von Standards in Kraft gesetzt. Dazu gehdren u.a. Regelungen zur
Aufbauorganisation, die die Struktur und formale Ordnung der konglomeratsangehdrigen Unternehmen abbilden. Es
wird sichergestellt, dass die Aufbauorganisation in den Unternehmen nach einheitlichen Kriterien gestaltet wird und bei
Anderungen die regulatorischen Anforderungen beachtet werden. Hierzu wurden aufbauorganisatorische Rahmenbe-
dingungen zu den Fihrungsebenen, Fihrungsspannen, Bezeichnungen von Organisationseinheiten, Stellenbeschrei-
bungen und Stellenbewertungen festgelegt.

Die Aufteilung und Zuordnung der Geschaftsaktivitaten auf die Hierarchieebenen des Unternehmens werden so darge-
stellt, dass die jeweiligen Aufgaben, Zustandigkeiten, Kompetenzen und Verantwortungsbereiche transparent und

nachvollziehbar sind.

Dariber hinaus sind in den Unternehmen besondere Anforderungen an die Trennung von Markt bzw. Handel in Abgren-
zung zu Marktfolge bzw. Risikocontrolling zu beachten.

Bei wesentlichen und/oder aufsichtsrechtlich relevanten Veranderungen erfolgt eine frihzeitige Einbindung der Funkti-
onen Revision, Risikocontrolling und Compliance, um den mdglichen konkreten Handlungsbedarf zu identifizieren.
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Die Aufbauorganisation der W&W AG stellt sich zum 31. Dezember 2017 wie folgt dar:

Aufbauorganisation der W&W AG

Uberblick

Wistenrot & Wiirttembergische AG

Ressort 1 Ressort 2 Ressort 3
(Jurgen A. Junker) (Jens Wieland) (Dr. Michael Gutjahr)

Enterprise Architecture
Management

Kommunikation Konzernpersonal

Kundendaten und Marken Finanzsteuerung Konzerncontrolling

Kundendatenschutz und

Digital Customer Office Betriebssicherheit

Konzernrechnungswesen

Organisation und
IT-Steuerung

Kostencontrolling

Konzernrevision Retained Organisation

Konzernentwicklung &
Investor Relations

Konzern-Risikomanage-
ment und Compliance

Governance-Strukturen sowie Grundsatze ordnungsgemaBer Geschiftsfiihrung

Die Governance-Strukturen sowie die Grundsatze ordnungsgemafBer Geschaftsfihrung und Angaben zum Risiko- und
Priufungsausschuss werden im Abschnitt ,,Erklarung zur Unternehmensfihrung/Corporate Governance“ im zusammen-
gefassten Lagebericht des W&W-Geschéftsberichts beschrieben.

Leitungs- und Aufsichtsfunktionen in der W&W AG
Nachfolgend werden in Anlehnung an Artikel 91 der Richtlinie 2013/36/EU (Capital Requirements Directive IV, CRD V)
in Verbindung mit §§ 25c und 25d KWG die Anzahl der Leitungs- und Aufsichtsfunktionen dargestellt. Von den (insbe-

sondere im Rahmen der §§25c und 25d KWG) anwendbaren rechnerischen Zusammenfassungsmaoglichkeiten wurde
anlasslich nachfolgender Darstellung kein Gebrauch gemacht.
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Leitungs- und Aufsichtsfunktionen der Mitglieder des Leitungsorgans

Leitungs- Aufsichts-
funktionen funktionen
31.12.2017 31.12.2017
Anzahl Anzahl
Vorstand

Jirgen A. Junker (Vorsitzender seit 1. Januar 2017) 1 4
Jens Wieland 5 0
Dr. Michael Gutjahr 5 1

Aufsichtsrat
Hans Dietmar Sauer (Vorsitzender) 0 1
Frank Weber 0 2
Peter Buschbeck 1 3
Dr. Reiner Hagemann (Finanzexperte) 0 1
Ute Hobinka 0 2
Jochen Hopken 0 2
Gudrun Lacher 0 1
Corinna Linner 0 3
Marika Lulay 1 1
Bernd Mader 0 1
Ruth Martin 0 2
Andreas Rothbauer 0 2
Hans-Ulrich Schulz 0 1
Christoph Seeger 0 2
Jutta Stocker 0 4
Gerold Zimmermann 0 2

Strategie fiir die Auswahl der Mitglieder des Leitungsorgans der W&W AG und deren tatsdchliche Kenntnisse,
Fdhigkeiten und Erfahrungen

Vorstand

Die Anforderungen an jede Vorstandsposition sind in einem Stellenprofil klar definiert. Bei der Zusammensetzung des
Gesamtvorstands wird auf die Ausgewogenheit und Unterschiedlichkeit der Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen
aller Mitglieder des Vorstands geachtet. Auf Basis dieser Rahmenbedingungen erfolgt die Kandidatensuche durch den
Aufsichtsratsvorsitzenden bzw. den Vorsitzenden des Nominierungs- sowie des Vergitungskontroll- und Personalaus-
schusses. Nach Abschluss der Suche erfolgt die Absichtsanzeige des Kandidaten bei den Aufsichtsbehorden unter Vor-
lage der notwendigen Unterlagen (Lebenslauf, Angaben zur Zuverldssigkeit, behordliches FUhrungszeugnis, Auskunft
aus dem Gewerbezentralregister). AnschlieBend prifen der Nominierungs- sowie der Vergitungskontroll- und Perso-
nalausschuss, ob der Kandidat die internen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfillt. Nach den Beschlussemp-
fehlungen dieser Ausschisse untersucht der Aufsichtsrat ebenfalls die Eignung des Kandidaten fir die zu besetzende
Vorstandsposition anhand des Stellenprofils und der genannten Unterlagen und beschlieBt die Bestellung soweit keine
aufsichtsrechtlichen Bedenken entgegenstehen. Der Aufsichtsrat Uberprift nach Vorbefassung im Nominierungsaus-
schuss laufend die Leistungen und Tatigkeiten der Vorstandsmitglieder und des gesamten Gremiums. Der Vorstand wird
durch die Stabsabteilungen fortlaufend Uber aktuelle Rechtsentwicklungen und sich wandelnde Anforderungen bezig-
lich der Aufgaben im Unternehmen informiert und fortgebildet.

Der Nominierungsausschuss unterstitzt den Aufsichtsrat bei der Auswahl der Mitglieder des Vorstands. Zentrale Auf-

gabe des VergiUtungskontroll- und Personalausschusses ist die Vorbereitung der Personalentscheidungen des Auf-
sichtsrats, insbesondere die Bestellung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern sowie die Ernennung des Vorstands-
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vorsitzenden. Der Vergitungskontroll- und Personalausschuss entscheidet anstelle des Aufsichtsrats Uber den Ab-
schluss sowie die Anderung und Beendigung der Anstellungs- und Pensionsvertrage der Vorstandsmitglieder. Die Fest-
setzung der Vergitung und Entscheidungen nach § 87 Absatz 2 Satz 1 und 2 Aktiengesetz (AktG) beschlie3t hingegen
der Aufsichtsrat nach Vorbereitung durch den Vergitungskontroll- und Personalausschuss.

Bei der W&W AG sind die erforderlichen Voraussetzungen fir jedes Vorstandsmitglied und fir den Vorstand in seiner
Gesamtheit in der derzeitigen Besetzung erfillt. Alle drei Vorstandsmitglieder der W&W AG verfigen Uber eine langjah-
rige Erfahrung auf Vorstandspositionen unterschiedlicher Unternehmen der Finanzdienstleistungsbranche.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat halt eine Liste geeigneter potenzieller Kandidaten fur die Anteilseignervertreter im Aufsichtsrat bereit.
Diese Kandidaten wurden vorab im Hinblick auf die grundsatzliche Eignung zur Ubernahme eines Aufsichtsratsmandats
intern Uberprift. Bei der Neuwahl bzw. der gerichtlichen Bestellung eines Anteilseignervertreters im Aufsichtsrat er-
folgt auf Vorschlag des Aufsichtsratsvorsitzenden zunachst eine interne Prifung, ob der Kandidat die aufsichtsrechtli-
chen Anforderungen (insbesondere hinsichtlich fachlicher Eignung und Zuverlassigkeit) erfillt. Die Prifung erfolgt
anhand des Lebenslaufs sowie des Formulars zur Zuverldssigkeit, zeitlichen Verfigbarkeit sowie weiteren Mandaten
des Kandidaten. Nach Feststellung der grundsatzlichen Eignung des Kandidaten erfolgt auf Empfehlung des Nominie-
rungsausschusses ein entsprechender Wahlvorschlag des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung oder die Einrei-
chung des Antrags auf gerichtliche Bestellung.

Bei den vom Aufsichtsrat zur Wahl in das Gremium vorgeschlagenen Kandidatinnen und Kandidaten werden deren Ex-
pertise, Erfahrungen und Fachkenntnisse sowie individuelle Qualitdten bericksichtigt. Weitere Kriterien fir Wahlvor-
schldge sind die Unabhangigkeit sowie die Einhaltung der als Sollbestimmung in § 2 Absatz 2 der Geschaftsordnung fir
den Aufsichtsrat vorgesehenen Altersgrenze.

Bei den Arbeitnehmervertretern erfolgt die Wahl nach den mitbestimmungsrechtlichen Vorschriften.

Nach erfolgter Bestellung werden die neu gewahlten Aufsichtsratsmitglieder der Aufsicht unter Vorlage der erforderli-
chen Unterlagen (Lebenslauf, Angaben zur Zuverlassigkeit, behordliches FUhrungszeugnis, Auskunft aus dem Gewerbe-
zentralregister) angezeigt.

Einmal jahrlich bzw. bei jeder Neubestellung beurteilen die Aufsichtsratsmitglieder ihre Starken in den Themenfeldern
Kapitalanlage, Versicherungstechnik und Rechnungslegung im Wege einer Selbsteinschatzung. Diese bildet die Grund-
lage eines vom Aufsichtsrat im Jahresrhythmus aufzustellenden Entwicklungsplans, in dem der Aufsichtsrat Themen-
felder festlegt, in welchen sich das Gesamtgremium oder einzelne Aufsichtsratsmitglieder weiterentwickeln wollen. Die
Selbsteinschatzung sowie der Entwicklungsplan werden der Aufsicht zugeleitet.

Der Aufsichtsrat Uberprift nach Vorbefassung im Nominierungsausschuss laufend die Leistungen und Tatigkeiten der
Aufsichtsratsmitglieder und des gesamten Gremiums. DarUber hinaus wird einmal jahrlich Gber die Abteilung Konzern-
recht bei den Aufsichtsratsmitgliedern abgefragt, ob sich bei deren Zuverlassigkeit im Vergleich zu den Unterlagen bei
Bestellung bzw. Wiederbestellung wesentliche Anderungen ergeben haben. Als wesentlich gelten alle Umstinde, die
Einfluss auf die Beurteilung der persodnlichen Zuverldssigkeit haben konnen. Das Vorliegen der fachlichen Eignung so-
wie der Zuverldssigkeit der Aufsichtsratsmitglieder wird im Aufsichtsrat - auf Vorbefassung des Nominierungsaus-
schusses - einmal jahrlich behandelt und festgestellt.

Alle Voraussetzungen liegen bei der W&W AG fir jedes Aufsichtsratsmitglied und fiur den Aufsichtsrat in seiner Ge-
samtheit in der derzeitigen Besetzung vor. RegelmaBig werden die Kenntnisse eigenverantwortlich in Aus- und Fortbil-
dungsmaBnahmen aktualisiert.

Der Aufsichtsrat Uberprift regelmaBig die Effizienz seiner Tatigkeit. Im Mittelpunkt stehen dabei die Themenkomplexe
Information des Aufsichtsrats bzw. der Ausschisse, Ablauf der Aufsichtsrats- bzw. Ausschusssitzungen, Struktur und
Zusammensetzung des Aufsichtsrats bzw. der Ausschisse sowie Interessenkonflikte/Sonstiges.

Diversitadtsstrategie fir die Auswahl der Mitglieder des Leitungsorgans der W&W AG

Die Diversitatsstrategie der W&W AG fir die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats ergibt sich u.a. aus der
Satzung, den Geschéftsordnungen der Gremien sowie dem vom Aufsichtsrat beschlossenen Diversitatskonzept. Bei der
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Zusammensetzung des jeweiligen Gremiums wird danach auf Vielfalt (Diversity) im Sinne von Merkmalen wie Alter, Ge-
schlecht sowie Berufs- und Bildungshintergrund geachtet. Die Einbeziehung und die Zusammenarbeit von Vorstands-
mitgliedern und Aufsichtsraten mit unterschiedlichen Hintergrinden und Denkweisen bereichert grundsatzlich das
jeweilige Gremium und fordert zudem die Diskussionskultur. Dies fUhrt letztlich zu einer effizienteren Leitung des Un-
ternehmens durch den Vorstand sowie zu einer effektiveren Kontroll- und Beratungstatigkeit durch den Aufsichtsrat.

Der Aufsichtsrat hat fir den Vorstand eine Frauenquote von mindestens 15% beschlossen, die bis zum 30. Juni 2022
erreicht werden soll. Dabei strebt der Aufsichtsrat an, den Vorstand mit mindestens einer Frau zu besetzen. Derzeit ist
im Vorstand keine Frau vertreten. Im Aufsichtsrat gilt eine gesetzlich zwingende Frauenquote von mindestens 30%.
Seit der Neuwahl des Aufsichtsrats im Juni 2016 betragt der Anteil von Frauen im Aufsichtsrat insgesamt 38 %. Von An-
teilseignerseite sind vier Frauen im Aufsichtsrat vertreten, von den Arbeitnehmervertretern zwei.

Der Aufsichtsrat der W&W AG hat 16 Mitglieder. Nach der Einschatzung des Aufsichtsrats sind alle Anteilseignervertre-
ter im Aufsichtsrat unabhangig. Auch in Zukunft wird dem Aufsichtsrat eine angemessene Anzahl unabhangiger Mitglie-
der angehoren. Fir die Anteilseignervertreter erachtet der Aufsichtsrat eine Anzahl von mindestens vier unabhangigen
Aufsichtsraten als angemessen. Aufgrund der unternehmensspezifischen Situation halt der Aufsichtsrat es nicht fiur
erforderlich, eine bestimmte Mindestzahl von Aufsichtsratsmitgliedern anzustreben, die insbesondere das Merkmal
»Internationalitat“ reprasentieren, da der wesentliche Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit des W&W-Konzerns im nati-
onalen Versicherungs- und BausparBank-Bereich liegt. Der Aufsichtsrat halt es nicht fir erforderlich, eine Regelgrenze
fUr die Zugehorigkeitsdauer zum Aufsichtsrat festzulegen. Die Anwerbung von qualifizierten Aufsichtsratsmitgliedern,
die die aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfillen, ist aufgrund der Stellung der W&W AG im Finanzkonglomerat mit
hohen Hirden verbunden. Die Diversitatsstrategie enthélt keine weiteren Zielvorgaben.

Eigenmittelausstattung

Im Geschaftsjahr 2016 betragen die zusatzlichen Eigenmittelanforderungen des Finanzkonglomerats 3412,5 Mio € und
die Bedeckungsquote 206,1 %. Die Anforderungen nach §§ 18 - 20, 22 FKAG i. V. m. FkSolV wurden erfillt.

FUr das Geschéaftsjahr 2017 liegt der Bedeckungssatz noch nicht vor, er wird voraussichtlich deutlich Gber 100% liegen.
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Offenlegungsbericht
Anhang

Hauptmerkmale der begebenen Instrumente des harten Kernkapitals

Merkmal
1 Emittent
2 Einheitliche Kennung (z. B. CUSIP, ISIN oder Bloomberg-Kennung fir

9a
9b
10

11

12
13
14

15

16

17
18
19
20a

20b

21

Privatplatzierung)

FUr das Instrument geltendes Recht

Aufsichtsrechtliche Behandlung
CRR-Ubergangsregelungen

CRR-Regelungen nach der Ubergangszeit

Anrechenbar auf Solo-/Konzern-/Solo- und Konzernebene

Instrumenttyp (Typen von jedem Land zu spezifizieren)

Auf aufsichtsrechtliche Eigenmittel anrechenbarer Betrag
(Wahrung in Millionen, Stand letzter Meldestichtag)

Nennwert des Instruments
Ausgabepreis

Tilgungspreis
Rechnungslegungsklassifikation

Urspringliches Ausgabedatum

Unbefristet oder mit Verfalltermin
Urspringlicher Falligkeitstermin
Durch Emittenten kiindbar mit vorheriger Zustimmung der Aufsicht

Wahlbarer Kindigungstermin, bedingte Kindigungstermine und
Tilgungsbetrag

Spatere Kindigungstermine, wenn anwendbar
Coupons/Dividenden

Feste oder variable Dividenden-/Couponzahlungen
Nominalcoupon und etwaiger Referenzindex
Bestehen eines ,,Dividenden-Stopps*

Vollstandig diskretionar, teilweise diskretionar oder zwingend
(zeitlich)

Vollstandig diskretionar, teilweise diskretionar oder zwingend
(in Bezug auf den Betrag)

Bestehen einer Kostenanstiegsklausel oder eines anderen
Tilgungsanreizes

Instrument

1

Woistenrot &

Wirttembergische AG

Stammkapital

Deutsches Recht

Hartes Kernkapital
Hartes Kernkapital
Konzern

Aktie
Artikel 28 CRR

489,3 Mio €

490,3 Mio €
100 %

k. A.
Aktienkapital

Bei Grindung der
Gesellschaft

Unbegrenzt
Keine Falligkeit
Nein

k. A.

k. A.

Variabel
k. A.
Nein

Vollstandig
diskretionar

Vollstandig
diskretionar

Nein

Woistenrot
Bausparkasse AG

Stammkapital

Deutsches Recht

Hartes Kernkapital
Hartes Kernkapital
Solo

Aktie
Artikel 28 CRR

171,0 Mio €

171,0 Mio €
100 %

k. A.
Aktienkapital

Bei Grindung der
Gesellschaft

Unbegrenzt
Keine Falligkeit
Nein

k. A.

k. A.

Variabel
k. A.
Nein

Vollstandig
diskretionar

Vollstandig
diskretionar

Nein

Woistenrot Bank AG
Pfandbriefbank

Stammkapital

Deutsches Recht

Hartes Kernkapital
Hartes Kernkapital
Solo

Aktie
Artikel 28 CRR

100,0 Mio €

100,0 Mio €
100 %

k. A.
Aktienkapital

Bei Grindung der
Gesellschaft

Unbegrenzt
Keine Falligkeit
Nein

k. A.

k. A.

Variabel
k. A.
Nein

Vollstandig
diskretionar

Vollstandig
diskretionar

Nein
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Hauptmerkmale der begebenen Instrumente des harten Kernkapitals

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

32

33

34

35

36

37

Nicht kumulativ oder kumulativ

Wandelbar oder nicht wandelbar

Wenn wandelbar: Ausléser fir die Wandlung

Wenn wandelbar: ganz oder teilweise

Wenn wandelbar: Wandlungsrate

Wenn wandelbar: Wandlung obligatorisch oder fakultativ
Wenn wandelbar: Typ des Instruments, in das gewandelt wird
Wenn wandelbar: Emittent des Instruments, in das gewandelt wird
Herabschreibungsmerkmale

Bei Herabschreibung: Ausléser fir die Herabschreibung

Bei Herabschreibung: ganz oder teilweise

Bei Herabschreibung: dauerhaft oder voribergehend

Bei voribergehender Herabschreibung: Mechanismus der
Wiederzuschreibung

Position in der Rangfolge im Liquidationsfall (das jeweils ranghhere
Instrument nennen)

UnvorschriftsmaBige Merkmale der Instrumente

Ggf. unvorschriftsmaBige Merkmale nennen
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Instrument

1

Nicht kumulativ
Nicht wandelbar
k.A.
k. A.
k. A.
k. A.
k.A.
k. A.
Nein
k. A.
k.A.
k. A.

k. A.

Instrument des
zusédtzlichen
Kernkapitals

Nein

k. A.

Nicht kumulativ
Nicht wandelbar
k. A.
k. A.
k. A.
k. A.
k. A.
k. A.
Nein
k. A.
k. A.
k. A.

k. A.

Instrumente des
Ergdnzungskapitals

Nein

k. A.

Nicht kumulativ
Nicht wandelbar
k. A.
k. A.
k. A.
k. A.
k. A.
k. A.
Nein
k. A.
k.A.
k. A.

k. A.

Instrument des
zusédtzlichen
Kernkapitals

Nein

k. A.



Hauptmerkmale der begebenen Instrumente des zuséatzlichen Kernkapitals

Merkmal
1 Emittent
2 Einheitliche Kennung (z. B. CUSIP, ISIN oder Bloomberg-Kennung fir

9a
9b
10

11
12
13
14

15

16

17

18

19

20a

20b

21

22
23
24

Privatplatzierung)

FUr das Instrument geltendes Recht

Aufsichtsrechtliche Behandlung
CRR-Ubergangsregelungen

CRR-Regelungen nach der Ubergangszeit

Anrechenbar auf Solo-/Konzern-/Solo- und Konzernebene

Instrumenttyp (Typen von jedem Land zu spezifizieren)

Auf aufsichtsrechtliche Eigenmittel anrechenbarer Betrag
(Wahrung in Millionen, Stand letzter Meldestichtag)

Nennwert des Instruments
Ausgabepreis
Tilgungspreis

Rechnungslegungsklassifikation

Urspringliches Ausgabedatum

Unbefristet oder mit Verfalltermin

Urspringlicher Falligkeitstermin

Durch Emittenten kindbar mit vorheriger Zustimmung der Aufsicht

Wahlbarer Kindigungstermin, bedingte Kindigungstermine und
Tilgungsbetrag

Spéatere Kiindigungstermine, wenn anwendbar
Coupons/Dividenden
Feste oder variable Dividenden-/Couponzahlungen

Nominalcoupon und etwaiger Referenzindex

Bestehen eines ,,Dividenden-Stopps*

Vollstandig diskretionar, teilweise diskretionar oder zwingend
(zeitlich)

Vollstandig diskretionar, teilweise diskretionar oder zwingend
(in Bezug auf den Betrag)

Bestehen einer Kostenanstiegsklausel oder eines anderen
Tilgungsanreizes

Nicht kumulativ oder kumulativ
Wandelbar oder nicht wandelbar

Wenn wandelbar: Ausloser fir die Wandlung

Instrument

1

Wistenrot Bausparkasse AG

DEOOOWBPOAT2

Deutsches Recht

Zusatzliches Kernkapital
Zusatzliches Kernkapital
Solo und Konzern

Nachrangige Verbindlichkeit
Artikel 52 CRR

30,0 Mio €

30,0 Mio €
100 %
100 %

Solo (HGB): Passivum - fortgefihrter Einstandswert
Konzern (IFRS): Aktienkapital

31.07.2014 bzw. 22.12.2017
Unbegrenzt

Keine Falligkeit

Ja

31.07.2023

Bei steuerlichen oder regulatorischen Ereignissen kann mit einer
Kindigungsfrist von nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60
Tagen und vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen
Aufsichtsbehorde vorzeitig gekindigt werden.

Tilgungspreis = Nennbetrag bzw. bei steuerlichen oder regulatorischen
Ereignissen den um Herabschreibungen verminderten aktuellen
Nennbetrag

Kindigung zu jedem folgenden Zinszahlungstag

Derzeit fest, spater variabel

5,96 % bis 30.07.2020
4,916 % ab 31.07.2020 bis 31.07.2023

Referenzsatz (Angebotssatz fir Einlagen in der festgelegten Wahrung fir

die jeweilige Zinsperiode) zzgl. der urspringlichen Kreditmarge i.H.v.
5,16 % ab 01.08.2023

Nein

Vollstandig diskretionar

Teilweise diskretionar

Nein

Nicht kumulativ
Nicht wandelbar

k. A.
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Hauptmerkmale der begebenen Instrumente des zuséatzlichen Kernkapitals

25
26
27
28
29
30
31

32
33
34

35

36
37

Wenn wandelbar: ganz oder teilweise

Wenn wandelbar: Wandlungsrate

Wenn wandelbar: Wandlung obligatorisch oder fakultativ

Wenn wandelbar: Typ des Instruments, in das gewandelt wird
Wenn wandelbar: Emittent des Instruments, in das gewandelt wird
Herabschreibungsmerkmale

Bei Herabschreibung: Ausloser fUr die Herabschreibung

Bei Herabschreibung: ganz oder teilweise
Bei Herabschreibung: dauerhaft oder voribergehend

Bei voribergehender Herabschreibung: Mechanismus der
Wiederzuschreibung

Position in der Rangfolge im Liquidationsfall (das jeweils ranghGhere
Instrument nennen)

UnvorschriftsmaBige Merkmale der Instrumente
Ggf. unvorschriftsmaBige Merkmale nennen

Vertragstyp

109 | Offenlegungsbericht

Instrument

1

k. A.
k. A.
k. A.
k. A.
k. A.
Ja

Die harte Kernkapitalquote der Emittentin oder der Finanzholding-
Gruppe fallt unter 7 %

Vollstandig oder teilweise
Voribergehend

Nach der Vornahme einer Herabschreibung konnen der Nennbetrag
sowie der RUckzahlungsbetrag jeder Schuldverschreibung in jedem der
Reduzierung nachfolgenden Geschéftsjahre der Emittentin bis zur
vollstandigen Hohe des urspriinglichen Nennbetrags (soweit nicht zuvor
zurUckgezahlt oder angekauft und entwertet) nach MaBRgabe weiterer
vertraglicher Regelungen wieder hochgeschrieben werden, soweit ein
entsprechender JahresiUberschuss zur Verfigung steht und mithin
hierdurch kein Jahresfehlbetrag entsteht oder erhéht wiirde.

Instrumente des Ergdnzungskapitals

Nein
k. A.

A



Hauptmerkmale der begebenen Instrumente des Ergdnzungskapitals (Instrumente 1-3)

Merkmal
1 Emittent
2 Einheitliche Kennung (z. B. CUSIP, ISIN oder Bloomberg-Kennung fur

9a
9b
10

11
12
13
14

15

16

Privatplatzierung)

FUr das Instrument geltendes Recht

Aufsichtsrechtliche Behandlung
CRR-Ubergangsregelungen

CRR-Regelungen nach der Ubergangszeit

Anrechenbar auf Solo-/Konzern-/Solo- und Konzernebene

Instrumenttyp (Typen von jedem Land zu spezifizieren)

Auf aufsichtsrechtliche Eigenmittel anrechenbarer Betrag
(Wahrung in Millionen, Stand letzter Meldestichtag)

Nennwert des Instruments
Ausgabepreis
Tilgungspreis

Rechnungslegungsklassifikation

Urspringliches Ausgabedatum

Unbefristet oder mit Verfalltermin

Urspringlicher Falligkeitstermin

Durch Emittenten kiindbar mit vorheriger Zustimmung der Aufsicht

Wahlbarer Kindigungstermin, bedingte Kindigungstermine und
Tilgungsbetrag

Spéatere Kindigungstermine, wenn anwendbar

Instrument

1

Woiistenrot
Bausparkasse AG

XF0101052475

Deutsches Recht

Ergdnzungskapital
Erganzungskapital
Solo und Konzern

Nachrangige
Verbindlichkeit
Artikel 63 CRR

50,0 Mio €

50,0 Mio €
100 %
100 %

Passivum -
fortgefUhrter
Einstandswert

08.07.2014

Mit Verfalltermin
08.07.2024

Ja

Im Falle eines
aufsichts- oder
steuerrechtlichen
Ereignisses kann mit
einer Frist von
mindestens 30 und
hdchstens 60
Kalendertagen bei
Vorliegen der
Erlaubnis der
zustandigen Behdrde
nach Artikel 77 CRR
gekindigt werden
(Artikel 78, Abs. 4 der
CRR).

Tilgungspreis =
Nennbetrag zzgl.
Zinsen

Das Darlehen kann
vorzeitig frihestens
finf Jahre nach
Darlehensaufnahme
gekindigt werden,
wenn die
Voraussetzungen des
Artikel 77 CRR erfillt
sind, es sei denn, die
Voraussetzungen des
Artikel 78, Abs. 4 CRR
sind erfUllt.

Wistenrot
Bausparkasse AG

XF0101052664

Deutsches Recht

Ergdnzungskapital
Erganzungskapital
Solo und Konzern

Nachrangige
Verbindlichkeit
Artikel 63 CRR

1,0 Mio €

1,0 Mio €
100 %
100 %

Passivum -
fortgefUhrter
Einstandswert

26.10.2016

Mit Verfalltermin
26.10.2026

Ja

Im Falle eines
aufsichts- oder
steuerrechtlichen
Ereignisses kann mit
einer Frist von
mindestens 30 und
hdchstens 60
Kalendertagen bei
Vorliegen der
Erlaubnis der
zustdndigen Behdrde
nach Artikel 77 CRR
gekiindigt werden
(Artikel 78, Abs. 4 der
CRR).

Tilgungspreis =
Nennbetrag zzgl.
Zinsen

Das Darlehen kann
vorzeitig frihestens
funf Jahre nach
Darlehensaufnahme
gekindigt werden,
wenn die
Voraussetzungen des
Artikel 77 CRR erfullt
sind, es sei denn, die
Voraussetzungen des
Artikel 78, Abs. 4 CRR
sind erfUllt.

Woistenrot
Bausparkasse AG

XF0101052684

Deutsches Recht

Ergdnzungskapital
Ergénzungskapital
Solo und Konzern

Nachrangige
Verbindlichkeit
Artikel 63 CRR

2,0 Mio €

2,0 Mio €
100 %
100 %

Passivum -
fortgefUhrter
Einstandswert

13.01.2017

Mit Verfalltermin
13.01.2027

Ja

Im Falle eines
aufsichts- oder
steuerrechtlichen
Ereignisses kann mit
einer Frist von
mindestens 30 und
hoéchstens 60
Kalendertagen bei
Vorliegen der
Erlaubnis der
zustdndigen Behdrde
nach Artikel 77 CRR
gekindigt werden
(Artikel 78, Abs. 4 der
CRR).

Tilgungspreis =
Nennbetrag zzgl.
Zinsen

Das Darlehen kann
vorzeitig frihestens
fUnf Jahre nach
Darlehensaufnahme
gekindigt werden,
wenn die
Voraussetzungen des
Artikel 77 CRR erfullt
sind, es sei denn, die
Voraussetzungen des
Artikel 78, Abs. 4 CRR
sind erfyllt.

Offenlegungsbericht | 110



Hauptmerkmale der begebenen Instrumente des Ergdnzungskapitals (Instrumente 1-3)

Coupons/Dividenden
17 Feste oder variable Dividenden-/Couponzahlungen
18 Nominalcoupon und etwaiger Referenzindex
19 Bestehen eines ,,Dividenden-Stopps“

20a Vollstandig diskretionar, teilweise diskretionar oder zwingend
(zeitlich)

20b Vollstandig diskretionar, teilweise diskretionar oder zwingend
(in Bezug auf den Betrag)

21 Bestehen einer Kostenanstiegsklausel oder eines anderen
Tilgungsanreizes

22 Nicht kumulativ oder kumulativ
23 Wandelbar oder nicht wandelbar

24  Wenn wandelbar: Ausléser fur die Wandlung

25 Wenn wandelbar: ganz oder teilweise

26 Wenn wandelbar: Wandlungsrate
27 Wenn wandelbar: Wandlung obligatorisch oder fakultativ
28 Wenn wandelbar: Typ des Instruments, in das gewandelt wird

29 Wenn wandelbar: Emittent des Instruments, in das gewandelt wird

30 Herabschreibungsmerkmale
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Instrument

1

Fest
3,9 %
Nein

Zwingend

Zwingend

Nein

Nicht kumulativ
Wandelbar

Ausléser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fUr die Auslosung der
Wandlung durch die
Behdrde wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehdrde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage
bildet das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
teilweise

k. A.
Fakultativ
Hartes Kernkapital

Woistenrot
Bausparkasse AG oder
Mutter- oder
Brickeninstitut

Ja

Fest
3,77 %
Nein

Zwingend

Zwingend

Nein

Nicht kumulativ
Wandelbar

Ausloser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fUr die Auslosung der
Wandlung durch die
Behdrde wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehdrde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage
bildet das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
teilweise

k. A.
Fakultativ
Hartes Kernkapital

Wistenrot
Bausparkasse AG oder
Mutter- oder
Brickeninstitut

Ja

Fest
4,08 %
Nein

Zwingend

Zwingend

Nein

Nicht kumulativ
Wandelbar

Ausl6ser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fUr die Auslosung der
Wandlung durch die
Behdrde wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehdrde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage
bildet das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
teilweise

k. A.
Obligatorisch
Hartes Kernkapital

Woistenrot
Bausparkasse AG oder
Mutter- oder
Brickeninstitut

Ja



Hauptmerkmale der begebenen Instrumente des Ergdnzungskapitals (Instrumente 1-3)

31

32

33

34

35

36

37

Bei Herabschreibung: Ausloser fUr die Herabschreibung

Bei Herabschreibung: ganz oder teilweise

Bei Herabschreibung: dauerhaft oder voribergehend

Bei voribergehender Herabschreibung: Mechanismus der
Wiederzuschreibung

Position in der Rangfolge im Liquidationsfall (das jeweils ranghGhere
Instrument nennen)

UnvorschriftsmaBige Merkmale der Instrumente
Ggf. unvorschriftsmaBige Merkmale nennen

Vertragstyp

Instrument

1

Ausloser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fUr die Auslosung der
Herabschreibung
durch die Behorde
wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehorde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
teilweise

Dauerhaft

k. A.

Alle nicht
nachrangigen
Verbindlichkeiten

Nein
k. A.

B

Ausldser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fUr die Auslésung der
Herabschreibung
durch die Behdrde
wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehorde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstéandig oder
teilweise

Dauerhaft

k. A.

Alle nicht
nachrangigen
Verbindlichkeiten

Nein
k. A.

B

Ausloser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fUr die Auslésung der
Herabschreibung
durch die Behorde
wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehorde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
teilweise

dauerhaft

k. A.

Alle nicht
nachrangigen
Verbindlichkeiten

Nein
k.A.

B
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Hauptmerkmale der begebenen Instrumente des Ergdnzungskapitals (Instrumente 4-6)

Merkmal
1 Emittent
2 Einheitliche Kennung (z. B. CUSIP, ISIN oder Bloomberg-Kennung fur

9a
9b
10

11
12
13
14

15

Privatplatzierung)

FUr das Instrument geltendes Recht

Aufsichtsrechtliche Behandlung
CRR-Ubergangsregelungen

CRR-Regelungen nach der Ubergangszeit

Anrechenbar auf Solo-/Konzern-/Solo- und Konzernebene

Instrumenttyp (Typen von jedem Land zu spezifizieren)

Auf aufsichtsrechtliche Eigenmittel anrechenbarer Betrag
(Wahrung in Millionen, Stand letzter Meldestichtag)

Nennwert des Instruments
Ausgabepreis
Tilgungspreis

Rechnungslegungsklassifikation

Urspringliches Ausgabedatum

Unbefristet oder mit Verfalltermin

Urspringlicher Falligkeitstermin

Durch Emittenten kiindbar mit vorheriger Zustimmung der Aufsicht

Wahlbarer Kindigungstermin, bedingte Kindigungstermine und
Tilgungsbetrag
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Instrument

4

Woiistenrot
Bausparkasse AG

XF0101052688

Deutsches Recht

Ergdnzungskapital
Erganzungskapital
Solo und Konzern

Nachrangige
Verbindlichkeit
Artikel 63 CRR

1,0 Mio €

1,0 Mio €
100 %
100 %

Passivum -
fortgefUhrter
Einstandswert

25.01.2017

Mit Verfalltermin
25.01.2027

Ja

Im Falle eines
aufsichts- oder
steuerrechtlichen
Ereignisses kann mit
einer Frist von
mindestens 30 und
hdchstens 60
Kalendertagen bei
Vorliegen der
Erlaubnis der
zustandigen Behdrde
nach Artikel 77 CRR
gekindigt werden
(Artikel 78, Abs. 4 der
CRR).

Tilgungspreis =
Nennbetrag zzgl.
Zinsen

Wistenrot
Bausparkasse AG

XF0101052689

Deutsches Recht

Ergdnzungskapital
Erganzungskapital
Solo und Konzern

Nachrangige
Verbindlichkeit
Artikel 63 CRR

2,5Mio €

2,5Mio €
100 %
100 %

Passivum -
fortgefUhrter
Einstandswert

27.01.2017

Mit Verfalltermin
27.01.2027

Ja

Im Falle eines
aufsichts- oder
steuerrechtlichen
Ereignisses kann mit
einer Frist von
mindestens 30 und
hdchstens 60
Kalendertagen bei
Vorliegen der
Erlaubnis der
zustdndigen Behdrde
nach Artikel 77 CRR
gekindigt werden
(Artikel 78, Abs. 4 der
CRR).

Tilgungspreis =
Nennbetrag zzgl.
Zinsen

Woistenrot
Bausparkasse AG

XF0101052700

Deutsches Recht

Ergdnzungskapital
Ergénzungskapital
Solo und Konzern

Nachrangige
Verbindlichkeit
Artikel 63 CRR

1,0 Mio. EUR

1,0 Mio. EUR
100 %
100 %

Passivum -
fortgefUhrter
Einstandswert

24.02.2017

Mit Verfalltermin
24.02.2027

Ja

Im Falle eines
aufsichts- oder
steuerrechtlichen
Ereignisses kann mit
einer Frist von
mindestens 30 und
hoéchstens 60
Kalendertagen bei
Vorliegen der
Erlaubnis der
zustdndigen Behdrde
nach Artikel 77 CRR
gekindigt werden
(Artikel 78, Abs. 4 der
CRR).

Tilgungspreis =
Nennbetrag zzgl.
Zinsen



Hauptmerkmale der begebenen Instrumente des Ergdnzungskapitals (Instrumente 4-6)

16

17
18
19

20a

20b

21

22
23
24

25

26
27
28

Spatere Kindigungstermine, wenn anwendbar

Feste oder variable Dividenden-/Couponzahlungen
Nominalcoupon und etwaiger Referenzindex
Bestehen eines ,,Dividenden-Stopps*

Vollstandig diskretionar, teilweise diskretionar oder zwingend
(zeitlich)

Vollstandig diskretionar, teilweise diskretionar oder zwingend
(in Bezug auf den Betrag)

Bestehen einer Kostenanstiegsklausel oder eines anderen
Tilgungsanreizes

Nicht kumulativ oder kumulativ
Wandelbar oder nicht wandelbar

Wenn wandelbar: Ausldser fur die Wandlung

Wenn wandelbar: ganz oder teilweise

Wenn wandelbar: Wandlungsrate
Wenn wandelbar: Wandlung obligatorisch oder fakultativ

Wenn wandelbar: Typ des Instruments, in das gewandelt wird

Instrument

4

Das Darlehen kann
vorzeitig frihestens
fUnf Jahre nach
Darlehensaufnahme
gekindigt werden,
wenn die
Voraussetzungen des
Artikel 77 CRR erfullt
sind, es sei denn, die
Voraussetzungen des
Artikel 78, Abs. 4 CRR
sind erfyllt.

Fest
4,25 %
Nein

Zwingend

Zwingend

Nein

Nicht kumulativ
Wandelbar

Ausléser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fUr die Auslosung der
Wandlung durch die
Behdrde wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehdrde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
Teilweise

k. A.
Obligatorisch

Hartes Kernkapital

Das Darlehen kann
vorzeitig frihestens
finf Jahre nach
Darlehensaufnahme
gekindigt werden,
wenn die
Voraussetzungen des
Artikel 77 CRR erfillt
sind, es sei denn, die
Voraussetzungen des
Artikel 78, Abs. 4 CRR
sind erfUllt.

Fest
4,225 %
Nein

Zwingend

Zwingend

Nein

Nicht kumulativ
Wandelbar

Ausloser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fUr die Auslosung der
Wandlung durch die
Behdrde wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehdrde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstéandig oder
Teilweise

k. A.
Obligatorisch

Hartes Kernkapital

Das Darlehen kann
vorzeitig frihestens
finf Jahre nach
Darlehensaufnahme
gekindigt werden,
wenn die
Voraussetzungen des
Artikel 77 CRR erfullt
sind, es sei denn, die
Voraussetzungen des
Artikel 78, Abs. 4 CRR
sind erfyllt.

Fest
4,250 %
Nein

Zwingend

Zwingend

Nein

Nicht kumulativ
Wandelbar

Ausloser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fUr die Auslosung der
Wandlung durch die
Behdrde wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehorde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
teilweise

k. A.
Obligatorisch

Hartes Kernkapital
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Hauptmerkmale der begebenen Instrumente des Ergdnzungskapitals (Instrumente 4-6)

29

30

31

32

33
34

35

36

37

Wenn wandelbar: Emittent des Instruments, in das gewandelt wird

Herabschreibungsmerkmale

Bei Herabschreibung: Ausléser fir die Herabschreibung

Bei Herabschreibung: ganz oder teilweise

Bei Herabschreibung: dauerhaft oder voribergehend

Bei voribergehender Herabschreibung: Mechanismus der
Wiederzuschreibung

Position in der Rangfolge im Liquidationsfall (das jeweils ranghchere
Instrument nennen)

UnvorschriftsmaBige Merkmale der Instrumente
Ggf. unvorschriftsméBige Merkmale nennen

Vertragstyp
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Instrument

4

Woistenrot
Bausparkasse AG oder
Mutter- oder
Brickeninstitut

Ja

Ausloser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fir die Auslosung der
Herabschreibung
durch die Behorde
wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehorde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
teilweise

dauerhaft

k. A.

Alle nicht
nachrangigen
Verbindlichkeiten

Nein
k. A.
B

Woistenrot
Bausparkasse AG oder
Mutter- oder
Brickeninstitut

Ja

Ausldser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fir die Auslosung der
Herabschreibung
durch die Behorde
wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehorde
ist die Bundesanstalt
fur
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
teilweise

dauerhaft

k. A.

Alle nicht
nachrangigen
Verbindlichkeiten

Nein
k. A.
B

Woistenrot
Bausparkasse AG oder
Mutter- oder
Brickeninstitut

Ja

Ausldser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fir die Auslosung der
Herabschreibung
durch die Behorde
wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehorde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
teilweise

dauerhaft

k. A.

Alle nicht
nachrangigen
Verbindlichkeiten

Nein
k.A.
B



Hauptmerkmale der begebenen Instrumente des Ergdnzungskapitals (Instrumente 7-9)

Merkmal
1 Emittent
2 Einheitliche Kennung (z. B. CUSIP, ISIN oder Bloomberg-Kennung fur

9a
9b
10

11
12
13
14

15

Privatplatzierung)

FUr das Instrument geltendes Recht

Aufsichtsrechtliche Behandlung
CRR-Ubergangsregelungen

CRR-Regelungen nach der Ubergangszeit

Anrechenbar auf Solo-/Konzern-/Solo- und Konzernebene

Instrumenttyp (Typen von jedem Land zu spezifizieren)

Auf aufsichtsrechtliche Eigenmittel anrechenbarer Betrag
(Wahrung in Millionen, Stand letzter Meldestichtag)

Nennwert des Instruments
Ausgabepreis
Tilgungspreis

Rechnungslegungsklassifikation

Urspringliches Ausgabedatum

Unbefristet oder mit Verfalltermin

Urspringlicher Falligkeitstermin

Durch Emittenten kiindbar mit vorheriger Zustimmung der Aufsicht

Wahlbarer Kindigungstermin, bedingte Kindigungstermine und
Tilgungsbetrag

Instrument

7

Woiistenrot
Bausparkasse AG

XF0101052727

Deutsches Recht

Ergdnzungskapital
Erganzungskapital
Solo und Konzern

Nachrangige
Verbindlichkeit
Artikel 63 CRR

1,0 Mio. EUR

1,0 Mio. EUR
100 %
100 %

Passivum -
fortgefUhrter
Einstandswert

07.06.2017

Mit Verfalltermin
07.06.2027

Ja

Im Falle eines
aufsichts- oder
steuerrechtlichen
Ereignisses kann mit
einer Frist von
mindestens 30 und
hdchstens 60
Kalendertagen bei
Vorliegen der
Erlaubnis der
zustandigen Behdrde
nach Artikel 77 CRR
gekindigt werden
(Artikel 78, Abs. 4 der
CRR).

Tilgungspreis =
Nennbetrag zzgl.
Zinsen

Wistenrot
Bausparkasse AG

DEOOOWBPOA2

Deutsches Recht

Ergdnzungskapital
Erganzungskapital
Solo und Konzern

Nachrangige
Verbindlichkeit
Artikel 63 CRR

58,0 Mio. EUR

58,0 Mio. EUR
100 %
100 %

Passivum -
fortgefUhrter
Einstandswert

27.10.2017

Mit Verfalltermin
27.10.2027

Ja

Im Falle eines
aufsichtsrechtlichen1
Ereignisses kann mit
einer Frist von
mindestens 30 und
hdchstens 60
Kalendertagen bei
Vorliegen der
Erlaubnis der
zustandigen Behdrde
nach Artikel 77 CRR
gekindigt werden
(Artikel 78, Abs. 4 der
CRR).

Tilgungspreis =
Nennbetrag zzgl.
Zinsen

Woistenrot
Bausparkasse AG

XF0101052660

Deutsches Recht

Ergdnzungskapital
Ergénzungskapital
Solo und Konzern

Nachrangige
Verbindlichkeit
Artikel 63 CRR

7,0 Mio €

7,0 Mio €
100 %
100 %

Passivum -
fortgefUhrter
Einstandswert

24.10.2016

Mit Verfalltermin
24.10.2028

Ja

Im Falle eines
aufsichts- oder
steuerrechtlichen
Ereignisses kann mit
einer Frist von
mindestens 30 und
hoéchstens 60
Kalendertagen bei
Vorliegen der
Erlaubnis der
zustdndigen Behdrde
nach Artikel 77 CRR
gekindigt werden
(Artikel 78, Abs. 4 der
CRR).

Tilgungspreis =
Nennbetrag zzgl.
Zinsen
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Hauptmerkmale der begebenen Instrumente des Ergdnzungskapitals (Instrumente 7-9)

16

17
18
19

20a

20b

21

22
23

24

25

26
27
28
29

Spatere Kindigungstermine, wenn anwendbar

Coupons/Dividenden

Feste oder variable Dividenden-/Couponzahlungen
Nominalcoupon und etwaiger Referenzindex
Bestehen eines ,,Dividenden-Stopps*

Vollstandig diskretionar, teilweise diskretionar oder zwingend
(zeitlich)

Vollstandig diskretiondr, teilweise diskretionar oder zwingend
(in Bezug auf den Betrag)

Bestehen einer Kostenanstiegsklausel oder eines anderen
Tilgungsanreizes

Nicht kumulativ oder kumulativ
Wandelbar oder nicht wandelbar

Wenn wandelbar: Ausldser fUr die Wandlung

Wenn wandelbar: ganz oder teilweise

Wenn wandelbar: Wandlungsrate
Wenn wandelbar: Wandlung obligatorisch oder fakultativ
Wenn wandelbar: Typ des Instruments, in das gewandelt wird

Wenn wandelbar: Emittent des Instruments, in das gewandelt wird
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Instrument

7

Das Darlehen kann
vorzeitig  frUhestens
funf  Jahre nach
Darlehensaufnahme
gekindigt werden,
wenn die
Voraussetzungen des
Artikel 77 CRR erfullt
sind, es sei denn, die
Voraussetzungen des
Artikel 78, Abs. 4 CRR
sind erfUllt.

Fest
4,240 %
Nein

Zwingend

Zwingend

Nein

Nicht kumulativ
Wandelbar

Ausloser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fUr die Auslosung der
Wandlung durch die
Behdrde wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehorde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage st
das Gesetz zur

Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und

Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
Teilweise

k. A.

Obligatorisch

Hartes Kernkapital
Woistenrot
Bausparkasse AG oder
Mutter- oder

Brickeninstitut

k. A.

Fest
4,125 %
Nein

Zwingend

Zwingend

Nein

Nicht kumulativ
Nicht wandelbar

k. A.

k. A.

k. A.
k. A.
k. A.

k. A.

Das Darlehen kann
vorzeitig frihestens
fUnf Jahre nach
Darlehensaufnahme
gekindigt werden,
wenn die
Voraussetzungen des
Artikel 77 CRR erfullt
sind, es sei denn, die
Voraussetzungen des
Artikel 78, Abs. 4 CRR
sind erfyllt.

Fest
4,08 %
Nein

Zwingend

Zwingend

Nein

Nicht kumulativ
Wandelbar

Ausldser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fir die Auslosung der
Wandlung durch die
Behdorde wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehorde
ist die Bundesanstalt
fur
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
teilweise

k. A.
Fakultativ
Hartes Kernkapital

Woistenrot
Bausparkasse AG oder
Mutter- oder
Brickeninstitut



Hauptmerkmale der begebenen Instrumente des Ergdnzungskapitals (Instrumente 7-9)

30

31

32

33

34

35

36

37

Herabschreibungsmerkmale

Bei Herabschreibung: Ausléser fir die Herabschreibung

Bei Herabschreibung: ganz oder teilweise

Bei Herabschreibung: dauerhaft oder voribergehend

Bei voribergehender Herabschreibung: Mechanismus der
Wiederzuschreibung

Position in der Rangfolge im Liquidationsfall (das jeweils ranghGhere
Instrument nennen)

UnvorschriftsmaBige Merkmale der Instrumente
Ggf. unvorschriftsméaBige Merkmale nennen

Vertragstyp

Instrument
7 8
Ja k. A.

Ausloser: Gefahr einer k. A.
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fur die Auslosung der
Herabschreibung
durch die Behorde
wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehdrde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder k.A.
teilweise

dauerhaft k.A.

k. A. k. A.

Alle nicht Alle nicht

nachrangigen
Verbindlichkeiten

Nein Nein
k. A. k. A.
B D

nachrangigen
Verbindlichkeiten

Ja

Ausldser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fur die Auslosung der
Herabschreibung
durch die Behorde
wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehdrde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
teilweise

Dauerhaft

k. A.

Alle nicht
nachrangigen
Verbindlichkeiten

Nein
k.A.

C
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Hauptmerkmale der begebenen Instrumente des Ergdnzungskapitals (Instrumente 10-12)

Merkmal

1 Emittent

2 Einheitliche Kennung (z. B. CUSIP, ISIN oder Bloomberg-Kennung fur
Privatplatzierung)

3 FUr das Instrument geltendes Recht
Aufsichtsrechtliche Behandlung
4 CRR-Ubergangsregelungen
5 CRR-Regelungen nach der Ubergangszeit
6 Anrechenbar auf Solo-/Konzern-/Solo- und Konzernebene

7 Instrumenttyp (Typen von jedem Land zu spezifizieren)

8 Auf aufsichtsrechtliche Eigenmittel anrechenbarer Betrag
(Wahrung in Millionen, Stand letzter Meldestichtag)

9 Nennwert des Instruments
9a Ausgabepreis
9b Tilgungspreis

10 Rechnungslegungsklassifikation

11 Urspringliches Ausgabedatum

12 Unbefristet oder mit Verfalltermin

13 Urspringlicher Falligkeitstermin

14 Durch Emittenten kiindbar mit vorheriger Zustimmung der Aufsicht

15 Wahlbarer Kindigungstermin, bedingte Kindigungstermine und
Tilgungsbetrag

16 Spétere Kindigungstermine, wenn anwendbar
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Instrument

10

Woiistenrot
Bausparkasse AG

XF0101052661

Deutsches Recht

Ergdnzungskapital
Erganzungskapital
Solo und Konzern

Nachrangige
Verbindlichkeit
Artikel 63 CRR

3,0 Mio €

3,0 Mio €
100 %
100 %

Passivum -
fortgefUhrter
Einstandswert

24.10.2016

Mit Verfalltermin
24.10.2028

Ja

Im Falle eines
aufsichts- oder
steuerrechtlichen
Ereignisses kann mit
einer Frist von
mindestens 30 und
hdchstens 60
Kalendertagen bei
Vorliegen der
Erlaubnis der
zustandigen Behdrde
nach Artikel 77 CRR
gekindigt werden
(Artikel 78, Abs. 4 der
CRR).

Tilgungspreis =
Nennbetrag zzgl.
Zinsen

Das Darlehen kann
vorzeitig frihestens
finf Jahre nach
Darlehensaufnahme
gekindigt werden,
wenn die
Voraussetzungen des
Artikel 77 CRR erfillt
sind, es sei denn, die
Voraussetzungen des
Artikel 78, Abs. 4 CRR
sind erfUllt.

11

Wistenrot
Bausparkasse AG

XF0101052687

Deutsches Recht

Ergdnzungskapital
Erganzungskapital
Solo und Konzern

Nachrangige
Verbindlichkeit
Artikel 63 CRR

11,0 Mio. EUR

11,0 Mio. EUR
100 %
100 %

Passivum -
fortgefUhrter
Einstandswert

25.01.2017

Mit Verfalltermin
25.01.2029

Ja

Im Falle eines
aufsichts- oder
steuerrechtlichen
Ereignisses kann mit
einer Frist von
mindestens 30 und
hdchstens 60
Kalendertagen bei
Vorliegen der
Erlaubnis der
zustdndigen Behdrde
nach Artikel 77 CRR
gekiindigt werden
(Artikel 78, Abs. 4 der
CRR).

Tilgungspreis =
Nennbetrag zzgl.
Zinsen

Das Darlehen kann
vorzeitig frihestens
funf Jahre nach
Darlehensaufnahme
gekindigt werden,
wenn die
Voraussetzungen des
Artikel 77 CRR erfullt
sind, es sei denn, die
Voraussetzungen des
Artikel 78, Abs. 4 CRR
sind erfUllt.

12

Woistenrot
Bausparkasse AG

XF0101052709

Deutsches Recht

Ergdnzungskapital
Ergénzungskapital
Solo und Konzern

Nachrangige
Verbindlichkeit
Artikel 63 CRR

1,0 Mio. EUR1

1,0 Mio. EUR1
100 %
100 %

Passivum -
fortgefUhrter
Einstandswert

03.04.2017

Mit Verfalltermin
03.04.2029

Ja

Im Falle eines
aufsichts- oder
steuerrechtlichen
Ereignisses kann mit
einer Frist von
mindestens 30 und
hoéchstens 60
Kalendertagen bei
Vorliegen der
Erlaubnis der
zustdndigen Behdrde
nach Artikel 77 CRR
gekindigt werden
(Artikel 78, Abs. 4 der
CRR).

Tilgungspreis =
Nennbetrag zzgl.
Zinsen

Das Darlehen kann
vorzeitig frihestens
fUnf Jahre nach
Darlehensaufnahme
gekindigt werden,
wenn die
Voraussetzungen des
Artikel 77 CRR erfullt
sind, es sei denn, die
Voraussetzungen des
Artikel 78, Abs. 4 CRR
sind erfyllt.



Hauptmerkmale der begebenen Instrumente des Ergdnzungskapitals (Instrumente 10-12)

17
18
19

20a

20b

21

22
23

24

25

26
27
28
29

Coupons/Dividenden

Feste oder variable Dividenden-/Couponzahlungen
Nominalcoupon und etwaiger Referenzindex
Bestehen eines ,,Dividenden-Stopps*

Vollstandig diskretionar, teilweise diskretionar oder zwingend
(zeitlich)

Vollstandig diskretionar, teilweise diskretionar oder zwingend
(in Bezug auf den Betrag)

Bestehen einer Kostenanstiegsklausel oder eines anderen
Tilgungsanreizes

Nicht kumulativ oder kumulativ
Wandelbar oder nicht wandelbar

Wenn wandelbar: Ausldser fur die Wandlung

Wenn wandelbar: ganz oder teilweise

Wenn wandelbar: Wandlungsrate
Wenn wandelbar: Wandlung obligatorisch oder fakultativ
Wenn wandelbar: Typ des Instruments, in das gewandelt wird

Wenn wandelbar: Emittent des Instruments, in das gewandelt wird

Instrument

10

Fest
4,075 %
Nein

Zwingend

Zwingend

Nein

Nicht kumulativ
Wandelbar

Ausléser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fUr die Auslosung der
Wandlung durch die
Behdrde wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehdrde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
teilweise

k. A.
Fakultativ
Hartes Kernkapital

Woistenrot
Bausparkasse AG oder
Mutter- oder
Brickeninstitut

11

Fest
4,460 %
Nein

Zwingend

Zwingend

Nein

Nicht kumulativ
Wandelbar

Ausloser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fUr die Auslosung der
Wandlung durch die
Behdrde wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehdrde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
Teilweise

k. A.
Obligatorisch
Hartes Kernkapital

Wistenrot
Bausparkasse AG oder
Mutter- oder
Brickeninstitut

12

Fest
4,440 %
Nein

Zwingend

Zwingend

Nein

Nicht kumulativ
Wandelbar

Ausl6ser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fUr die Auslosung der
Wandlung durch die
Behdrde wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehdrde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
Teilweise

k. A.
Obligatorisch
Hartes Kernkapital

Woistenrot
Bausparkasse AG oder
Mutter- oder
Brickeninstitut
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Hauptmerkmale der begebenen Instrumente des Ergdnzungskapitals (Instrumente 10-12)

30

31

32

33

34

35

36

37

Herabschreibungsmerkmale

Bei Herabschreibung: Ausléser fir die Herabschreibung

Bei Herabschreibung: ganz oder teilweise

Bei Herabschreibung: dauerhaft oder voribergehend

Bei voribergehender Herabschreibung: Mechanismus der
Wiederzuschreibung

Position in der Rangfolge im Liquidationsfall (das jeweils ranghGhere
Instrument nennen)

UnvorschriftsmaBige Merkmale der Instrumente
Ggf. unvorschriftsméaBige Merkmale nennen

Vertragstyp
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Instrument

10

Ja

Ausloser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fur die Auslosung der
Herabschreibung
durch die Behorde
wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehdrde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
teilweise

Dauerhaft

k. A.

Alle nicht
nachrangigen
Verbindlichkeiten

Nein
k. A.

C

11

Ja

Ausldser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fur die Auslosung der
Herabschreibung
durch die Behérde
wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehdrde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
teilweise

dauerhaft

k. A.

Alle nicht
nachrangigen
Verbindlichkeiten

Nein
k. A.

C

12

Ja

Ausldser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fur die Auslosung der
Herabschreibung
durch die Behorde
wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehdrde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
teilweise

dauerhaft

k. A.

Alle nicht
nachrangigen
Verbindlichkeiten

Nein
k.A.

o



Hauptmerkmale der begebenen Instrumente des Ergdnzungskapitals (Instrumente 13-15)

Merkmal
1 Emittent
2 Einheitliche Kennung (z. B. CUSIP, ISIN oder Bloomberg-Kennung fur

9a
9b
10

11
12
13
14

15

16

Privatplatzierung)

FUr das Instrument geltendes Recht

Aufsichtsrechtliche Behandlung
CRR-Ubergangsregelungen

CRR-Regelungen nach der Ubergangszeit

Anrechenbar auf Solo-/Konzern-/Solo- und Konzernebene

Instrumenttyp (Typen von jedem Land zu spezifizieren)

Auf aufsichtsrechtliche Eigenmittel anrechenbarer Betrag
(Wahrung in Millionen, Stand letzter Meldestichtag)

Nennwert des Instruments
Ausgabepreis
Tilgungspreis

Rechnungslegungsklassifikation

Urspringliches Ausgabedatum

Unbefristet oder mit Verfalltermin

Urspringlicher Falligkeitstermin

Durch Emittenten kiindbar mit vorheriger Zustimmung der Aufsicht

Wahlbarer Kindigungstermin, bedingte Kindigungstermine und
Tilgungsbetrag

Spéatere Kindigungstermine, wenn anwendbar

Instrument

13

Woiistenrot
Bausparkasse AG

XF0101052712

Deutsches Recht

Ergdnzungskapital
Erganzungskapital
Solo und Konzern

Nachrangige
Verbindlichkeit
Artikel 63 CRR

5 Mio. EUR

5 Mio. EUR
100 %
100 %

Passivum -
fortgefUhrter
Einstandswert

13.04.2017

Mit Verfalltermin
13.04.2029

Ja

Im Falle eines
aufsichts- oder
steuerrechtlichen
Ereignisses kann mit
einer Frist von
mindestens 30 und
hdchstens 60
Kalendertagen bei
Vorliegen der
Erlaubnis der
zustandigen Behdrde
nach Artikel 77 CRR
gekindigt werden
(Artikel 78, Abs. 4 er
CRR).

Tilgungspreis =
Nennbetrag zzgl.
Zinsen

Das Darlehen kann
vorzeitig frihestens
finf Jahre nach
Darlehensaufnahme
gekindigt werden,
wenn die
Voraussetzungen des
Artikel 77 CRR erfillt
sind, es sei denn, die
Voraussetzungen des
Artikel 78, Abs. 4 CRR
sind erfUllt.

14

Wistenrot
Bausparkasse AG

XF0101052716

Deutsches Recht

Ergdnzungskapital
Erganzungskapital
Solo und Konzern

Nachrangige
Verbindlichkeit
Artikel 63 CRR

3,0 Mio. EUR

3,0 Mio. EUR
100 %
100 %

Passivum -
fortgefUhrter
Einstandswert

27.04.2017

Mit Verfalltermin
27.04.2029

Ja

Im Falle eines
aufsichts- oder
steuerrechtlichen
Ereignisses kann mit
einer Frist von
mindestens 30 und
hdchstens 60
Kalendertagen bei
Vorliegen der
Erlaubnis der
zustdndigen Behdrde
nach Artikel 77 CRR
gekiindigt werden
(Artikel 78, Abs. 4 der
CRR).

Tilgungspreis =
Nennbetrag zzgl.
Zinsen

Das Darlehen kann
vorzeitig frihestens
funf Jahre nach
Darlehensaufnahme
gekindigt werden,
wenn die
Voraussetzungen des
Artikel 77 CRR erfullt
sind, es sei denn, die
Voraussetzungen des
Artikel 78, Abs. 4 CRR
sind erfUllt.

15

Woistenrot
Bausparkasse AG

XF0101052717

Deutsches Recht

Ergdnzungskapital
Ergénzungskapital
Solo und Konzern

Nachrangige
Verbindlichkeit
Artikel 63 CRR

1,0 Mio. EUR

1,0 Mio. EUR
100 %
100 %

Passivum -
fortgefUhrter
Einstandswert

02.05.2017

Mit Verfalltermin
02.05.2029

Ja

Im Falle eines
aufsichts- oder
steuerrechtlichen
Ereignisses kann mit
einer Frist von
mindestens 30 und
hoéchstens 60
Kalendertagen bei
Vorliegen der
Erlaubnis der
zustdndigen Behdrde
nach Artikel 77 CRR
gekindigt werden
(Artikel 78, Abs. 4 der
CRR).

Tilgungspreis =
Nennbetrag zzgl.
Zinsen

Das Darlehen kann
vorzeitig frihestens
fUnf Jahre nach
Darlehensaufnahme
gekindigt werden,
wenn die
Voraussetzungen des
Artikel 77 CRR erfullt
sind, es sei denn, die
Voraussetzungen des
Artikel 78, Abs. 4 CRR
sind erfyllt.
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Hauptmerkmale der begebenen Instrumente des Ergdnzungskapitals (Instrumente 13-15)

17
18
19

20a

20b

21

22
23

24

25

26
27
28
29

Coupons/Dividenden
Feste oder variable Dividenden-/Couponzahlungen
Nominalcoupon und etwaiger Referenzindex

Bestehen eines ,,Dividenden-Stopps*

Vollstandig diskretionadr, teilweise diskretiondr oder zwingend
(zeitlich)

Vollstandig diskretionadr, teilweise diskretiondr oder zwingend
(in Bezug auf den Betrag)

Bestehen einer Kostenanstiegsklausel oder eines anderen

Tilgungsanreizes
Nicht kumulativ oder kumulativ
Wandelbar oder nicht wandelbar

Wenn wandelbar: Ausldser fur die Wandlung

Wenn wandelbar: ganz oder teilweise

Wenn wandelbar: Wandlungsrate
Wenn wandelbar: Wandlung obligatorisch oder fakultativ
Wenn wandelbar: Typ des Instruments, in das gewandelt wird

Wenn wandelbar: Emittent des Instruments, in das gewandelt wird
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Instrument

13

Fest
4,440 %
Nein

Zwingend

Zwingend

Nein

Nicht kumulativ
Wandelbar

Ausléser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fUr die Auslosung der
Wandlung durch die
Behdrde wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehdrde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
Teilweise

k. A.
Obligatorisch
Hartes Kernkapital

Woistenrot
Bausparkasse AG oder
Mutter- oder
Brickeninstitut

14

Fest
4,530 %
Nein

Zwingend

Zwingend

Nein

Nicht kumulativ
Wandelbar

Ausloser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fUr die Auslosung der
Wandlung durch die
Behdrde wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehdrde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
teilweise

k. A.
Obligatorisch
Hartes Kernkapital

Wistenrot
Bausparkasse AG oder
Mutter- oder
Brickeninstitut

15

Fest
4,50 %
Nein

Zwingend

Zwingend

Nein

Nicht kumulativ
Wandelbar

Ausl6ser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fUr die Auslosung der
Wandlung durch die
Behdrde wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehdrde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
Teilweise

k. A.
Obligatorisch
Hartes Kernkapital

Woistenrot
Bausparkasse AG oder
Mutter- oder
Brickeninstitut



Hauptmerkmale der begebenen Instrumente des Ergdnzungskapitals (Instrumente 13-15)

30

31

32

33

34

35

36

37

Herabschreibungsmerkmale

Bei Herabschreibung: Ausléser fir die Herabschreibung

Bei Herabschreibung: ganz oder teilweise

Bei Herabschreibung: dauerhaft oder voribergehend

Bei voribergehender Herabschreibung: Mechanismus der
Wiederzuschreibung

Position in der Rangfolge im Liquidationsfall (das jeweils ranghGhere
Instrument nennen)

UnvorschriftsmaBige Merkmale der Instrumente
Ggf. unvorschriftsméaBige Merkmale nennen

Vertragstyp

Instrument

13

Ja

Ausloser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fur die Auslosung der
Herabschreibung
durch die Behorde
wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehdrde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
teilweise

dauerhaft

k. A.

Alle nicht
nachrangigen
Verbindlichkeiten

Nein
k. A.

C

14

Ja

Ausldser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fur die Auslosung der
Herabschreibung
durch die Behérde
wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehdrde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
teilweise

dauerhaft

k. A.

Alle nicht
nachrangigen
Verbindlichkeiten

Nein
k. A.

C

15

Ja

Ausldser: Gefahr einer
Insolvenz oder der
Liquidation;
Rechtliche Grundlage
fur die Auslosung der
Herabschreibung
durch die Behorde
wird durch
gesetzliche
Bestimmungen
geschaffen
(gesetzlicher Ansatz).
Die
Abwicklungsbehdrde
ist die Bundesanstalt
fir
Finanzdienstleistungs
aufsicht (BaFin).
Rechtsgrundlage ist
das Gesetz zur
Sanierung und
Abwicklung von
Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder
teilweise

dauerhaft

k. A.

Alle nicht
nachrangigen
Verbindlichkeiten

Nein
k.A.

o
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Hauptmerkmale der begebenen Instrumente des Ergdnzungskapitals (Instrument 16-17)

Merkmal
1 Emittent
2 Einheitliche Kennung (z. B. CUSIP, ISIN oder Bloomberg-Kennung fir

9a
9b
10

11
12
13
14

15

16

17
18
19

20a

20b

21

Privatplatzierung)

Fir das Instrument geltendes Recht

Aufsichtsrechtliche Behandlung
CRR-Ubergangsregelungen

CRR-Regelungen nach der Ubergangszeit

Anrechenbar auf Solo-/Konzern-/Solo- und Konzernebene

Instrumenttyp (Typen von jedem Land zu spezifizieren)

Auf aufsichtsrechtliche Eigenmittel anrechenbarer Betrag
(Wahrung in Millionen, Stand letzter Meldestichtag)

Nennwert des Instruments
Ausgabepreis
Tilgungspreis

Rechnungslegungsklassifikation

Urspringliches Ausgabedatum

Unbefristet oder mit Verfalltermin

Urspringlicher Falligkeitstermin

Durch Emittenten kindbar mit vorheriger Zustimmung der Aufsicht

Wahlbarer Kindigungstermin, bedingte Kindigungstermine und
Tilgungsbetrag

Spétere Kindigungstermine, wenn anwendbar

Coupons/Dividenden

Feste oder variable Dividenden-/Couponzahlungen
Nominalcoupon und etwaiger Referenzindex
Bestehen eines ,,Dividenden-Stopps*

Vollstandig diskretionar, teilweise diskretionar oder zwingend
(zeitlich)

Vollstandig diskretionar, teilweise diskretionar oder zwingend
(in Bezug auf den Betrag)

Bestehen einer Kostenanstiegsklausel oder eines anderen
Tilgungsanreizes

| Offenlegungsbericht

Instrument

16

Wistenrot Bausparkasse AG

XF0101052720

Deutsches Recht

Ergénzungskapital
Ergdnzungskapital
Solo und Konzern

Nachrangige Verbindlichkeit
Artikel 63 CRR

1,5 Mio. EUR

1,5 Mio. EUR
100 %
100 %

Passivum - fortgefUhrter
Einstandswert

08.05.2017

Mit Verfalltermin
08.05.2029

Ja

Im Falle eines aufsichts- oder
steuerrechtlichen Ereignisses kann
mit einer Frist von mindestens 30
und héchstens 60 Kalendertagen
bei Vorliegen der Erlaubnis der
zustandigen Behorde nach Artikel
77 CRR gekindigt werden (Artikel
78, Abs. 4 der CRR).

Tilgungspreis = Nennbetrag zzgl.
Zinsen

Das Darlehen kann vorzeitig
frihestens finf Jahre nach
Darlehensaufnahme gekindigt
werden, wenn die
Voraussetzungen des Artikel 77
CRR erfillt sind, es sei denn, die
Voraussetzungen des Artikel 78,
Abs. 4 CRR sind erfullt.

Fest
4,536 %
Nein

Zwingend

Zwingend

Nein

17

Wistenrot Bausparkasse AG

XF0101052718

Deutsches Recht

Erganzungskapital
Ergdnzungskapital
Solo und Konzern

Nachrangige Verbindlichkeit
Artikel 63 CRR

1,0 Mio. EUR

1,0 Mio. EUR
100 %
100 %

Passivum - fortgefUhrter
Einstandswert

05.05.2017

Mit Verfalltermin
17.07.2029

Ja

Im Falle eines aufsichts- oder
steuerrechtlichen Ereignisses kann
mit einer Frist von mindestens 30
und hdchstens 60 Kalendertagen
bei Vorliegen der Erlaubnis der
zustandigen Behorde nach Artikel
77 CRR gekindigt werden (Artikel
78, Abs. 4 der CRR).

Tilgungspreis = Nennbetrag zzgl.
Zinsen

Das Darlehen kann vorzeitig
frihestens finf Jahre nach
Darlehensaufnahme gekindigt
werden, wenn die
Voraussetzungen des Artikel 77
CRR erfillt sind, es sei denn, die
Voraussetzungen des Artikel 78,
Abs. 4 CRR sind erfullt.

Fest
4,51 %
Nein

Zwingend

Zwingend

Nein



Hauptmerkmale der begebenen Instrumente des Ergdnzungskapitals (Instrument 16-17)

22
23

24

25
26
27
28
29

30

31

32
33
34

35

36
37

Nicht kumulativ oder kumulativ
Wandelbar oder nicht wandelbar

Wenn wandelbar: Ausloser fir die Wandlung

Wenn wandelbar: ganz oder teilweise

Wenn wandelbar: Wandlungsrate

Wenn wandelbar: Wandlung obligatorisch oder fakultativ
Wenn wandelbar: Typ des Instruments, in das gewandelt wird

Wenn wandelbar: Emittent des Instruments, in das gewandelt wird

Herabschreibungsmerkmale

Bei Herabschreibung: Ausloser fur die Herabschreibung

Bei Herabschreibung: ganz oder teilweise
Bei Herabschreibung: dauerhaft oder voribergehend

Bei voribergehender Herabschreibung: Mechanismus der
Wiederzuschreibung

Position in der Rangfolge im Liquidationsfall (das jeweils ranghGhere
Instrument nennen)

UnvorschriftsmaBige Merkmale der Instrumente
Ggf. unvorschriftsmaBige Merkmale nennen

Vertragstyp

Instrument

16

Nicht kumulativ
Wandelbar

Ausloser: Gefahr einer Insolvenz
oder der Liquidation; Rechtliche
Grundlage fur die Auslosung der
Wandlung durch die Behdrde wird
durch gesetzliche Bestimmungen
geschaffen (gesetzlicher Ansatz).
Die Abwicklungsbehdrde ist die
Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin). Rechtsgrundlage ist das
Gesetz zur Sanierung und
Abwicklung von Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder Teilweise
k. A.

Obligatorisch

Hartes Kernkapital

Wistenrot Bausparkasse AG oder
Mutter- oder Brickeninstitut

Ja

Ausloser: Gefahr einer Insolvenz
oder der Liquidation; Rechtliche
Grundlage fiUr die Auslosung der
Herabschreibung durch die
Behdrde wird durch gesetzliche
Bestimmungen geschaffen
(gesetzlicher Ansatz). Die
Abwicklungsbehdrde ist die
Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin). Rechtsgrundlage ist das
Gesetz zur Sanierung und
Abwicklung von Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder teilweise
dauerhaft

k. A.

Alle nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten

Nein
k. A.

c

17

Nicht kumulativ
Wandelbar

Ausloser: Gefahr einer Insolvenz
oder der Liquidation; Rechtliche
Grundlage fur die Auslosung der
Wandlung durch die Behdrde wird
durch gesetzliche Bestimmungen
geschaffen (gesetzlicher Ansatz).
Die Abwicklungsbehdrde ist die
Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin). Rechtsgrundlage ist das
Gesetz zur Sanierung und
Abwicklung von Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder teilweise
k. A.

Obligatorisch

Hartes Kernkapital

Wistenrot Bausparkasse AG oder
Mutter- oder Brickeninstitut

Ja

Ausldser: Gefahr einer Insolvenz
oder der Liquidation; Rechtliche
Grundlage fur die Auslosung der
Herabschreibung durch die
Behdrde wird durch gesetzliche
Bestimmungen geschaffen
(gesetzlicher Ansatz). Die
Abwicklungsbehdrde ist die
Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin). Rechtsgrundlage ist das
Gesetz zur Sanierung und
Abwicklung von Instituten und
Finanzgruppen (SAG).

Vollstandig oder teilweise
dauerhaft

k. A.

Alle nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten

Nein
k. A.

C
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Konglomeratsangehorige Unternehmen

Konglomeratsangehorige Unternehmen

Wesentliche operative Unternehmen

Allgemeine Rentenanstalt Pensionskasse AG
Karlsruher Lebensversicherung AG

W&W Asset Management GmbH

W&W Informatik GmbH

W&W Service GmbH

Wirttembergische Krankenversicherung AG
Wirttembergische Lebensversicherung AG
Zusitzliche Unternehmen der Finanzbranche
Adveq Opportunity Il Zweite GmbH

BWK GmbH Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
BWK Holding GmbH Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
LP 1 Beteiligungs-GmbH & Co. KG

V-Bank AG

V-Fonds GmbH

VV Immobilien GmbH & Co. US City KG i. L.

W&W Advisory Dublin DAC

W&W Asset Management Dublin DAC

W&W brandpool GmbH (ehemals: W&W Digital GmbH)

W&W Gesellschaft fir Finanzbeteiligungen mbH
Sonstige Unternehmen

Adam Riese GmbH

3B Boden-Bauten-Beteiligungs-GmbH

Altmark Versicherungsmakler GmbH

Altmark Versicherungsvermittlung GmbH

Berlin Leipziger Platz Grundbesitz GmbH
Beteiligungs-GmbH der Wirttembergischen

City Immobilien GmbH & Co. KG der Wirttembergischen
City Immobilien Il GmbH & Co. KG der Wirttembergischen
Eschborn Grundsticksgesellschaft mbH & Co. KG

G6 Zeta Errichtungs- und Verwertungs GmbH & Co OG
Gerber GmbH & Co. KG

GMA Gesellschaft fir Markt- und Absatzforschung mbH

Hinterbliebenenfirsorge der Deutschen Beamtenbanken GmbH

IVB - Institut fir Vorsorgeberatung Risiko- und Finanzierungsanlayse

GmbH
Keleya Digital-Health Solutions UG
KLV BAKO Dienstleistungs-GmbH

KLV BAKO Vermittlungs-GmbH
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Wirttembergische Versicherung AG
Wistenrot & Wirttembergische AG
Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank
Wistenrot Bausparkasse AG
Woistenrot hypotec¢ni banka a.s.

Woistenrot stavebni spofitelna a.s.

W&W Produktion GmbH

WL Erneuerbare Energien Verwaltungs GmbH
WL Renewable Energy GmbH & Co. KG

WL Sustainable Energy GmbH & Co. KG
Wirttembergische Immobilien AG
Wirttembergische Verwaltungsgesellschaft mbH
Wirttfeuer Beteiligungs-GmbH

WirttLeben Alternative Investments GmbH

WirttVers Alternative Investments GmbH

Woistenrot Grundstiicksverwertungs-GmbH

Miethaus und Wohnheim GmbH i.L.

Nord-Deutsche AG Versicherungs-Beteiligungsgesellschaft
Stuttgarter Baugesellschaft von 1872 AG

treefin AG

W&W Europe Life Limited i.L.

WIT Services s.r.o.

Wohnimmobilien GmbH & Co. KG der Wirttembergischen
Woirttembergische France Immobiliere SARL
Wirttembergische France Strasbourg SARL
Wiirttembergische KO 43 GmbH

Wirttembergische Logistik | GmbH & Co. KG
Wirttembergische Logistik Il GmbH & Co. KG

Wirttembergische Rechtsschutz Schaden-Service-GmbH

Wirttembergische Vertriebspartner GmbH
Wistenrot Haus- und Stadtebau GmbH

Woistenrot Immobilien GmbH



Abkiirzungsverzeichnis

ABS Asset backed securities

AktG Aktiengesetz

AT1 Additional Tier 1 (zusatzliches Kernkapital)

BaFin Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht

bp Basispunkte

CCF Credit Conversion Factor (Umrechnungsfaktor)

CCP Central Counterparty (zentrale Gegenpartei)

CET1 Common Equity Tier 1 (hartes Kernkapital)

CRD IV Capital Requirements Directive (Richtlinie 2013/36/EU)

CRO Chief Risk Officer

CRR Capital Requirements Regulation (Verordnung (EU) Nr. 575/2013)

CVA Credit Valuation Adjustments (Anpassung der Kreditbewertung)

EAD Exposure At Default (ausstehender Betrag zum Ausfallzeitpunkt)

EBA European Banking Authority

EMIR European Market Infrastructure Regulation (Verordnung (EU) Nr. 648/2012)
EL Expected Loss (erwarteter Verlust)

EWB Einzelwertberichtigung

FKAG Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetz

FkSolV Finanzkonglomerate-Solvabilitdts-Verordnung

HGB Handelsgesetzbuch

IAS International Accounting Standards (internationale Rechnungslegungsvorschriften)
IFRS International Financial Reporting Standards (internationale Rechnungslegungsvorschriften)
IRBA Internal Ratings Based Approach (auf internen Einstufungen basierender Ansatz)
KonUV Konzernabschlussiberleitungsverordnung

KSA Kreditrisikostandardansatz

KWG Kreditwesengesetz

LCR Liquidity Coverage Ratio

LGD Loss Given Default (Verlustquote)

LIP-Faktor Loss Identification Period-Faktor (Faktor des Verlusterkennungszeitraums)
MaRisk Mindestanforderungen an das Risikomanagement

OECD Organization for Economic Cooperation and Development (Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung)
PD Probability of Default (Ausfallwahrscheinlichkeit)

PEWB Pauschalierte Einzelwertberichtigung

POWB Portfoliowertberichtigung

PWB Pauschalwertberichtigung

RD/D Restricted Default/Default

RW Risk weight (Risikogewicht)

SD/D Selective Default/Default

SFT Securities Financing Transaction (Wertpapierfinanzierungsgeschaft)

SolvV Solvabilitdtsverordnung

T1 Tier 1 (Kernkapital)

T2 Tier 2 (Ergdanzungskapital)

TC Tier Capital (Eigenmittel)

VaR Value at Risk
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Abkirzungsverzeichnis

vdp Verband deutscher Pfandbriefbanken
W&W AG Wistenrot & Wirttembergische AG
W&W-Gruppe Wistenrot & Wirttembergische-Gruppe
W&W-Konzern Wistenrot & Wirttembergische-Konzern
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Bedingungen
Vertragstyp A



(1

2)
3)

“4)

)

(1

ANLEIHEBEDINGUNGEN

§1
Wihrung, Stiickelung, Form

Wéhrung;  Stiickelung. Diese Serie von nachrangigen Schuldverschreibungen (die

"Schuldverschreibungen") der (die
"Emittentin") wird in Euro (die "festgelegte Wihrung") im Gesamtnennbetrag von
Euro (in Worten: Euro ) in einer Stiickelung von Euro

(die "festgelegte Stiickelung") begeben.
Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde trigt die
Unterschriften ordnungsgemifl bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und ist von der
Zahlstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und
Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

Clearing System. Die die Schuldverschreibungen verbriefende Globalurkunde wird von einem
oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt. "Clearing System" bedeutet

und jeder Funktionsnachfolger.

Gldubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bedeutet jeder Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den Schuldverschreibungen.

§2
Status

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und (vorbehaltlich der Nachrangregelung in Satz 2) mit allen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Im Fall der
Auflosung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines
anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin gehen die
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen (i) den Anspriichen dritter Glaubiger der
Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, (ii) den Anspriichen aus Instrumenten
des Ergénzungskapitals sowie (iii) den in § 39 Absatz 1 Nr. 1 bis 5 Insolvenzordnung ("InsO")
bezeichneten Forderungen im Range vollstindig nach, so dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie (i) die Anspriiche dieser dritten Glaubiger
der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, (ii)die Anspriiche aus den
Instrumenten des Erginzungskapitals sowie (iii) die in § 39 Absatz 1 Nr. 1 bis 5 InsO
bezeichneten Forderungen nicht vollstindig befriedigt sind. Unter Beachtung dieser
Nachrangregelung bleibt es der Emittentin unbenommen, ihre Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen auch aus dem sonstigen freien Vermogen zu bedienen.

Kein Gléubiger ist berechtigt, mit Anspriichen aus den Schuldverschreibungen gegen
Anspriiche der Emittentin aufzurechnen. Den Gléubigern wird fiir ihre Rechte aus den
Schuldverschreibungen weder durch die Emittentin noch durch Dritte irgendeine Sicherheit
oder Garantie gestellt; eine solche Sicherheit oder Garantie wird auch zu keinem spéteren
Zeitpunkt gestellt werden.



2)

(1

)

Nachtriglich konnen der Nachrang gemill § 2 (1) nicht beschrinkt sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kiindigungsfrist nicht verkiirzt werden. Werden
die Schuldverschreibungen vorzeitig unter anderen als den in § 2 (1) beschriebenen Umsténden
oder infolge einer vorzeitigen Kiindigung nach MafBgabe von § 5(2), § 5 (3) oder § 5 (4)
zurlickgezahlt oder von der Emittentin zuriickerworben, so ist der zuriickgezahlte oder gezahlte
Betrag der Emittentin ohne Riicksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zuriick zu
gewihren, sofern nicht die fiir die Emittentin zustdndige Aufsichtsbehdrde der vorzeitigen
Riickzahlung oder dem Riickkauf zugestimmt hat. Eine Kiindigung oder Riickzahlung der
Schuldverschreibungen nach Mallgabe von § 5 oder ein Riickkauf der Schuldverschreibungen
ist in jedem Fall nur mit vorheriger Zustimmung der fiir die Emittentin zustindigen
Aufsichtsbehdrde zuldssig.

§3

Zinsen

Zinszahlungstage.

(a)  Vorbehaltlich des Ausschlusses der Zinszahlung nach § 3 (8) und einer Herabschreibung
nach § 5 (8) werden die Schuldverschreibungen bezogen auf ihren Gesamtnennbetrag ab
dem (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag  (ausschlieflich) und danach von jedem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum néchstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlielich) verzinst; im
Falle einer Herabschreibung nach § 5 (8)(a) werden die Schuldverschreibungen, solange
und soweit sie noch nicht nach § 5 (8)(b) wieder hochgeschrieben wurden, nur bezogen
auf den entsprechend reduzierten Gesamtnennbetrag verzinst.

(b)  "Zinszahlungstag" bedeutet fiir den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieflich)
bis zum Ersten Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie in § 5 (4) definiert) (ausschlieflich)
jeder und fiir den Zeitraum ab dem Ersten Vorzeitigen Riickzahlungstag
(einschlieBlich) jeder . Erster
Zinszahlungstag ist der

(c) Fillt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag auf den ndchstfolgenden Geschéftstag verschoben. Die Glaubiger sind
vorbehaltlich § 3 (1)(d) nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

(d)  Ungeachtet des § 3 (1)(a), jedoch vorbehaltlich des Ausschlusses der Zinszahlung nach
§ 3 (8) und einer Herabschreibung nach § 5 (8) haben die Glaubiger in dem Zeitraum ab
dem Ersten Vorzeitigen Riickzahlungstag (einschlieBlich) Anspruch auf weitere
Zinszahlung fiir jeden zusétzlichen Tag, um den der Zinszahlungstag aufgrund § 3 (1)(c)
nach hinten verschoben wird.

"Geschiéftstag" bezeichnet jeden Tag (auBler einem Samstag oder Sonntag), an dem das Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET?2)
geoftnet ist.

Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fiir jede Zinsperiode (wie nachstehend definiert) ist,
sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird,

(a) fiir jede Zinsperiode in dem Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlielich) bis zum
Ersten Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie in § 5 (4) definiert) (ausschlieBlich) ein fester
Zinssatz in Hohe von % per annum, und



(b) fir jede Zinsperiode in dem Zeitraum ab dem Ersten Vorzeitigen Riickzahlungstag
(einschlieBlich) der Referenzsatz (wie nachstehend definiert) zuziiglich der
urspriinglichen Kreditmarge in Hohe von % per annum'.

"Zinsperiode" bezeichnet den jeweiligen Zeitraum von dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieflich) bzw. von jedem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag
(ausschlieBlich).

"Referenzsatz" bezeichnet den Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fir
Einlagen in der festgelegten Wihrung fir die jeweilige Zinsperiode, der auf der
Bildschirmseite am Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr Briisseler
Ortszeit angezeigt wird, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle (wie in § 6
definiert) erfolgen.

"Bildschirmseite" bedeutet Reuters Bildschirmseite EURIBORO1 oder jede Nachfolgeseite.

Sollte die maligebliche Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder wird zu der genannten
Zeit kein Angebotssatz angezeigt, wird die Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wie
nachstehend definiert) deren jeweilige Angebotssitze (jeweils als Prozentsatz per annum
ausgedriickt) fir Einlagen in der festgelegten Wiahrung fiir die betreffende Zinsperiode
gegeniiber filhrenden Banken im Interbanken-Markt in der Euro-Zone um ca. 11.00 Uhr
(Briisseler Ortszeit) am Zinsfestlegungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken
der Berechnungsstelle solche Angebotssétze nennen, ist der Referenzsatz fiir die betreffende
Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nichste
ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebotssitze, wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssétze nennt, ist der
Referenzsatz fiir die betreffende Zinsperiode der Satz per annum, den die Berechnungsstelle
als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nichste ein
Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) der Angebotssitze ermittelt, die die
Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage
als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um ca. 11.00 Uhr (Briisseler Ortszeit) an dem
betreffenden Zinsfestlegungstag Einlagen in der festgelegten Wéhrung fiir die betreffende
Zinsperiode von fiihrenden Banken im Interbanken-Markt in der Euro-Zone angeboten
werden; falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssidtze nennen, dann soll der Referenzsatz flir die betreffende Zinsperiode der
Angebotssatz fiir Einlagen in der festgelegten Wahrung fiir die betreffende Zinsperiode oder
das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssitze fiir Einlagen in
der festgelegten Wahrung fiir die betreffende Zinsperiode sein, den bzw. die eine oder mehrere
Banken (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fiir diesen Zweck geeignet
sind) der Berechnungsstelle als Sitze bekannt geben, die sie an dem betreffenden
Zinsfestlegungstag gegeniiber fithrenden Banken am Interbanken-Markt in der Euro-Zone
nennen (bzw. den diese Banken gegeniiber der Berechnungsstelle nennen). Fiir den Fall, dass
der Referenzsatz nicht gemiB den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt
werden kann, ist der Referenzsatz der Angebotssatz auf der Bildschirmseite oder das
arithmetische Mittel der Angebotssétze, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor
dem Zinsfestlegungstag, an dem diese Angebotssitze angezeigt wurde(n).

Dies entspricht der urspriinglichen Kreditmarge im Zeitpunkt der Preisfindung.
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"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europdischen Union, die
gemdll dem Vertrag liber die Griindung der Européischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom
am 25. Mérz 1957), gedndert durch den Vertrag iiber die Europédische Union (unterzeichnet in
Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997 und den
Vertrag von Lissabon vom 13. Dezember 2007, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche
Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.

"Referenzbanken" bezeichnen diejenigen Niederlassungen von mindestens vier derjenigen
Banken, deren Angebotssidtze zur Ermittlung des maBgeblichen Angebotssatzes zu dem
Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein Angebot letztmals auf der maligeblichen
Bildschirmseite angezeigt wurde.

"Zinsfestlegungstag" bezeichnet in Bezug auf den Referenzsatz, der fiir jede Zinsperiode, die
in den Zeitraum ab dem Ersten Vorzeitigen Riickzahlungstag (einschlieBlich) fallt,
festzustellen ist, den zweiten Geschiftstag vor dem Beginn der jeweiligen Zinsperiode.

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmoéglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem
der Referenzsatz zu bestimmen ist, den Referenzsatz bestimmen. Die Berechnungsstelle wird
zudem den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag in Bezug auf die festgelegte
Stiickelung (vorbehaltlich § 3 (8) und § 5 (8)(a)) (der "Zinsbetrag") fiir die entsprechende
Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie in § 3 (7) definiert) (vorbehaltlich § 3 (8) und § 5 (8)(a)) auf die
festgelegte Stiickelung angewendet werden. Im Falle einer Herabschreibung gemif3 § 5 (8)(a)
berechnet die Berechnungsstelle den Zinsbetrag jedoch bis zur vollstindigen Hochschreibung
gemdll § 5 (8)(b) jeweils auf Grundlage des entsprechend verringerten Nennbetrags der
Schuldverschreibungen. Der resultierende Betrag wird auf die kleinste Einheit der festgelegten
Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der
Zinssatz und der Zinsbetrag (unter dem Vorbehalt der Anwendung von § 3 (8) und § 5 (8)(a)
und (b)) fiir die jeweilige Zinsperiode der Emittentin, der Zahlstelle und den Glaubigern gemal3
§ 11 baldmoglichst, aber keinesfalls spiter als am vierten auf die Berechnung jeweils
folgenden Geschiftstag, mitgeteilt werden. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass im
Falle der Vornahme einer Herabschreibung geméll § 5 (8)(a) oder einer Hochschreibung
gemil § 5 (8)(b) der gednderte Zinsbetrag fiir die betreffende Zinsperiode baldmoglichst der
Emittentin, der Zahlstelle und den Glaubigern gemafl § 11 baldmoglichst, aber keinesfalls
spater als zu Beginn der Zinsperiode, fiir die der betreffende Zinssatz und der betreffende
Zinsbetrag gilt, mitgeteilt werden.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 3 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt
werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin, die
Zahlstelle und die Glaubiger bindend.

Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Beginn des Tages, an
dem sie zur Riickzahlung fillig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei
Filligkeit nicht einlost, ist der ausstehende Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen vom
Tag der Filligkeit an (einschlieBlich) bis zum Tag der tatsdchlichen Riickzahlung der Schuld-
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verschreibungen (ausschlieBlich) in Hohe des gesetzlich festgelegten Zinssatzes flir
Verzugszinsen® zu verzinsen.

Zinstagequotient.

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf die
Schuldverschreibungen fiir einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum")

(i)  derin den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum Ersten Vorzeitigen
Riickzahlungstag (wie in § 5 (4) definiert) (ausschlieBlich) fallt, die tatsdchliche Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil dieses
Zinsberechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (x) der tatsdchlichen
Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraums, die in das Schaltjahr fallen, dividiert
durch 366 und (y) der tatsdchlichen Anzahl der Tage in dem Teil des
Zinsberechnungszeitraums, die nicht in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365),

(i) der in den Zeitraum ab dem Ersten Vorzeitigen Riickzahlungstag (einschlieBlich) fillt,
die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.

Ausschluss der Zinszahlung.

(a)  Die Emittentin hat das Recht, die Zinszahlung nach freiem Ermessen ganz oder teilweise
entfallen zu lassen, insbesondere (jedoch nicht ausschlieSlich) wenn dies notwendig ist,
um ein Absinken der Harten Kernkapitalquote (wie in § 5 (8) definiert) unter die
Mindest-CET1-Quote (wie in § 5 (8) definiert) zu vermeiden oder eine Auflage der
zustdndigen Aufsichtsbehdrde zu erfiillen. Sie teilt den Gldubigern unverziiglich,
spatestens jedoch am betreffenden Zinszahlungstag gemifl § 11 mit, wenn sie von
diesem Recht Gebrauch macht.

(b)  Eine Zinszahlung auf die Schuldverschreibungen ist fiir die betreffende Zinsperiode
ausgeschlossen (ohne Einschriankung des freien Ermessens nach § 3 (8)(a)):

(i)  soweit eine solche Zinszahlung zusammen mit den zeitgleich geplanten oder
erfolgenden und den in dem laufenden Geschéftsjahr der Emittentin bereits
erfolgten weiteren Ausschiittungen (wie in § 3 (9) definiert) auf die anderen
Kernkapitalinstrumente (wie in § 3 (9) definiert) die Ausschiittungsfahigen Posten
(wie in § 3 (9) definiert) tibersteigen wiirde, wobei die Ausschiittungsfahigen
Posten fiir diesen Zweck um einen Betrag erhoht werden, der bereits als Aufwand
fir Ausschiittungen in Bezug auf Kernkapitalinstrumente (einschlieBlich
Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen) in die Ermittlung des Gewinns,
der den Ausschiittungsfahigen Posten zugrunde liegt, eingegangen ist; oder

(i) wenn und soweit die zustindige Aufsichtsbehdrde anordnet, dass diese
Zinszahlung insgesamt oder teilweise entfallt, oder ein anderes gesetzliches oder
behordliches Ausschiittungsverbot besteht.

(c) Die Emittentin ist berechtigt, die Mittel aus entfallenen Zinszahlungen uneingeschrankt
zur Erflllung ihrer eigenen Verpflichtungen bei deren Filligkeit zu nutzen. Soweit
Zinszahlungen entfallen, schlieft dies sédmtliche gemdB § 7 zahlbaren zusitzlichen
Betrige (wie dort definiert) ein. Entfallene Zinszahlungen werden nicht nachgezahlt.

Der gesetzliche Verzugszinssatz betrdgt gemaf3 §§ 288 Absatz 1, 247 BGB fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte iiber dem von der Deutsche
Bundesbank von Zeit zu Zeit ver6ffentlichten Basiszinssatz.
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Definitionen.
"Ausschiittung" bezeichnet jede Art der Auszahlung von Dividenden oder Zinsen.

"Ausschiittungsfihige Posten" bezeichnet in Bezug auf eine Zinszahlung den Gewinn am
Ende des dem betreffenden Zinszahlungstag unmittelbar vorhergehenden Geschiftsjahres der
Emittentin, fiir das ein testierter Jahresabschluss vorliegt, zuziiglich (i) etwaiger vorgetragener
Gewinne und ausschiittungsfahiger Riicklagen, jedoch abziiglich (ii) vorgetragener Verluste
und gemdfl anwendbarer Rechtsvorschriften oder der Satzung der Emittentin nicht
ausschiittungsfahiger Gewinne und in die nicht ausschiittungsfidhigen Riicklagen eingestellter
Betrdge, wobei diese Verluste und Riicklagen ausgehend von dem handelsrechtlichen
Einzelabschluss der Emittentin und nicht auf der Basis des Konzernabschlusses festgestellt
werden.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europidischen Parlaments und des
Rates vom 26.Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (einschlieBlich jeder
jeweils anwendbaren aufsichtsrechtlichen Regelung, die diese Verordnung erginzt); soweit
Bestimmungen der CRR gedndert oder ersetzt werden, bezieht sich der Begriff CRR in diesen
Anleihebedingungen auf die gednderten Bestimmungen bzw. die Nachfolgeregelungen.

"Kernkapitalinstrumente" bezeichnet Kapitalinstrumente, die im Sinne der CRR zu den
Instrumenten des harten Kernkapitals oder des zusitzlichen Kernkapitals zdhlen.

§4
Zahlungen

Allgemeines.

(a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen
erfolgen nach Maligabe von § 4 (2) an das Clearing System oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems auflerhalb
der Vereinigten Staaten.

(b)  Zahlungen von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nach
Malfigabe von § 4 (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems auflerhalb der Vereinigten
Staaten.

Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen
und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der
festgelegten Wahrung.

Vereinigte Staaten. Fiir die Zwecke des § 1 (3) und des §4 (1) bezeichnet "Vereinigte
Staaten" die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren Bundesstaaten und des
District of Columbia) sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Rico, der U.S. Virgin
Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

Erfiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder
dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

Zahltag. Fallt der Filligkeitstag fiir eine Zahlung von Kapital in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, dann haben die Glaubiger
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keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Geschéftstag und sind nicht berechtigt,
weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.

Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf
Kapital der Schuldverschreibungen schlielen, soweit anwendbar, die folgenden Betrége ein:
den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder
in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrige. Bezugnahmen in diesen
Anleihebedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen sollen, soweit anwendbar,
samtliche gemiB § 7 zahlbaren zusétzlichen Betrdge (wie dort definiert) einschlieen.

Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht
Ludwigsburg Zins- oder Kapitalbetrdge zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb
von zwdlf Monaten nach dem Félligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und
auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erloschen die jeweiligen Anspriiche der
Glaubiger gegen die Emittentin.

§5
Riickzahlung; Herabschreibungen

Keine Endfilligkeit. Die Schuldverschreibungen haben keinen Endfélligkeitstag.

Vorzeitige Riickzahlung aus regulatorischen Griinden. Die Schuldverschreibungen kdnnen
jederzeit insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin und vorbehaltlich der
vorherigen Zustimmung der zustdndigen Aufsichtsbehdrde mit einer Kiindigungsfrist von nicht
weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen vorzeitig gekiindigt und zu ihrem
Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuziiglich bis zum fiir die Riickzahlung
festgesetzten Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die
Emittentin nach ihrer eigenen Einschétzung (i) die Schuldverschreibungen nicht vollsténdig fiir
Zwecke der Eigenmittelausstattung als zusétzliches Kernkapital (Additional Tier 1) nach
Maligabe der anwendbaren Vorschriften anrechnen darf oder (ii) in sonstiger Weise im
Hinblick auf die Schuldverschreibungen einer weniger gilinstigen regulatorischen
Eigenmittelbehandlung unterliegt als am Verzinsungsbeginn.

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen koénnen
jederzeit insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin und vorbehaltlich der
vorherigen Zustimmung der zustindigen Aufsichtsbehdrde mit einer Kiindigungsfrist von nicht
weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen vorzeitig gekiindigt und zu ihrem
Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuziiglich bis zum fiir die Riickzahlung
festgesetzten Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls sich die
steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen #dndert (insbesondere, jedoch nicht
ausschlieBlich, im Hinblick auf die steuerliche Abzugsfihigkeit der unter den
Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen oder die Verpflichtung zur Zahlung von
zusitzlichen Betragen (wie in § 7 definiert)), der Emittentin ein Gutachten eines angesehenen
externen Rechts- oder Steuerberaters vorliegt, aus dem hervorgeht, dass (i) sich die steuerliche
Behandlung der Schuldverschreibungen geéndert hat und (ii) diese Anderung fiir die
Emittentin wesentlich nachteilig ist. Das Gutachten ist der Zahlstelle vorzulegen.

Vorzeitige  Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin kann die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, vorbehaltlich der vorherigen
Zustimmung der zustdndigen Aufsichtsbehdrde unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von
nicht weniger als 30 Tagen zu jedem Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie nachstehend definiert)
kiindigen und zu ihrem Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert und unter
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Beriicksichtigung einer etwaigen Herabschreibung nach § 5 (8)) zuziiglich bis zum Vorzeitigen
Riickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen zuriickzahlen.

"Vorzeitiger Riickzahlungstag" bezeichnet den Ersten Vorzeitigen Riickzahlungstag und
jeder danach folgende Zinszahlungstag.

"Erster Vorzeitiger Riickzahlungstag" bezeichnet den

Form der Kiindigung. Eine Kiindigung nach § 5 (2), (3) und (4) hat gemiB § 11 zu erfolgen.
Sie ist unwiderruflich, muss den fiir die Riickzahlung festgelegten Termin und im Falle einer
Kiindigung nach § 5 (2) oder (3) den Grund fiir die Kiindigung nennen.

Kiindigung nach erfolgter Hochschreibung, Riickzahlungsbetrag. Die Emittentin kann ihre
Kiindigungsrechte nach § 5 (4) nur ausiiben, wenn etwaige Herabschreibungen nach § 5 (8)
wieder vollstindig aufgeholt worden sind. Im Ubrigen steht die Ausiibung der
Kiindigungsrechte nach §5 (2), (3) und (4) im alleinigen Ermessen der Emittentin
(vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustindigen Aufsichtsbehdrde wie unter § 5 (2),
(3) und (4) vorgesehen).

Der "Riickzahlungsbetrag" einer Schuldverschreibung entspricht (auler in den Féllen des
§ 5(2) oder § 5 (3)) ihrem urspriinglichen Nennbetrag, soweit nicht zuvor bereits ganz oder
teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet. In den Fillen einer vorzeitigen
Riickzahlung nach §5(2) oder §5(3) entspricht der "Riickzahlungsbetrag" eciner
Schuldverschreibung ihrem um Herabschreibungen verminderten (soweit nicht durch
Hochschreibung(en) kompensiert) aktuellen Nennbetrag, soweit nicht zuvor bereits ganz oder
teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet.

Kein  Kiindigungsrecht der Gldubiger. Die Glaubiger sind zur Kiindigung der
Schuldverschreibungen nicht berechtigt.

Herabschreibung.

(a) Bei Eintritt eines Ausloseereignisses sind der Riickzahlungsbetrag und der Nennbetrag
jeder Schuldverschreibung um den Betrag der betreffenden Herabschreibung zu
reduzieren.

Ein "Ausléseereignis" tritt ein, wenn die in Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe a CRR bzw.
einer Nachfolgeregelung genannte harte Kernkapitalquote der Emittentin (die "Harte
Kernkapitalquote  (Emittentin)") unter 7% (die "Mindest-CET1-Quote
(Emittentin)") oder die harte Kernkapitalquote der Wiistenrot & Wiirttembergische AG
auf konsolidierter Basis, wobei insoweit auf die gemischte Finanzholding-Gruppe
abzustellen ist, (die "Harte Kernkapitalquote (Gemischte Finanzholding-Gruppe)")
unter 7% (die "Mindest-CET1-Quote (Gemischte Finanzholding-Gruppe)") fillt.

Im Falle eines Ausldseereignisses ist eine Herabschreibung pro rata mit samtlichen
anderen Instrumenten des zusitzlichen Kernkapitals im Sinne der CRR (Additional
Tier 1 capital), die eine Herabschreibung (gleichviel ob permanent oder tempordr) bei
Eintritt des Ausloseereignisses vorsehen, vorzunehmen. Der pro rata zu verteilende
Gesamtbetrag der Herabschreibungen entspricht dabei dem Betrag, der zur vollstdndigen
Wiederherstellung der Harten Kernkapitalquote (Emittentin) bis zur Mindest-CET1-
Quote (Emittentin) und der Harten Kernkapitalquote (Gemischte Finanzholding-Gruppe)
bis zur Mindest-CET1-Quote (Gemischte Finanzholding-Gruppe) erforderlich ist,
hochstens jedoch der Summe der im Zeitpunkt des Eintritts des Ausldseereignisses
ausstehenden Kapitalbetrage dieser Instrumente.
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Die Summe der in Bezug auf die Schuldverschreibungen vorzunehmenden
Herabschreibungen  ist auf den  ausstehenden = Gesamtnennbetrag  der
Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt des Eintritts des jeweiligen Ausloseereignisses
beschrénkt.

Im Falle des Eintritts eines Ausldseereignisses wird die Emittentin:

(1)  unverziiglich die fiir sie zustindige Aufsichtsbehorde sowie gemil § 11 die
Gldubiger der Schuldverschreibungen von dem Eintritt dieses Ausldseereignisses
sowie des Umstandes, dass eine Herabschreibung vorzunehmen ist, unterrichten,
und

(2) unverziiglich, spdtestens jedoch innerhalb eines Monats (soweit die fiir sie
zustdndige Aufsichtsbehdrde diese Frist nicht verkiirzt) die vorzunehmende
Herabschreibung feststellen und (i) der zustéindigen Aufsichtsbehorde, (ii) den
Gldubigern der Schuldverschreibungen gemd § 11 sowie (iii) der
Berechnungsstelle und der Zahlstelle mitteilen.

Die Herabschreibung gilt als bei Abgabe der Mitteilungen nach (2)(i) und (2)(ii)
vorgenommen und der jeweilige Nennbetrag der Schuldverschreibungen (einschlieBlich
Riickzahlungsbetrag) nach Maligabe der festgelegten Stiickelung zu diesem Zeitpunkt
um diesen Betrag reduziert.

Nach der Vornahme einer Herabschreibung konnen der Nennbetrag sowie der
Riickzahlungsbetrag jeder Schuldverschreibung in jedem der Reduzierung
nachfolgenden Geschéftsjahre der Emittentin bis zur vollstindigen Hohe des
urspriinglichen Nennbetrags (soweit nicht zuvor zuriickgezahlt oder angekauft und
entwertet) nach Maligabe der folgenden Regelungen dieses §5 (8)(b) wieder
hochgeschrieben werden, soweit ein entsprechender Jahresiiberschuss zur Verfligung
steht und mithin hierdurch kein Jahresfehlbetrag entsteht oder erhéht wiirde.

Die Hochschreibung erfolgt gleichrangig mit der Hochschreibung anderer Instrumente
des zusitzlichen Kernkapitals im Sinne der CRR, es sei denn die Emittentin verstiee
mit einem solchen Vorgehen gegen bereits libernommene vertragliche, gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Verpflichtungen.

Die Vornahme einer Hochschreibung steht vorbehaltlich der nachfolgenden Vorgaben
(1) bis (v) im Ermessen der Emittentin. Insbesondere kann die Emittentin auch dann
ganz oder teilweise von einer Hochschreibung absehen, wenn ein entsprechender
Jahresiiberschuss zur Verfiigung steht und die Vorgaben (i) bis (v) erfiillt wéren.

(i) Soweit der festgestellte bzw. festzustellende Jahresiiberschuss fiir die
Hochschreibung der Schuldverschreibungen (mithin jeweils von Nennbetrag und
Riickzahlungsbetrag) und anderer, mit einem vergleichbaren Ausldseereignis (d.h.
auch im Falle einer abweichenden Kernkapitalquote als Ausldser) ausgestatteter
Instrumente des zusdtzlichen Kernkapitals im Sinne der CRR (insgesamt —
einschlieBlich der Schuldverschreibungen — die "AT1 Instrumente") verwendet
werden soll und nach MaBgabe von (ii) und (iii) zur Verfiigung steht, erfolgt die
Hochschreibung pro rata nach Maligabe der urspriinglichen Nennbetrdge der
Instrumente.

(i) Der  Hochstbetrag, der insgesamt fiir die  Hochschreibung der
Schuldverschreibungen und anderer, herabgeschriebener AT1 Instrumente sowie
die Zahlung von Zinsen und anderen Ausschiittungen auf herabgeschriebene AT1
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Instrumente verwendet werden kann, errechnet sich vorbehaltlich der jeweils
geltenden technischen Regulierungsstandards im Zeitpunkt der Vornahme der
Hochschreibung nach folgender Formel:

H=JxS/T1

H bezeichnet den fiir die Hochschreibung der ATI1 Instrumente und
Ausschiittungen auf herabgeschriecbene AT1 Instrumente zur Verfiigung
stehenden Hochstbetrag;

J bezeichnet den festgestellten bzw. festzustellenden Jahresiiberschuss des
Vorjahres;

S bezeichnet die Summe der urspriinglichen Nennbetrdge der AT1 Instrumente
(d.h. vor Vornahme von Herabschreibungen infolge eines Ausloseereignisses oder
eines vergleichbaren Ereignisses);

T1 bezeichnet den Betrag des Kernkapitals der Emittentin unmittelbar vor
Vornahme der Hochschreibung.

Die Bestimmung des Hochstbetrags H hat sich jeweils nach den geltenden
technischen Regulierungsstandards fiir die Eigenmittelanforderungen an Institute
zu richten. Der Hochstbetrag H ist von der Emittentin jeweils im Einklang mit
den zum Zeitpunkt der Bestimmung geltenden Anforderungen zu bestimmen und
der so bestimmte Betrag der Hochschreibung zugrunde zu legen, ohne dass es
einer Anderung dieses Absatzes (ii) bediirfte. Die Emittentin wird den jeweils
ermittelten Hochstbetrag den Glaubigern gemal § 11 mitteilen.

Insgesamt darf die Summe der Betrige der Hochschreibungen auf ATI
Instrumente zusammen mit etwaigen Dividenden und anderen Ausschiittungen in
Bezug auf Geschiftsanteile, Aktien und andere Instrumente des harten
Kernkapitals der Emittentin (einschlieBlich der Zinszahlungen und anderen
Ausschiittungen auf herabgeschriebene AT1 Instrumente) in Bezug auf das
betreffende Geschiftsjahr den in Artikel 141 Absatz2 CRD IV bzw. einer
Nachfolgeregelung bezeichneten ausschiittungsfahigen Hochstbetrag (in der
englischen Sprachfassung der sog. "Maximum Distributable Amount" oder
"MDA"), wie in das nationale Recht umgesetzt (derzeit § 37
Solvabilititsverordnung), nicht tiberschreiten.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europidischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Zugang zur Titigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von  Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung
der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG.

Hochschreibungen der Schuldverschreibungen gehen Dividenden und anderen
Ausschiittungen in Bezug auf Geschéftsanteile, Aktien und andere Instrumente
des harten Kernkapitals der Emittentin nicht vor, d.h. diese konnen auch dann
vorgenommen werden, solange keine vollstindige Hochschreibung erfolgt ist.

Zum Zeitpunkt einer Hochschreibung darf kein Ausloseereignis fortbestehen.
Eine Hochschreibung ist zudem ausgeschlossen, soweit diese zu dem Eintritt
eines Ausloseereignisses fithren wiirde.
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Wenn sich die Emittentin fiir die Vornahme einer Hochschreibung nach den
Bestimmungen dieses § 5 (8)(b) entscheidet, wird sie unverziiglich gemi3 § 11 die
Glaubiger der Schuldverschreibungen, die Berechnungsstelle sowie die Zahlstelle von
der Vornahme der Hochschreibung (einschlieBlich des Hochschreibungsbetrags als
Prozentsatz des urspriinglichen Nennbetrags der Schuldverschreibungen und des Tags,
an dem die Hochschreibung bewirkt werden soll (jeweils ein "Hochschreibungstag"))
unterrichten. Die Hochschreibung gilt als bei Abgabe der Mitteilung an die Glaubiger
gemdl § 11 vorgenommen und der jeweilige Nennbetrag der Schuldverschreibungen
(einschlieBlich Riickzahlungsbetrag) nach MaBigabe der festgelegten Stiickelung um den
in der Mitteilung angegebenen Betrag zum Zeitpunkt des Hochschreibungstags erhoht.

§6
Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle

Bestellung; bezeichnete Geschdftsstelle. Die anfanglich bestellte Zahlstelle, die anfinglich
bestellte Berechnungsstelle und deren jeweilige anfanglich bezeichnete Geschiftsstelle lauten
wie folgt:

Zahlstelle:

Berechnungsstelle:

Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit ihre jeweilige
bezeichnete Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschiftsstelle in derselben Stadt
Zu ersetzen.

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behilt sich das Recht vor, jederzeit
die Bestellung der Berechnungsstelle oder einer Zahlstelle zu éndern oder zu beenden und eine
andere Berechnungsstelle oder zusitzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die Emittentin
wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle und eine Berechnungsstelle unterhalten. Eine
Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Gliubiger
hiertiber gemif § 11 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

Beauftragte der Emittentin. Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle handeln ausschlieBlich
als Beauftragte der Emittentin und iibernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den
Glaubigern, und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zwischen ihnen und den
Glaubigern begriindet.

§7

Steuern

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrége sind ohne Einbehalt oder Abzug von
oder aufgrund von gegenwiértigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher
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Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von
oder fiir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde der oder in der
Bundesrepublik Deutschland auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dieser Einbehalt oder
Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusitzlichen
Betridge (dic "zusitzlichen Betrige") zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern
zufliefenden Nettobetrdge nach diesem Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrdgen entsprechen, die
ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den Gléubigern empfangen worden wiren; die
Verpflichtung zur Zahlung solcher zusétzlichen Betrdge besteht jedoch nicht im Hinblick auf Steuern
und Abgaben, die:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter des Glaubigers handelnden Person oder
sonst auf andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass die Emittentin aus den von ihr zu
leistenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

wegen einer gegenwirtigen oder fritheren personlichen oder geschiftlichen Beziehung des
Glaubigers zu Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen aus Quellen in Deutschland stammen (oder fir Zwecke der
Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europidischen Union betreffend die
Besteuerung von Zinsertrdgen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung {iber deren
Besteuerung, an der Deutschland oder die Europidische Union beteiligt ist, oder (iii) einer
gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder
befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind; oder

von einer Zahlstelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von einer anderen
Zahlstelle ohne den Einbehalt oder Abzug hitte vorgenommen werden koénnen; oder

wegen einer Rechtsdnderung zu zahlen sind, welche spéter als 30 Tage nach Filligkeit der
betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spidter erfolgt,
ordnungsgemédller Bereitstellung aller félligen Betrdge und einer diesbeziiglichen
Bekanntmachung geméB § 11 wirksam wird; oder

durch die Erfiillung von gesetzlichen Anforderungen oder durch die Vorlage einer
Nichtansassigkeitserkldrung oder durch die sonstige Geltendmachung eines Anspruchs auf
Befreiung gegeniiber der betreffenden Steuerbehérde vermeidbar sind oder gewesen wiren;
oder

abgezogen oder einbehalten werden, weil der wirtschaftliche Eigentiimer der
Schuldverschreibungen  nicht  selbst  rechtlicher  Eigentimer  (Gléubiger)  der
Schuldverschreibungen ist und der Abzug oder Einbehalt bei Zahlungen an den
wirtschaftlichen Eigentiimer nicht erfolgt wire oder eine Zahlung zusétzlicher Betrige bei
einer Zahlung an den wirtschaftlichen Eigentimer nach Mafgabe der vorstehenden
Regelungen hitte vermieden werden konnen, wenn dieser zugleich rechtlicher Eigentiimer
(Glaubiger) der Schuldverschreibungen gewesen wire.

§8
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen
auf zehn Jahre verkiirzt.
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§9

Anderung der Anleihebedingungen, Gemeinsamer Vertreter

Anderung der Anleihebedingungen. Die Glaubiger konnen vorbehaltlich der Einhaltung der
aufsichtsrechtlichen Voraussetzungen flir die Anerkennung der Schuldverschreibungen als
zusitzliches  Kernkapital —entsprechend den Bestimmungen des Gesetzes iiber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz — "SchVG")
durch einen Beschluss mit der in § 9 (2) bestimmten Mehrheit iiber einen im SchVG
zugelassenen Gegenstand eine Anderung der Anleihebedingungen mit der Emittentin
vereinbaren. Die Mehrheitsbeschliisse der Glaubiger sind fiir alle Glaubiger gleichermallen
verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Glaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fiir alle
Glaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn, die benachteiligten Glaubiger stimmen ihrer
Benachteiligung ausdriicklich zu.

Mehrheitserfordernisse. Die Glaubiger entscheiden mit einer Mehrheit von 75% der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschliisse, durch welche der wesentliche Inhalt der
Anleihebedingungen nicht gedndert wird und die keinen Gegenstand des § 5 Absatz 3, Nr. 1
bis Nr. 9 SchVG betreffen, bediirfen zu ihrer Wirksamkeit einer einfachen Mehrheit der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.

Abstimmung ohne Versammlung. Alle Abstimmungen werden ausschlieBlich im Wege der
Abstimmung ohne Versammlung durchgefiihrt. Eine Glaubigerversammlung und eine
Ubernahme der Kosten fiir eine solche Versammlung durch die Emittentin findet
ausschlieSlich im Fall des § 18 Absatz 4 Satz 2 SchVG statt.

Leitung der Abstimmung. Die Abstimmung wird von einem von der Emittentin beauftragten
Notar oder, falls der gemeinsame Vertreter zur Abstimmung aufgefordert hat, vom
gemeinsamen Vertreter geleitet.

Stimmrecht. An Abstimmungen der Glaubiger nimmt jeder Glaubiger nach MalBigabe des
Nennwerts oder des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden
Schuldverschreibungen teil.

Gemeinsamer Vertreter.

Die Gléubiger konnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen
gemeinsamen Vertreter fiir alle Glaubiger bestellen.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder
von den Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat die Weisungen der
Glaubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der Glaubiger erméachtigt
ist, sind die einzelnen Glaubiger zur selbstindigen Geltendmachung dieser Rechte nicht
befugt, es sei denn, der Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdriicklich vor. Uber seine Titigkeit
hat der gemeinsame Vertreter den Gldubigern zu berichten. Fiir die Abberufung und die
sonstigen Rechte und Pflichten des gemeinsamen Vertreters gelten die Vorschriften des
SchVG.

§10
Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Ankauf und Entwertung

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Gldubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung
(gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des
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Ausgabekurses) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine
einheitliche Serie bilden.

(2)  Ankauf. Die Emittentin ist (mit vorheriger Zustimmung der fiir die Emittentin zustdndigen
Aufsichtsbehdrde, soweit diese erforderlich ist) berechtigt, Schuldverschreibungen zu jedem
beliebigen Kurs zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen
nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zwecks
Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kédufe durch offentliches Riickkaufangebot
erfolgen, muss dieses Riickkaufangebot allen Glaubigern geméaf3 § 11 gemacht werden.

(3)  Entwertung. Samtliche vollstandig zuriickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziiglich
zu entwerten und konnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§11
Mitteilungen

(1)  Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen, auBBer den in § 9
vorgesehenen Bekanntmachungen, die ausschlielich gemadll den Bestimmungen des SchVG
erfolgen, sind im Bundesanzeiger zu verodffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt am dritten
Kalendertag nach dem Tag der Verdffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen am
dritten Kalendertag nach dem Tag der ersten solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2)  Form der Mitteilung der Gldiubiger. Mitteilungen, die von einem Glaubiger gemacht werden,
miissen schriftlich erfolgen und zusammen mit dem Nachweis seiner Inhaberschaft geméal
§ 14 (3) an die Zahlstelle geleitet werden. Eine solche Mitteilung kann von einem Glaubiger an
die Zahlstelle iiber das Clearing System in der von der Zahlstelle und dem Clearing System
dafiir vorgesehenen Weise erfolgen.

§12
Zusitzliches Kernkapital

Zweck der Schuldverschreibungen ist es, der Emittentin auf unbestimmte Zeit als zusitzliches
Kernkapital zu dienen.

§13
Fremdwihrungen

Sofern Betrdge fiir ein Instrument nicht in der funktionalen Wahrung der Emittentin ausgedriickt
sind, erfolgt fiir die Anwendung dieser Bedingungen eine Umrechnung in diese funktionale Wahrung
zu dem zu diesem Zeitpunkt geltenden vorherrschenden und durch die Emittentin nach billigem
Ermessen festgestellten Wechselkurs oder geméll einem anderen Verfahren, das in den jeweiligen
Eigenkapitalvorschriften vorgesehen ist.

§ 14
Anwendbares Recht und Gerichtsstand

(1)  Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und
Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem
Recht.
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Gerichtsstand. Nicht ausschlieBlich zustéindig fiir sdmtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten")
ist das Landgericht Stuttgart, Bundesrepublik Deutschland.

Fiir Entscheidungen geméall § 9 Absatz 2, § 13 Absatz 3 und § 18 Absatz 2 SchVG ist gemal §
9 Absatz 3 S. 1 1. Alt. SchVG das Amtsgericht Ludwigsburg, Bundesrepublik Deutschland
zustandig. Fiir Entscheidungen iiber die Anfechtung von Beschliissen der Glaubiger ist geméf
§ 20 Absatz 3 S.3 1. Alt. SchVG das Landgericht Stuttgart, Bundesrepublik Deutschland
ausschlieBlich zustindig.

Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in
jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und
die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen
auf der folgenden Grundlage zu schiitzen oder geltend zu machen: (i) indem er eine
Bescheinigung der Depotbank (wie nachfolgend definiert) beibringt, bei der er fiir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhélt, welche (a) den vollstaindigen Namen
und die vollstindige Adresse des Glaubigers enthilt, (b) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestitigung auf dem
Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestitigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing
System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b)
bezeichneten Informationen enthilt; und (ii) indem er eine Kopie der die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vorlegt, deren Ubereinstimmung mit
dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des Verwahrers
des Clearing Systems bestitigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich
wire. Fiir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank" jede Bank oder ein sonstiges
anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft zu betreiben
und bei der/dem der Gléubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhalt,
einschlieBlich des Clearing Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Glaubiger
seine Rechte aus den Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder
geltend machen, die im Land der Rechtsstreitigkeit prozessual zuldssig ist.

§15
Sprache

Diese Anleihebedingungen sind ausschlieBlich in deutscher Sprache abgefasst.



Bedingungen
Vertragstyp B



als Darlehensnehmerin

und

als Darlehensgeberin

SCHULDSCHEINDARLEHEN

Euro nachrangiges, festverzinsliches

Schuldscheindarlehen



Schuldscheindarlehensvertrag

Uber
Euro (in Worten: Euro) ("Darlehen")
zwischen
(1) ("Darlehensnehmerin") und
(2)

("Darlehensgeberin");

Darlehensgeberin und Darlehensnehmerin gemeinsam die "Vertragsparteien".

1 Auszahlung des Darlehens; Schuldschein; Definitionen

1.1 Die Darlehensgeberin zahlt das Darlehen an die Darlehensnehmerin am aus,
sofern die Auszahlungsvoraussetzungen nach Anlage 1 mindestens 1 Bankarbeitstag vor
dem Auszahlungstag erftllt sind.

"Bankarbeitstag" bezeichnet jeden Tag (aufler einem Samstag oder Sonntag), an dem die
Banken in Frankfurt am Main Zahlungen abwickeln und an dem das Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET 2)
betriebsbereit ist.

1.2 Die Darlehensnehmerin wird der Darlehensgeberin spatestens an dem auf die Auszahlung
folgenden Bankarbeitstag einen von ihr rechtswirksam ausgefertigten Schuldschein
("Schuldschein") entsprechend dem in Anlage 2 beigefiigten Muster zukommen lassen.

1.3 In diesem Darlehensvertrag definierte Begriffe gelten, soweit nichts anderes bestimmt ist,
fur jede Erwahnung des definierten Begriffs in diesen Darlehensvertrag.

2 Status und Aufrechnungsverbot

21 Das Darlehen stellt eine Position des Erganzungskapitals der Darlehensnehmerin geman
Artikeln 71, 62 Buchst. a) und 63 ff. der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012
(die "CRR") dar.

2.2 Das Darlehen begriindet unmittelbare, nicht besicherte und nachrangige Verbindlichkeiten
der Darlehensnehmerin, die untereinander gleichrangig sind. Im Fall der Liquidation, der
Insolvenz der Darlehensnehmerin, eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung
der Insolvenz der Darlehensnehmerin dienenden Verfahrens gehen die Forderungen der
Darlehensgeberin aus dem Darlehen Forderungen aller nicht nachrangigen Glaubiger der
Darlehensnehmerin vollstandig im Rang nach. Die Forderungen aus dem Darlehen sind
jedoch vorrangig zu all jenen nachrangigen Forderungen gegen die Darlehensnehmerin,
die gemal ihren Bedingungen oder Kraft Gesetzes gegentiber den Forderungen aus dem
Darlehen nachrangig sind oder ausdriicklich im Rang zuriicktreten, und vorrangig zu den
Forderungen der Inhaber von Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals der
Darlehensnehmerin geman Artikel 52 ff. der CRR.




2.3

3.2

3.3

3.4

4.2

4.3

Das Darlehen ist nicht besichert und nicht Gegenstand einer Garantie, die den Anspriichen
aus dem Nachrangdarlehen einen hoheren Rang verleiht, oder einer sonstigen
Vereinbarung, der zufolge die Anspriiche aus dem Darlehen anderweitig einen hoheren
Rang erhalten; eine Sicherheit oder derartige Garantie oder Vereinbarung wird auch zu
keinem Zeitpunkt gestellt oder vereinbart werden. Die Darlehensgeberin ist nicht
berechtigt, mit Anspriichen aus dem Darlehen gegen Anspriiche der Darlehensnehmerin
aufzurechnen.

Zinsen

Das Darlehen wird vom Auszahlungstag (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (wie in Ziffer
4 definiert) (ausschlieBlich) bezogen auf den Nennbetrag mit jahrlich % verzinst.

Die Zinsen sind nachtraglich jeweils am eines jeden Jahres
("Zinszahlungstermin") zahlbar, es sei denn, der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag.
In diesem Fall ist die Zahlung am unmittelbar darauf folgenden Bankarbeitstag fallig. Die
Darlehensgeberin ist nicht berechtigt, aufgrund der Verschiebung weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen zu verlangen. Der erste Zinszahlungstermin ist am

Die Berechnung von Zinsen fur einen Zeitraum, der ktrzer als ein Jahr ist, erfolgt auf der
Grundlage der tatsachlichen Anzahl von Tagen in diesem Zeitraum dividiert durch die
tatsachliche Anzahl von Tagen im jeweiligen Jahr.

Der Zinslauf des Darlehens endet mit dem Ablauf des Tages, der dem Tag vorangeht, an
dem das Darlehen zur Rickzahlung fallig wird. Falls die Darlehensnehmerin das Darlehen
am Falligkeitstag nicht oder nicht vollstéandig zuriickzahlt, wird die Darlehensnehmerin auf
den ausstehenden Gesamtnennbetrag ab dem Falligkeitstag Verzugszinsen in Héhe des
gesetzlich festgelegten Zinssatzes bis zum Ablauf des Tages, der dem Tag der
tatsachlichen Riickzahlung vorangeht, entrichten.

Riickzahlung

Die Darlehensnehmerin zahit der Darlehensgeberin das Darlehen am
("Falligkeitstag") zum Nennbetrag zuriick.

Vorbehaltlich Ziffer 5.1 kbnnen weder die Darlehensnehmerin noch die Darlehensgeberin
das Darlehen vorzeitig kiindigen.

Nach der vollstindigen und kompletten Rickzahlung des Darlehens gibt die
Darlehensgeberin den Schuldschein der Darlehensnehmerin ohne schuldhaftes Zégern
(nicht langer als funf Bankarbeitstage) zuritick. Fur den Fall, dass die Darlehensgeberin
Forderungen insgesamt oder in Teilbetrdgen abgetreten hat, haben die jeweiligen
Forderungsinhaber bei Rickzahlung den Schuldschein der Darlehensnehmerin ohne
schuldhaftes Zégern zuriickzugeben.

Vorzeitige Kiindigung

Die Darlehensnehmerin ist nach ihrem Ermessen berechtigt, das Darlehen vollstandig,
aber nicht teilweise, mit einer Frist von mindestens 30 und hdchstens 60 Kalendertagen
zum Nennbetrag zuzlglich der Zinsen, die bis zu dem in der Kundigungserklarung
bestimmten Rickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufen sind, vor dem Falligkeitstag zu
kindigen, wenn die nach Artikel 77 CRR erforderliche Erlaubnis der zustandigen Behorde
vorliegt und fruhestens 60 Kalendertage vor der Abgabe der Kundigungserkldrung ein




5.2

5.3

5.4

6.2

aufsichtsrechtliches Ereignis oder ein steuerrechtliches Ereignis eingetreten ist, das im
Zeitpunkt der Abgabe der Kandigungserkiarung noch andauert.

51.1 Ein "aufsichtsrechtliches Ereignis" tritt ein, wenn sich die aufsichtsrechtliche
Einstufung des Darlehens &ndert, was wahrscheinlich zum Ausschluss des
Darlehens aus den Eigenmitteln der Darlehensnehmerin oder zur Neueinstufung
als Eigenmittel der Darlehensnehmerin geringerer Qualitat fihren wiirde.

5.1.2 Ein "steuerrechtliches Ereignis" tritt ein, wenn sich die geltende steuerrechtliche
Behandlung des Darlehens &ndert und an oder nach dem Datum dieses
Darlehensvertrags wirksam wird und dazu fiihrt, dass die Darlehensnehmerin zur
Zahlung Zusatzlicher Betrage gemaR Ziffer 9 verpflichtet ist oder sein wird.

In der Kundigungserklarung sollen in summarischer Form die Tatsachen dargelegt werden,
aus denen sich das Klindigungsrecht der Darlehensnehmerin ergibt.

Auler in den Fallen der Ziffer 5.1 kann das Darlehen vorzeitig nur dann zurtickgezahlt,
getilgt oder zuriickgekauft werden, wenn die Voraussetzungen des Artikel 77 CRR erfullt
sind und der Zeitpunkt der Darlehensaufnahme mindestens fiinf Jahre zuriickliegt, es sei
denn, die Voraussetzungen des Artikel 78 Absatz 4 CRR sind erfiillt. Riickzahlungen,
Tilgungen und Rickerwerbe, die ohne Beachtung dieser Voraussetzungen gewahrt
wurden, sind der Darlehensnehmerin ohne Rucksicht auf entgegenstehende
Vereinbarungen zuriick zu gewahren.

Vor Eintritt einer Insolvenz oder der Liquidation der Darlehensnehmerin kénnen samtliche
Anspriche der Darlehensgeberin aus dem Darlehen einem "Write-down" oder "Bail-in"
unterliegen. "Write-down" oder "Bail-in" bedeutet eine von einer zustdndigen Behorde
aufgrund von in der Bundessrepublik Deutschland unmittelbar anwendbaren
Rechtsvorschriften vorgenommene aufsichtsrechtliche MaRnahme, durch die der
ausstehende Betrag einer oder mehrerer Verbindlichkeiten der Darlehensnehmerin aus
dem Darlehen (jeweils eine "abschreibungsfihige Verbindlichkeit") ganz oder teilweise
dauerhaft herabgesetzt (unter Umstanden auch auf Null) oder geandert wird, eine
abschreibungsfahige Verbindlichkeit in Anteile oder andere Eigentumstitel der
Darlehensnehmerin oder eines Mutter- oder Briickeninstituts umgewandelt oder geléscht
wird oder die Zahlung auf eine abschreibungsfahige Verbindlichkeit aufgeschoben wird.
Der Darlehensgeberin stehen gegen die Darlehensnehmerin keine Anspriiche aufgrund
oder im Zusammenhang mit dem "Write-down" oder "Bail-in" zu.

Zahlungen

Alle im Zusammenhang mit dem Darlehen félligen und zahlbaren Betrage nach diesem
Darlehen sind in Euro zu bezahlen. Die Darlehensgeberin teilt der Darlehensnehmerin das
Konto, auf welches die Zahlungen erfolgen sollen, rechtzeitig mit.

Sofern die Darlehensnehmerin eine Mitteilung Gber eine Abtretung weniger als einen
Monat vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, erhalt, hat jede Zahlung durch die
Darlehensnehmerin an den Abtretenden fur die Darlehensnehmerin schuldbefreiende
Wirkung in Hohe der Zahlung.




7.2

7.3

8.1

8.2

9.2

Abtretung

Die Darlehensgeberin ist berechtigt, die Forderungen aus dem Darlehen insgesamt oder in
Teilbetragen von mindestens Euro oder ganzen Vielfachen dieses Betrages
abzutreten.

Eine Abtretung bedarf der Schrifform und soll dem diesem Vertrag als Anlage 3
beigefugten Muster einer Abtretungsvereinbarung entsprechen. Blankoabtretungen sind
ausgeschlossen.

Alle Abtretungen der Darlehensgeberin sind der Darlehensnehmerin unverziglich nach
Ziffer 8 mitzuteilen.

Mitteilungen

Alle Mitteilungen in Zusammenhang mit diesem Darlehen sind, sofern nicht ausdriicklich
etwas anderes geregelt ist, schrifilich und in deutscher Sprache zu verfassen und
entweder von Hand zu liefern oder per Fax oder per Einschreiben in jedem Fall zu senden
an folgende Adresse oder Fax-Nummer des vorgesehenen Empfangers:

wenn an die Darlehensnehmerin,

Adresse:

Fax:

wenn an die Darlehensgeberin,

Adresse:

oder an jede andere Person, Adresse oder Fax-Nummer, die von einer Vertragspartei fir
solche Zwecke mitgeteilt werden.

Steuern

Samtliche Zahlungen auf das Darlehen sind von der Darlehensnehmerin ohne Abzug oder
Einbehalt von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben oder behdordlicher
Gebuhren irgendwelcher Art ("Steuern") zu zahlen, sofern nicht die Darlehensnehmerin
kraft Gesetzes verpflichtet ist, solche Steuern abzuziehen oder einzubehalten. In einem
solchen Falle wird die Darlehensnehmerin zusatzliche Betrage zahlen, so dass die
Darlehensgeberin die Betrage erhélt, die sie ohne Abzug oder Einbehalt solcher Steuern
erhalten hatte ("Zusatzliche Betrdge").

Zusatzliche Betrage gemal Ziffer 9.1 sind nicht zahlbar wegen Steuern (wie oben
definiert), die aufgrund

9.21 (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europdischen Union betreffend die
Besteuerung von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung
Uber deren Besteuerung, an der die Bundesrepublik Deutschland oder die
Européische Union beteiligt ist, oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese




10
101

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder
einzubehalten sind; oder

9.22 (i) der zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen der Bundesrepublik
Deutschland und den Vereinigten Staaten von Amerika im Bezug auf den "Hiring
Incentives to Restore Employment Acf' (FATCA) vom 31. Mai 2013 - sog.
Intergovernmental Agreement — oder (i) aufgrund des zum Intergovernmental
Agreement verabschiedeten deutschen Umsetzungsgesetzes vom 15. Oktober
2013, oder (iii) aufgrund einer hierzu ergehenden Durchfihrungsverordnung oder
eines BMF-Schreibens, abzuziehen oder einzubehalten sind.

Verschiedenes

Soweit die Forderung aus diesem Darlehensvertrag zum gebundenen Vermégen im Sinne
von § 54 des Versicherungsaufsichtsgesetzes in Verbindung mit der Verordnung tber die
Anlage des gebundenen Vermdgens von Versicherungsunternehmen oder zu einer
aufgrund inl&ndischer gesetzlicher Vorschriften gebildeten Deckungsmasse fur
Schuldverschreibungen gehért, verzichtet die Darlehensnehmerin gegenuber der
Darlehensgeberin uneingeschrankt — auch im Insolvenzfall — auf jede Aufrechnung sowie
auf die Ausibung von Pfandrechten, Zurlickbehaltungsrechten und sonstigen
Gegenrechten, durch welche die Forderungen aus diesem Schuldverhaltnis beeintrachtigt
werden kénnten.

Der Schuldschein vermittelt der Darlehensgeberin keinerlei Gesellschafterrechte,
insbesondere keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in Hauptversammlungen
der Darlehensnehmerin.

Bezugnahmen in diesem Darlehensvertrag auf die CRR und auf einzelne Artikel der CRR
sind solche auf die CRR und die betreffenden Artikel in ihrer jeweils geltenden Fassung
und schlieBen alle jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften einschlieRlich delegierter und
Durchfuhrungsrechtsakte, die gemaf oder aufgrund der CRR oder sonst in Bezug auf die
betreffenden Bestimmungen der CRR erlassen werden, sowie alle jeweils anwendbaren
kunftigen Rechtsvorschriften, die an die Stelle der betreffenden Bestimmungen der CRR
oder der betreffenden Artikel treten (einschliellich der jeweils geltenden Leitlinien und
Empfehlungen der Europaischen Bankaufsichtsbehtrde, der Verwaltungspraxis der
zustandigen Aufsichtsbehdrden, den einschldagigen Entscheidungen der Gerichte und der
anwendbaren Ubergangsbestimmungen), ein. Bezugnahmen auf die in diesem
Darlehensvertrag genannten Gesetze und Verordnungen sind solche auf die jeweils
geltenden Fassungen und schlieRen alle kinftigen Rechtsvorschriften ein, die die
genannten Bestimmungen ersetzen oder ergénzen.

Sollte eine der in diesem Darlehensvertrag genannten Bestimmungen insgesamt oder
teilweise unwirksam oder auf Dauer undurchfiihrbar sein oder zukinftig werden, wird die
Wirksamkeit der wbrigen Bestimmung dadurch nicht berithrt. Die Vertragsparteien
verpflichten sich jedoch, die unwirksame oder undurchfihrbare Bestimmung unverzlglich
durch eine andere wirksame bzw. durchfiihrbare, der unwirksamen bzw. undurchfiihrbaren
Bestimmung im wirtschaftlichen Ergebnis mdglichst gleichkommende Bestimmung zu
ersetzen. Dasselbe gilt im Hinblick auf eine Licke.

Anderungen und Erganzungen dieses Darlehensvertrags einschlieflich dieser Klausel
bedurfen der Schriftform.

Samtliche Anlagen zu diesem Darlehensvertrag sind Bestandteil des Darlehensvertrags.




10.7 Form und Inhalt dieses Darlehensvertrags und alle sich hieraus ergebenden Rechte und
Pflichten bestimmen sich ausschlieBlich nach deutschem Recht.

10.8 Erfullungsort und Gerichtsstand ist Stuttgart.




(1)

(2)
(3)

Anlage 1
Auszahlungsvoraussetzungen

AUSZAHLUNGSVORAUSSETZUNGEN

Vorlage eines aktuellen beglaubigten Auszugs aus dem Handelsregister
Darlehensnehmerin oder eines vergleichbaren Existenznachweises.

Vorlage der aktuellen Satzung der Darlehensnehmerin.

Vorlage des letzten gepriiften Jahresabschlusses der Darlehensnehmerin.

der




Anlage 2
Schuldscheinurkunde

SCHULDSCHEIN

("Darlehensnehmerin”)

schuldet der

("Darlehensgeberin")

EUR

(in Worten: Euro)

("Darlehen")

Das Darlehen richtet sich nach den Bestimmungen des beigefiigten Darlehensvertrages
vom

Das Darlehen verzinst sich nach Ziffer 3 des Darlehensvertrages und wird nach Ziffer 4
des Darlehensvertrages zuriickgezahlt; der Status des Darlehens ist in Ziffer2 des
Darlehensvertrages geregeit.

Nach vollstandiger Rckzahlung ist dieser Schuldschein an die Darlehensnehmerin
zuriickzugeben.

Unterschrift(en): Unterschrift(en):

Name(n): Name(n):

1



Anlage 3
Muster einer Abtretungsvereinbarung
Von:

(1) [e], als derzeitige Darlehensgeberin ("Derzeitige Darlehensgeberin’) nach dem
nachstehend genannten Darlehen;

[e], als Zessionar ("Zessionar’) nach dem nachstehend genannten Darlehen.

An:
(2)

("Darlehensnehmerin")

Datum: [e], 20[e]

Diese Abtretungsvereinbarung bezieht sich auf ein nachrangiges, festverzinsliches
Schuldscheindarlehen vom [e] zwischen der als Darlehensnehmerin
und der [e] als Darlehensgeberin, nach dem die Darlehensgeberin vorbehaltlich der im
zugehorigen Darlehensvertrag ("Darlehen") genannten Bedingungen, der Darlehensnehmerin ein
Darlehen in Héhe von EUR [e] (in Worten: [e] Euro) zur Verfugung gestellt hat. Die im Darlehen
definierten Begriffe haben in dieser Abtretungsvereinbarung dieselben Bedeutungen, soweit nichts
Abweichendes angegeben ist.

(A) Die Derzeitige Darlehensgeberin bestatigt, dass, soweit Einzelheiten in dem Anhang zu
dieser Abtretungsvereinbarung unter der Uberschrift “Anteil der Derzeitigen
Darlehensgeberin an dem zu iibertragenden Darlehen" aufgefiihrt sind, diese Einzelheiten
den Betrag ihrer Beteiligung ("Beteiligung") an dem Darlehen akkurat zusammenfassen.
Der Zessionar ist berechtigt, seine Beteiligung wiederum abzutreten.

(B) Die Derzeitige Darlehensgeberin vereinbart mit dem Zessionar mit Wirkung ab [e]/[dem in
dieser Abtretungsvereinbarung genannten Ubertragungsdatum (ggf. einzufiigen)] und
vorbehaltlich (i) der rechtzeitigen und vollstandigen Zurverfugungstellung der
tbernommenen Darlehenssumme bei der Derzeitigen Darlehensgeberin spatestens zum
Ubertragungsdatum und (ii) der Erfullung etwaiger weiterer Bedingungen, unter denen
diese Abtretungsvereinbarung in Kraft tritt, dass die Derzeitige Darlehensgeberin in Hohe
der vereinbarten und im Anhang festgelegten Betrége ihre Anspriche aus dem Darlehen
auf den Zessionar tbertragt.

(C) Der Zessionar

(i) bestatigt, dass er Kopien des Schuldscheins und des Darlehensvertrags erhaiten
hat;

(ii) erklart sein Einverstandnis damit, dass er sich weder in der Vergangenheit noch
zukinftig auf die Derzeitige Darlehensgeberin verlassen hat oder verlassen wird,
um die finanzielle Lage, die Kreditwardigkeit, Situation, Geschéfte, Status oder die
Art der Darlehensnehmerin zu bewerten oder laufend zu iberwachen.

(D) Die Derzeitige Darlehensgeberin

1
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(E)

(F)

(@)

(H)
U]

(J)

(i) gibt weder Erklarungen oder Zusicherungen ab, noch Ubernimmt sie irgendeine
Haftung hinsichtlich der Rechtmé&Rigkeit, Rechtswirksamkeit, Wirksamkeit,
Angemessenheit oder Durchsetzbarkeit der Anspriiche aus dem Darlehen;

(i) Ubernimmt keine Haftung fir die finanzielle Lage der Darlehensnehmerin oder die
Erfullung und Beachtung der Verpflchtungen aus dem Darlehen durch die
Darlehensnehmerin.

Der Zessionar nimmt zur Kenntnis und bestatigt sein Einverstandnis damit, dass keine der
Bedingungen dieser Abtretungsvereinbarung oder des Darlehens (oder eines anderen
diesbeziiglichen Dokuments) die Darlehensgeberin dazu verpflichtet, (i) eine
Rucklbertragung ihrer Rechte, Nutzen und/oder Verpflichtungen aus dem Darlehen
insgesamt oder teilweise vom Zessionar zu akzeptieren oder (ii) Verluste zu tragen, die
dem Zessionar aus irgendeinem Grund direkt oder indirekt entstehen oder die er erleidet,
einschlieBlich, ohne Einschréankung, der Nichterflllung der Verpflichtungen der
Darlehensnehmerin aus dem Darlehen.

Die Derzeitige Darlehensgeberin und der Zessionar haben das gemeinsame Verstandnis,
dass der Zessionar nach Abtretung des Anteils der Derzeitigen Darlehensgeberin an dem
Darlehen, wie in dem Anhang zu dieser Abtretungsvereinbarung unter der Uberschrift
"Anteil der Derzeitigen Darlehensgeberin an dem zu tUbertragenden Darlehen" aufgefihrt,
als eigenstandige Darlehensgeberin gegentiber der Darlehensnehmerin auftritt und die
Derzeitige Darlehensgeberin und der Zessionar noch weitere Zessionare keine
gegenseitige vertragliche Pflichten oder gesellschaftsrechtiche oder &hnliche
Verpflichtungen untereinander als Glaubigerinnen der Darlehensnehmerin haben.

Der Zessionar verpflichtet sich, bei Rlckzahlung den Schuldschein der
Darlehensnehmerin ohne schuldhaftes Z6gern zurickzugeben.

Diese Abtretungsvereinbarung unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine der in dieser Abtretungsvereinbarung genannten Bestimmungen insgesamt
oder teilweise unwirksam oder auf Dauer undurchfthrbar sein oder zuk(nftig werden, wird
die Wirksamkeit der ubrigen Bestimmung dadurch nicht berihrt. Die Vertragsparteien
verpflichten sich jedoch, die unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung unverziglich
durch eine andere wirksame bzw. durchfiihrbare, der unwirksamen bzw. undurchftihrbaren
Bestimmung im wirtschaftlichen Ergebnis moglichst gleichkommende Bestimmung zu
ersetzen. Dasselbe gilt im Hinblick auf eine Licke.

Anderungen und Ergdnzungen dieser Abtretungsvereinbarung einschliefilich dieser
Klausel bedurfen der Schriftform

Unterschrift(en): Unterschrift(en):

Name(n): Name(n):

Anhang zur Abtretungsvereinbarung

Derzeitige Darlehensgeberin: [*]

Zessionar: [*]

1

1



Abtretungsdatum: [*]

Anteil der derzeitigen Darlehensgeberin an dem zu iibertragenden Darlehen

Betrag der Beteiligung: EUR [+].000.000,00 ([+] Millionen Euro)
Darlehensbetrag (gesamt): EUR [+].000.000,00 ([+] Millionen Euro)
Abtretungsbetrag: EUR [+].000.000,00 ([+] Millionen Euro)

Angaben zum Zessionar

Anschrift fur Mitteilungen:

Kontaktperson(en):
Telefon:

Telefax:

/

12



Bedingungen
Vertragstyp C



% NAMENSSCHULDVERSCHREIBUNG der

ausgegeben am und fallig am im Gesamtnennbetrag von
EUR (in Worten: Euro )

Diese Urkunde (die “Urkunde”) verbrieft die Namensschuldverschreibung im Nennbetrag von
EUR , ausgegeben von der

(die “Emittentin®).

Die Emittentin verpflichtet sich, der Glaubigerin

(die “Glaubigerin®).

die auf die Namensschuldverschreibung zahlbaren Betrage gemaR den Anleihebedingungen
zu zahlen, die fester Bestandteil dieser Urkunde sind.

Die Ubertragung der sich aus der Namensschuldverschreibung ergebenden Rechte und
Anspriiche sowie des Eigentums an dieser Urkunde erfolgt ausschlieflich im Wege der
Abtretung. Abtretungen kénnen nur im Ganzen oder in Teilbetragen von mindestens EUR

vorgenommen werden. Die Abtretungen sind der Emittentin unverzuglich
anzuzeigen. § 407 BGB findet Anwendung. Nach Riickzahlung ist die Urkunde an die
Emittentin zurtickzugeben.

Die Namensschuldverschreibung unterliegt deutschem Recht.



Anleihebedingungen zu Namensschuldverschreibung
§ 1 Form, Eigentumsrecht, Definitionen

(1) Nennbetrag. Die Namensschuldverschreibung (die
“Namensschuldverschreibungen”) werden von der Emittentin im Gesamtnennbetrag
von EUR (in Worten: Euro ) ausgegeben. Der
Mindestnennbetrag einer Namensschuldverschreibung belduft sich auf je EUR

(2) Form. Die Namensschuldverschreibungen sind in einer Urkunde verbrieft (die
“Urkunde”),die mit der eigenhédndigen Unterschrift von ordnungsgemaR
bevollméachtigten Vertretern der Emittentin versehen sind. Gegen Ubernahme
eventuell entstehender Kosten durch den Zessionar konnen nach Abtretung jedem
Zessionar uber seine Teilforderung neue Urkunden durch die Emittentin ausgestellt
werden. Jede Bezugnahme in den Anleihebedingungen auf eine
“Namensschuldverschreibung" oder “Urkunde” umfasst auch eine Bezugnahme auf
jede einzelne Namensschuldverschreibung oder Urkunde, die in Verbindung mit der
Ubertragung der Urkunde ausgestellt wurde oder wird.

(3) Bestimmte Definitionen.

.Geschaftstag” bezeichnet jeden Tag (ausgenommen Samstage und Sonntage), an
dem das Trans-European Automated Real-time Express Transfer (TARGET2) System
oder ein von der Europaischen Zentralbank bestimmtes Nachfolgesystem
betriebsbereit ist, um Zahlungen abzuwickeln.

“Glaubiger” bezeichnet den urspriinglichen Glaubiger und nach einer Abtretung jede
Person, deren Glaubigerstellung der Emittentin durch Vorlage der
Abtretungsvereinbarung nachgewiesen wurde.

§2 Status und Aufrechnungsverbot

(1) Die Namensschuldverschreibung stellt eine Position des Erganzungskapitals
der Emittentin gemaR Artikeln 71, 62 Buchst. a) und 63 ff. der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 lber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 646/2012 (die "CRR") dar.

(2) Die Namensschuldverschreibung begriindet unmittelbare, nicht besicherte
und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig
sind. Im Fall der Liquidation, der Insolvenz der Emittentin, eines Vergleichs oder eines
anderen der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens gehen
die Forderungen der Glaubigerin aus der Namensschuldverschreibung Forderungen
aller nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin vollstandig im Rang nach. Die
Forderungen aus der Namensschuldverschreibung sind jedoch vorrangig zu all jenen
nachrangigen Forderungen gegen die Emittentin, die gemaR ihren Bedingungen oder
Kraft Gesetzes gegentiber den Forderungen aus der Namensschuldverschreibung
nachrangig sind oder ausdriicklich im Rang zuriicktreten, und vorrangig zu den
Forderungen der Inhaber von Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals der
Emittentin geman Artikel 52 ff. der CRR.

(3) Die Namensschuldverschreibung ist nicht besichert und nicht Gegenstand
einer Garantie, die den Anspriichen aus der Namensschuldverschreibung einen
hoheren Rang verleiht, oder einer sonstigen Vereinbarung, der zufolge die Anspriiche
aus der Namensschuldverschreibung anderweitig einen hoheren Rang erhalten; eine
Sicherheit oder derartige Garantie oder Vereinbarung wird auch zu keinem Zeitpunkt
gestellt oder vereinbart werden. Die Glaubigerin ist nicht berechtigt, mit Ansprichen
aus der Namensschuldverschreibung gegen Anspruche der Emittentin aufzurechnen.




§ 3 Verzinsung, Verzugszinsen

(1) Zinssatz. Die Schuldverschreibungen sind ab dem (der
»<Ausgabetag”) (einschlieRlich) bis zum Falligkeitstag (ausschlieRlich) mit jahrlich
% per annum (der ,Zinssatz") zu verzinsen.

(2) Zinszahlungstage. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am eines jeden
Jahres, erstmals am , zu zahlen (jeweils ein ,Zinszahlungstag"). Falls der
Zinszahlungstag auf einen Tag fallt, der kein Geschaftstag ist, ist die Zahlung am
unmittelbar darauf folgenden Geschéftstag zu leisten. Die Glaubiger sind nicht
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verzégerung zu
verlangen.

(3) Zinstagequotient. Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als einem vollen Jahr
werden auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage geteilt durch die Anzahl
der Tage (365 bzw. 366) im jeweiligen Jahr berechnet.

(4) Verzugszinsen. Werden irgendwelche nach diesen Anleihebedingungen
zahlbaren Betrage bei Falligkeit nicht gezahlt, tritt unabhangig von einer Mahnung
Verzug ein. In diesem Fall wird der fillige und nicht gezahlte Kapitalbetrag mit einem
Verzugszins von % liber dem in Absatz 1 vereinbarten Zinssatz verzinst. Des
Weiteren wird die Emittentin allen Glaubigern jeden aufgrund eines Verzugs
bezliglich einer Zinszahlung entstandenen Schaden ersetzen.

§ 4 Riickzahlung

Die Namensschuldverschreibungen sind am (der ,Falligkeitstag") zum
Nennbetrag zuriickzuzahlen. Fallt der Falligkeitstag nicht auf einen Geschaftstag, so ist der
ndchstfolgende Geschaftstag der Falligkeitstag. Die Glaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen
oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.

§ 5 Ordentliche und Auerordentliche Kiindigung

(1) Die Emittentin ist nach ihrem Ermessen berechtigt, die
Namensschuldverschreibung vollstandig, aber nicht teilweise, mit einer Frist von
mindestens 30 und hochstens 60 Kalendertagen zum Nennbetrag zuztiglich der
Zinsen, die bis zu dem in der Kiindigungserklarung bestimmten Riickzahlungstag
(ausschlieBlich) aufgelaufen sind, vor dem Félligkeitstag zu kindigen, wenn die nach
Artikel 77 CRR erforderliche Erlaubnis der zustdandigen Behorde vorliegt und
frihestens 60 Kalendertage vor der Abgabe der Kiindigungserklarung ein
aufsichtsrechtliches Ereignis oder ein steuerrechtliches Ereignis eingetreten ist, das
im Zeitpunkt der Abgabe der Kiindigungserklarung noch andauert.

1.1 Ein "aufsichtsrechtliches Ereignis” tritt ein, wenn sich die aufsichtsrechtliche
Einstufung der Namensschuldverschreibung dandert, was wahrscheinlich zum
Ausschluss der Namensschuldverschreibung aus den Eigenmitteln der Emittentin
oder zur Neueinstufung als Eigenmittel der Emittentin geringerer Qualitat fiihren
wiirde.

1.2 Ein "steuerrechtliches Ereignis" tritt ein, wenn sich die geltende
steuerrechtliche Behandlung der Namensschuldverschreibung andert und an oder
nach dem Datum dieser Namenschuldverschreibung wirksam wird und dazu fiihrt,
dass die Emittentin zur Zahlung Zusatzlicher Betrage gemaR Ziffer 9 verpflichtet
ist oder sein wird.

(2) In der Kiindigungserklarung sollen in summarischer Form die Tatsachen
dargelegt werden, aus denen sich das Kiindigungsrecht der Emittentin ergibt.




(3) AuRer in den Fallen der Ziffer (1) kann die Namensschuldverschreibung
vorzeitig nur dann zuruckgezahlt, getilgt oder zuriickgekauft werden, wenn die
Voraussetzungen des Artikel 77 CRR erfillt sind und der Zeitpunkt der
Darlehensaufnahme mindestens flinf Jahre zuriickliegt, es sei denn, die
Voraussetzungen des Artikel 78 Absatz 4 CRR sind erfiillt. Riickzahlungen, Tilgungen
und Riickerwerbe, die ohne Beachtung dieser Voraussetzungen gewahrt wurden, sind
der Emittentin ohne Riicksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zuriick zu
gewdhren.

(4) Vor Eintritt einer Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin kénnen
samtliche Anspriiche der Glaubigerin aus der Namensschuldverschreibung einem
"Write-down" oder "Bail-in" unterliegen. "Write-down" oder "Bail-in" bedeutet eine von
einer zustandigen Behorde aufgrund von in der Bundessrepublik Deutschland
unmittelbar anwendbaren Rechtsvorschriften vorgenommene aufsichtsrechtliche
MaRnahme, durch die der ausstehende Betrag einer oder mehrerer Verbindlichkeiten
der Emittentin aus der Namensschuldverschreibung (jeweils eine
"abschreibungsfahige Verbindlichkeit") ganz oder teilweise dauerhaft herabgesetzt
(unter Umstanden auch auf Null) oder geandert wird, eine abschreibungsfahige
Verbindlichkeit in Anteile oder andere Eigentumstitel der Emittentin oder eines
Mutter- oder Briickeninstituts umgewandelt oder geloscht wird oder die Zahlung auf
eine abschreibungsfahige Verbindlichkeit aufgeschoben wird. Der Glaubigerin stehen
gegen die Emittentin keine Anspriiche aufgrund oder im Zusammenhang mit dem
"Write-down" oder "Bail-in" zu.

§ 6 Zahlungen

(1) Zahlung. Die Emittentin wird samtliche unter diesen Anleihebedingungen
falligen Betrdge gemaf den Anleihebedingungen auf ein von den Glaubigern
benanntes Konto auszahlen.

(2) Erfillung. Alle Zahiungen, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Namensschuldverschreibungen erfolgen, befreien den Emittenten nach Uberweisung
auf die vom Gldubiger bezeichnete Bank bzw. Konto (soweit der Emittentin die
Abtretung an einen Zessionar mindestens 10 Geschaftstage vor dem betreffenden
Zahlungstermin angezeigt wird, die Zahlung der falligen Betrage an diesen Zessionar
oder eine von ihm bezeichnete Bank oder andere Institution). § 407 BGB findet
Anwendung.

(3) Anrechnung. Zahlungen der Emittentin werden in der in § 367 Absatz 1 BGB
vorgesehenen Reihenfolge auf die falligen Betrdge angerechnet. Sollten im Fall von
Teilabtretungen die Zahlungen der Emittentin nicht ausreichen, um einen bestimmten
falligen Betrag vollstandig zu tilgen, werden die Zahlungen der Emittentin pro rata auf
die Glaubiger verteilt.

(4) Abtretungen ohne Stiickzinsen. Im Fall von Zinszahlungen und soweit wahrend
einer Zinsperiode eine oder mehrere Abtretungen erfolgt sind und keine
tibereinstimmende Mitteilung aller Glaubiger an den Emittenten erfolgt, dass die
Abtretungen gegen Zahlung von Stiickzinsen erfolgt sind, erfolgt die Auszahlung des
Zinsbetrages zeitanteilig an die Glaubiger unter Berlicksichtigung der Zeitraume
wihrend einer Zinsperiode, wahrend der ein betreffender Glaubiger Berechtigter aus
den Namensschuldverschreibungen war bzw. die Emittentin die Berechtigung kannte.

§ 7 Abtretungen

(1) Abtretung. Jeder Glaubiger ist berechtigt, die Namensschuldverschreibungen
durch Abtretung in Nennbetragen von EUR oder hoheren, durch
teilbaren Betragen zu libertragen.




(2) Form der Abtretung. Jede Abtretung bedarf der Schriftform und ist
unverzuglich der Emittentin anzuzeigen. Den Zessionaren stehen, sofern in diesen
Anleihebedingungen nichts anders bestimmt ist, die gleichen Rechte und Anspriiche
zu, die sich fir die ursprungliche Glaubigerin aus den Namensschuldverschreibungen
ergeben, einschlieBlich von Kiindigungsrechten. Die Anzeige der Abtretung
gegentliber der Emittentin im Sinne von § 407 BGB erfolgt durch Ubermittiung der
Abtretungsvereinbarung an die Emittentin. Die unter diesem § 7 (2) genannten
Voraussetzungen fur eine Abtretung gelten nicht, wenn die Abtretung an eine
Notenbank des Eurosystems zu Zwecken der Besicherung erfolgt. In solch einem Fall
unterliegt die Wirksamkeit der Abtretung zu Sicherungszwecken ausdriicklich keinen
formalen Anforderungen und keiner Anzeigepflicht.

(3) Nach Ende der Glaubigerstellung sind die Urkunden an die Emittentin
zurlickzusenden, soweit neue Urkunden an den Zessionar ausgestellt wurden,

§ 8 Mitteilungen

Vorbehaltlich einer schriftlich mitgeteilten Anschriftendanderung erfolgen alle
Mitteilungen wie folgt: Mitteilungen an die Emittentin:

§ 9 Steuern

(1) Samtliche Zahlungen aus der Namensschuldverschreibung sind von der
Emittentin ohne Abzug oder Einbehalt von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern,
Abgaben oder behordlicher Gebiihren irgendwelcher Art ("Steuern") zu zahlen, sofern
nicht die Emittentin kraft Gesetzes verpflichtet ist, solche Steuern abzuziehen oder
einzubehalten. In einem solchen Falle wird die Emittentin zusatzliche Betrage zahlen,
so dass die Glaubigerin die Betrage erhalt, die sie ohne Abzug oder Einbehalt solcher
Steuern erhalten hatte ("Zusatzliche Betrage").

(2) Zusatzliche Betrage gemaR Ziffer 9.1 sind nicht zahlbar wegen Steuern (wie
oben definiert), die aufgrund

2.1 (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europdischen Union betreffend die
Besteuerung von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen
Vereinbarung tiber deren Besteuerung, an der die Bundesrepublik
Deutschland oder die Europdische Union beteiligt ist, oder (iii) einer
gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung
umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind; oder

2.2 (i) der zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen der Bundesrepublik
Deutschland und den Vereinigten Staaten von Amerika im Bezug auf den
"Hiring Incentives to Restore Employment Act" (FATCA) vom 31. Mai 2013 -
sog. Intergovernmental Agreement - oder (ii) aufgrund des zum
Intergovernmental Agreement verabschiedeten deutschen
Umsetzungsgesetzes vom 15. Oktober 2013, oder (iii) aufgrund einer
hierzu ergehenden Durchfithrungsverordnung oder eines BMF-Schreibens,
abzuziehen oder einzubehalten sind.

§ 10 Schlusshestimmungen
(1) Soweit die Forderung aus dieser Namensschuldverschreibung zum

gebundenen Vermdgen im Sinne von § 54 des Versicherungsaufsichtsgesetzes in
Verbindung mit der Verordnung tiber die Anlage des gebundenen Vermoégens von
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Versicherungsunternehmen oder zu einer aufgrund inlandischer gesetzlicher
Vorschriften gebildeten Deckungsmasse fiir Schuldverschreibungen gehort, verzichtet
die Emittentin gegentber der Glaubigerin uneingeschrankt - auch im Insolvenzfall -
auf jede Aufrechnung sowie auf die Ausiibung von Pfandrechten,
Zuruckbehaltungsrechten und sonstigen Gegenrechten, durch welche die
Forderungen aus diesem Schuldverhaltnis beeintrachtigt werden kénnten.

(2) Die Namensschuldverschreibung vermittelt der Glaubigerin keinerlei
Gesellschafterrechte, insbesondere keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte
in Hauptversammlungen der Emittentin.

(3) Bezugnahmen in dieser Namensschuldverschreibung auf die CRR und auf
einzelne Artikel der CRR sind solche auf die CRR und die betreffenden Artikel in ihrer
jeweils geltenden Fassung und schliefen alle jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften
einschlieBlich delegierter und Durchfiihrungsrechtsakte, die gemaR oder aufgrund
der CRR oder sonst in Bezug auf die betreffenden Bestimmungen der CRR erlassen
werden, sowie alle jeweils anwendbaren kinftigen Rechtsvorschriften, die an die
Stelle der betreffenden Bestimmungen der CRR oder der betreffenden Artikel treten
(einschlieBlich der jeweils geltenden Leitlinien und Empfehlungen der Europaischen
Bankaufsichtsbehorde, der Verwaltungspraxis der zustandigen Aufsichtsbehorden,
den einschlagigen Entscheidungen der Gerichte und der anwendbaren
Ubergangsbestimmungen), ein. Bezugnahmen auf die in dieser
Namensschuldverschreibung genannten Gesetze und Verordnungen sind solche auf
die jeweils geltenden Fassungen und schlieRen alle kiinftigen Rechtsvorschriften ein,
die die genannten Bestimmungen ersetzen oder erganzen.

(4) Sollte eine der in dieser Namensschuldverschreibung genannten
Bestimmungen insgesamt oder teilweise unwirksam oder auf Dauer undurchfithrbar
sein oder zuklinftig werden, wird die Wirksamkeit der tibrigen Bestimmung dadurch
nicht berthrt. Die Vertragsparteien verpflichten sich jedoch, die unwirksame oder
undurchfiuhrbare Bestimmung unverziiglich durch eine andere wirksame bzw.
durchfiihrbare, der unwirksamen bzw. undurchfiihrbaren Bestimmung im

wirtschaftlichen Ergebnis moglichst gleichkommende Bestimmung zu ersetzen.
Dasselbe gilt im Hinblick auf eine Liicke.

(5) Anderungen und Ergdnzungen dieser Namensschuldverschreibung
einschlieBlich dieser Klausel bedtirfen der Schriftform.

(6) Samtliche Anlagen zu dieser Namensschuldverschreibung sind Bestandteil der
Anleihebedingungen.

(7) Form und Inhalt dieser Namensschuldverschreibung und alle sich hieraus
ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen sich ausschlieRlich nach deutschem
Recht.

(8)  Erfillungsort und Gerichtsstand ist

§ 11 Erklarung gemdR dem Geldwaschegesetz

Die Emittentin versichert den Glaubigern, dass sie die mit dieser
Namensschuldverschreibung gewdhrten Mittel ausschlieBlich fiir ihre eigene Rechnung
aufnimmt und nicht fir eine andere Person als wirtschaftlich Berechtigter im Sinne des
deutschen Geldwaschegesetzes.




Bedingungen
Vertragstyp D



EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR INHABERSCHULDVERSCHREIBUNGEN
(AUSGENOMMEN PFANDBRIEFE)

[Bezeichnung der betreffenden Serie der Schuldverschreibungen]
begeben aufgrund des

Euro
Debt Issuance Programme

der

] . §1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN

(1) Wahrung; Stickelung. Diese Serie (die Serie) der Schuldverschreibungen (die
Schuldverschreibungen) der (die
Emittentin) wird in Euro im Gesamtnennbetrag [falls die Globalurkunde eine neue
Globalurkunde (new global note) (NGN) ist, gilt Folgendes: (vorbehaltlich § 1 Absatz
(4))] von [Gesamtnennbetrag] (in Worten: [Gesamthennbetrag in Worten]) in
Stuckelungen von [Festgelegte Stiickelungen] (die Festgelegten Stiickelungen)
begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft sind,
gilt Folgendes:

(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Dauerglobalurkunde
(die Dauerglobalurkunde) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt die
eigenhandigen Unterschriften zweier ordnungsgeman bevollméachtigter Vertreter der
Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die anfanglich durch eine Vorlaufige
Globalurkunde verbrieft sind, gilt Folgendes:

(3) Vorlaufige Globalurkunde — Austausch.

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde
(die Vorlaufige Globalurkunde) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Vorlaufige
Globalurkunde wird gegen Schuldverschreibungen in den Festgelegten
Stuckelungen, die durch eine Dauerglobalurkunde (die Dauerglobalurkunde) ohne
Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die Vorlaufige Globalurkunde und die
Dauerglobalurkunde tragen jeweils die eigenhandigen Unterschriften zweier
ordnungsgeman bevollmachtigter Vertreter der Emittentin und sind jeweils von der
Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die Vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag (der Austauschtag), der nicht
weniger als 40 Tage und nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der Ausgabe der
Vorlaufigen Globalurkunde liegt, gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht. Ein
solcher Austausch soll nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der
oder die wirtschaftliche(n) Eigentimer der durch die Vorlaufige Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Personen sind (ausgenommen
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bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen
Uber solche Finanzinstitute halten). Zinszahlungen auf durch eine Vorlaufige
Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen erst nach Vorlage solcher
Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden
solchen Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40.
Tag nach dem Tag der Ausgabe der Vorlaufigen Globalurkunde eingeht, gilt als
Aufforderung, diese Vorlaufige Globalurkunde geman § 1 (3) (b) auszutauschen.
Wertpapiere, die im Austausch gegen die Vorlaufige Globalurkunde geliefert
werden, werden nur auBerhalb der Vereinigten Staaten (wie in § 4 (3) definiert)
geliefert.]

(4) Clearing System. Jede Dauerglobalurkunde wird so lange von einem Clearing System
oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen erflllt sind. Clearing System bedeutet [bei
mehr als einem Clearing System: jeweils] Folgendes:

[] [und]
[(

jeweils ein internationaler Zentralverwahrer von Wertpapieren (international central
securities depository) (ICSD) und zusammen die ICSDs)] [,] [und] [anderes Clearing
System)].

[Falls die Schuldverschreibungen im Namen der ICSDs verwahrt werden und die
Globalurkunde in NGN-Form ausgegeben wird, gilt Folgendes:

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer neuen Globalurkunde (new global
note) (NGN) ausgegeben und von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider
ICSDs verwahrt.

Der Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
entspricht dem jeweils in den Registern beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Die
Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD fir seine
Kunden Uber den Betrag ihres Anteils an den Schuldverschreibungen fiihrt) sind
mafgeblicher Nachweis Uber den Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen, und eine zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweils
ausgestellte Bestatigung mit dem Betrag der so verbrieften Schuldverschreibungen ist
ein maBgeblicher Nachweis Uiber den Inhalt des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem
Zeitpunkt.

Bei Ruckzahlung oder Zahlung einer Zinszahlung bezlglich der durch die Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen bzw. bei Kauf und Entwertung der durch die
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen stellt die Emittentin sicher, dass die
Einzelheiten Uber Rickzahlung und Zahlung bzw. Kauf und Ldschung bezlglich der
Globalurkunde pro rata in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und dass, nach
dieser Eintragung, vom Gesamtnennbetrag der in die Register der ICSDs
aufgenommenen und durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen der
Gesamtnennbetrag der zurlickgekauften bzw. gekauften und entwerteten
Schuldverschreibungen.

Bei Austausch eines Anteils von ausschlieBlich durch eine vorlaufige Globalurkunde
verbriefter Schuldverschreibungen wird die Emittentin sicherstellen, dass die Einzelheiten
dieses Austauschs pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen werden.]

[Falls die Schuldverschreibungen im Namen der ICSDs verwahrt werden und die
Globalurkunde in CGN-Form ausgegeben wird, gilt Folgendes:

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer klassischen Globalurkunde (classical

global note) (CGN) ausgegeben und von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen
beider ICSDs verwahrt.]
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(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen. Glaubiger bedeutet jeder Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den Schuldverschreibungen.

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen gilt Folgendes:

§2
STATUS

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind soweit diesen
anderen Verbindlichkeiten nicht durch gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt
wird.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen gilt Folgendes:

§2
STATUS

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind. Im Fall der Auflésung, der Liquidation oder des
Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen der Emittentin, oder eines Vergleichs oder eines
anderen der Abwendung des Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen der Emittentin
dienenden Verfahrens gegen die Emittentin, gehen die Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen den Ansprichen dritter Gléubiger der Emittentin aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten im Range nach, so dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser dritten Glaubiger der
Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstdndig befriedigt sind. Kein
Glaubiger ist berechtigt, mit Anspriichen aus den Schuldverschreibungen gegen Anspriiche
der Emittentin aufzurechnen. Fir die Rechte der Glaubiger aus den Schuldverschreibungen
ist diesen keine Sicherheit irgendwelcher Art durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt;
eine solche Sicherheit wird auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden. Nachtraglich kann der
Nachrang gemaf diesem § 2 nicht beschrankt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen
und jede anwendbare Kiindigungsfrist nicht verkirzt werden. Werden die
Schuldverschreibungen vor dem Falligkeitstag (wie in § 5 (1) definiert) unter anderen als den
in diesem § 2 oder in § 5 (2) und (3) beschriebenen Umstanden zurtickgezahlt oder von der
Emittentin zurtickerworben, so ist der zurliickgezahlte oder gezahlte Betrag der Emittentin
ohne Ricksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zurlickzugewahren, sofern nicht die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen Rickzahlung oder dem
Rickkauf zugestimmt hat. Eine Kiindigung oder Riickzahlung der Schuldverschreibungen
nach MaBgabe von § 5 oder ein Riickkauf der Schuldverschreibungen vor Endfélligkeit ist in
jedem Fall nur mit vorheriger Zustimmung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
zulassig.]

§3
ZINSEN

Option A: Festverzinsliche Schuldverschreibungen

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden in Hdhe ihres
Nennbetrages verzinst, und zwar vom [Verzinsungsbeginn] (einschlieBlich) bis zum
Falligkeitstag (wie in § 5 (1) definiert) (ausschlieBlich) mit jahrlich [Zinssatz]%.

Die Zinsen sind nachtraglich am [Festzinstermin(e)] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils

ein Zinszahlungstag). Die erste Zinszahlung erfolgt am [erster Zinszahlungstag]

[sofern der erste Zinszahlungstag nicht der erste Jahrestag des

Verzinsungsbeginns ist: und belauft sich auf [Anfanglicher Bruchteilszinsbetrag pro

erste Festgelegte Stiickelung] je Schuldverschreibung im Nennbetrag von [erste
DEOOOWBP0OA20



Festgelegte Stiickelung] und [weitere Anfangliche Bruchteilszinsbetrédge fiir jede
weitere Festgelegte Stiickelung] je Schuldverschreibung im Nennbetrag von [weitere
Festgelegte Stiickelungen].] [Sofern der Félligkeitstag kein Festzinstermin ist, gilt
Folgendes: Die Zinsen fir den Zeitraum vom [letzter dem Falligkeitstag
vorausgehender Festzinstermin] (einschlieBlich) bis zum  Falligkeitstag
(ausschlieBlich) belaufen sich auf [AbschlieBender Bruchteilszinsbetrag pro erste
Festgelegte Stiickelung] je Schuldverschreibung im Nennbetrag von [erste
Festgelegte Stiickelung] und [weitere AbschlieBende Bruchteilszinsbetrage fiir
jede weitere Festgelegte Stiickelung] je Schuldverschreibung im Nennbetrag von
[weitere Festgelegte Stiickelungen]. [Im Fall von Actual/Actual (ICMA) gilt
Folgendes: Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils ein
Feststellungstermin) betrdgt [Anzahl der reguldaren Zinszahlungstage im
Kalenderjahr].]

(2) Zinslauf. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur
Rickzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit
nicht einlést, endet die Verzinsung des ausstehenden Nennbetrages der
Schuldverschreibungen nicht am Tag der Falligkeit, sondern erst mit der tatsachlichen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen.

(3) Berechnung von Stiickzinsen. Sofern Zinsen flir einen Zeitraum von weniger als einem
Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des
Zinstagequotienten (wie nachfolgend definiert).

Option B: Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
(1) Zinszahlungstage.

(a) Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages ab dem
[Verzinsungsbeginn] (der Verzinsungsbeginn) (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieB8lich) und danach von jedem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieB3lich) verzinst.
Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind an jedem Zinszahlungstag zahlbar.

(b) Zinszahlungstag bedeutet

[() im Fall von Festgelegten Zinszahlungstagen: jeder [Festgelegte
Zinszahlungstage].]

[(ii) im Fall von Festgelegten Zinsperioden: (soweit diese
Emissionsbedingungen keine abweichenden Bestimmungen vorsehen) jeweils
der Tag, der [Zahl] [Wochen] [Monate] [andere festgelegte Zeitrdume] nach
dem vorausgehenden Zinszahlungstag liegt, oder im Fall des ersten
Zinszahlungstages, nach dem Verzinsungsbeginn.]

(c) Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéaftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag:

[(i) bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, der Zinszahlungstag
wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen.]

[(i) bei Anwendung der FRN Convention: auf den nachstfolgenden Geschéftstag
verschoben, es sei denn, der Zinszahlungstag wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vorgezogen und (i) jeder
nachfolgende Zinszahlungstag ist fortan der jeweils letzte Geschéftstag des
Monats, der [[Zahl] Monate] [andere festgelegte Zeitraume] nach dem
vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]
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[(ii) bei Anwendung der Following Business Day Convention: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben.]

[(iv) bei Anwendung der Preceding Business Day Convention: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

(d) In diesem § 3 bezeichnet Geschéftstag einen Tag (auBer einem Samstag oder
Sonntag), an dem sowohl das Clearing System als auch das Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET)
Zahlungen abwickeln.

(2) Zinssatz. [Bei Bildschirmfeststellung gilt Folgendes:

Der Zinssatz (der Zinssatz) fur jede Zinsperiode (wie nachstehend definiert) ist, sofern
nachstehend nichts Abweichendes bestimmt ist, entweder:

(e) der Angebotssatz (wenn nur ein Angebotssatz auf der Bildschirmseite (wie
nachstehend definiert) angezeigt ist); oder

(f) das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den né&chsten eintausendstel
Prozentpunkt auf- oder abgerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) der
Angebotssétze

(ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fir Einlagen in Euro fir die jeweilige
Zinsperiode, der bzw. die auf der Bildschirmseite am Zinsfestlegungstag (wie
nachstehend definiert) gegen 11:00 Uhr ([Mitteleuropaischer Zeit] [Mitteleuropaischer
Sommerzeit]) angezeigt werden [im Fall einer Marge: [zuz(iglich] [abzlglich'] der Marge
(wie nachstehend definiert)], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle
erfolgen.

Wenn im vorstehenden Fall (b) auf der maBgeblichen Bildschirmseite finf oder mehr
Angebotssatze angezeigt werden, werden der héchste (falls mehr als ein solcher
Hochstsatz angezeigt wird, nur einer dieser Satze) und der niedrigste Angebotssatz (falls
mehr als ein solcher Niedrigstsatz angezeigt wird, nur einer dieser Satze) von der
Berechnungsstelle fir die Bestimmung des arithmetischen Mittels der Angebotssatze
(das wie vorstehend beschrieben auf- oder abgerundet wird) auBBer acht gelassen; diese
Regel gilt entsprechend fir diesen gesamten Absatz (2).]

Zinsperiode bezeichnet den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) bzw. von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich)
bis zum jeweils darauf folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

Zinsfestlegungstag bezeichnet den [zweiten] [zutreffende andere Zahl von Tagen]
TARGET Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode. TARGET Geschaftstag
bezeichnet einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Transfer System 2 (TARGET) betriebsbereit ist.

[Im Fall einer Marge: Die Marge betragt [*] % per annum.]
Bildschirmseite bedeutet [Bildschirmseite].

Sollte die maBgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird im Fall von
oben (a) kein Angebotssatz angezeigt oder werden im Fall von oben (b) weniger als drei
Angebotssatze angezeigt (in jedem dieser Falle zu der genannten Zeit), wird die
Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wie nachstehend definiert) deren jeweilige
Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedrickt) fur Einlagen in Euro fir
die betreffende Zinsperiode gegenlber fihrenden Banken im Euro-Zone Interbanken-
Markt um ca. 11:00 Uhr ([Mitteleuropéische Zeit] [Mitteleuropaische Sommerzeit]) am

' Bei einer negativen Marge ist an die Einfligung eines Mindestzinssatzes von Null zu denken.
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Zinsfestlegungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Zinssatz fir die betreffende
Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf den
nachsten eintausendstel Prozentpunkt, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser
Angebotssatze [im Fall einer Marge: [zuzlglich] [abziiglich?] der Marge], wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine Referenzbank der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotsséatze nennt,
ist der Zinssatz flir die betreffende Zinsperiode der Satz per annum, den die
Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet
auf den nachsten eintausendstel Prozentpunkt, wobei 0,0005 aufgerundet wird) der
Angebotssatze ermittelt, die die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von ihnen der
(Berechnungsstelle auf deren Anfrage) als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um
ca. 11:00 Uhr ([Mitteleuropaische Zeit] [Mitteleuropdische Sommerzeit]) an dem
betreffenden Zinsfestlegungstag Einlagen in Euro fUr die betreffende Zinsperiode von
fihrenden Banken im Euro-Zone Interbanken-Markt angeboten werden [im Fall einer
Marge: [zuzlglich] [abzlglich”] der Marge]; falls weniger als zwei der Referenzbanken
der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, dann soll der Zinssatz fir die
betreffende Zinsperiode der Angebotssatz fir Einlagen in Euro fiir die betreffende
Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der
Angebotssatze fur Einlagen in Euro fir die betreffende Zinsperiode sein, den bzw. die
eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin
fir diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie
an dem betreffenden Zinsfestlegungstag gegeniber fihrenden Banken im Euro-Zone
Interbanken-Markt nennen (bzw. den diese Banken gegenliber der Berechnungsstelle
nennen) [im Fall einer Marge: [zuzUglich] [abzUglich”] der Marge]. Fiir den Fall, dass der
Zinssatz nicht gemaB den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt
werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der
Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag
vor dem Zinsfestlegungstag, an dem diese Angebotssatze angezeigt wurden [im Fall
einer Marge: [zuzlglich] [abzlglich”] der Marge (wobei jedoch, falls fir die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fir die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt,
die relevante Marge an die Stelle der Marge fir die vorhergehende Zinsperiode tritt)].

Referenzbanken bezeichnen [falls in den Endgiiltigen Bedingungen keine anderen
Referenzbanken bestimmt werden, gilt Folgendes: im vorstehenden Fall (a)
diejenigen Niederlassungen von mindestens finf derjenigen Banken, deren
Angebotssatze zur Ermittlung des maBgeblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt
benutzt wurden, als solch ein Angebot letztmals auf der maBgeblichen Bildschirmseite
angezeigt wurde, und im vorstehenden Fall (b) diejenigen Banken, deren Angebotssatze
zuletzt zu dem Zeitpunkt auf der maBgeblichen Bildschirmseite angezeigt wurden, als
nicht weniger als drei solcher Angebotssatze angezeigt wurden] [falls in den
Endgiiltigen Bedingungen andere Referenzbanken bestimmt werden:
[Referenzbankenl].

Eurozone bezeichnet das Gebiet der Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die die
einheitliche Wahrung nach dem EG-Grindungsvertrag (am 25. Marz 1957 in Rom
unterzeichnet), in der Fassung des Vertrags Uber die Européische Union (am 7. Februar
1992 in Maastricht unterzeichnet), des Amsterdamer Vertrags (am 2. Oktober 1997
unterzeichnet) und des Vertrags von Lissabon (am 13. Dezember 2007 unterzeichnet) in
der jeweiligen Fassung angenommen haben beziehungsweise annehmen werden.

2 Bei einer negativen Marge ist an die Einfligung eines Mindestzinssatzes von Null zu denken.
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[Falls ein Mindestzinssatz anwendbar ist, gilt Folgendes:
(3) Mindestzinssatz.

Wenn der gemaB den obigen Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz
niedriger ist als [Mindestzinssatz], so ist der Zinssatz fir die Zinsperiode
[Mindestzinssatz].]

[(e)] Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an
dem der Zinssatz zu bestimmen ist, den Zinssatz bestimmen und den auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag (der Zinsbetrag) fiir die entsprechende
Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die
kleinste Einheit des Euro auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten
aufgerundet werden.

[(e)] Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass
der Zinssatz, der Zinsbetrag fir die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und
der relevante Zinszahlungstag der Emittentin und jeder Bérse, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Bérse verlangen, sowie den Glaubigern gemafi § [13] baldmdglichst,
aber keinesfalls spéter als am vierten auf die Berechnung jeweils folgenden TARGET
Geschaftstag (wie in § 3 (1) (d) definiert) mitgeteilt werden. Im Fall einer Verlangerung
oder Verklrzung der Zinsperiode kénnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag
ohne  Vorankindigung nachtrdglich  angepasst (oder andere geeignete
Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen
Borsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie
den Glaubigern geman § [13] mitgeteilt.

[(e)] Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fir die Zwecke dieses § 3 gemacht, abgegeben, getroffen oder
eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin,
die Emissionsstelle, die Zahlstelle[n] und die Glaubiger verbindlich.

[(e)] Zinslauf. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur
Rickzahlung fallig werden. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit
nicht einlésen, endet die Verzinsung des ausstehenden Nennbetrags der
Schuldverschreibungen nicht am Félligkeitstag, sondern erst mit der tatsachlichen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen. Der jeweils geltende Zinssatz wird geman
diesem § 3 bestimmt.

[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen (Option A) und variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen (Option B) gilt zuséatzlich Folgendes:

[(e)] Zinstagequotient. Zinstagequotient bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des
Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der
Zinsberechnungszeitraum):

[Im Falle von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA): die tatsachliche Anzahl von Tagen
im  Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil dieses
Zinsberechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen
Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraums dividiert
durch 366 und (B) der tatséchlichen Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraums dividiert durch 365).]
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[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen und Actual/Actual (ICMA):

1. im Falle von Schuldverschreibungen, bei denen die Anzahl der Tage in dem
Zinsberechnungszeitraum kurzer ist als die Feststellungsperiode oder ihr entspricht, die
Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt
(i) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (ii) der Anzahl der
Feststellungstermine (wie in § 3 (1) angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

2. im Falle von Schuldverschreibungen, bei denen der Zinsberechnungszeitraum langer
ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des Zinsberechnungszeitraumes fallt,
die Summe

der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode
fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt (i) der
Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (ii) der Anzahl der Feststellungstermine
(wie in § 3 (1) angegeben) in einem Kalenderjahr; und

der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die né&chste
Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt (i) der Anzahl der Tage in dieser
Feststellungsperiode und (i) der Anzahl der Feststellungstermine (wie in § 3 (1)
angegeben) in einem Kalenderjahr.

Feststellungsperiode ist die Periode ab einem Zinszahlungstag oder, wenn es keinen
solchen gibt, ab dem Verzinsungsbeginn (jeweils einschlieBlich desselben) bis zum
nachsten oder ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich desselben).]

[Im Falle von Actual/365 (Fixed): die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]

[Im Falle von Actual/360: die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[Im Falle von 30/360 oder 360/360: die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
Tagen mit zwoIf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag
des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monates, wahrend der erste
Tag des Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30
Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraums féllt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem
Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist.)]

[Im Falle von 30E/360: die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit
12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Berlcksichtigung des ersten oder
letzten Tages des Zinsberechnungszeitraums).]]

Option C: Nullkupon-Schuldverschreibungen

(1) Keine periodischen Zinszahlungen. Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf
die Schuldverschreibungen.

(2) Zinslauf. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldsen,
fallen auf den ausstehenden Nennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem
Falligkeitstag bis zum Tag der tatsachlichen Rickzahlung Zinsen in Hbéhe von
[Emissionsrendite] per annum an.
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§4
ZAHLUNGEN

(1) [@)] Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die
Schuldverschreibungen erfolgen nach MaBgabe des nachstehenden Absatzes (2) an das
Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und (auBer im Fall von
Teilzahlungen) Einreichung der die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Zahlung
verbriefenden Globalurkunde bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle
auBerhalb der Vereinigten Staaten.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die keine Nullkupon-Schuldverschreibungen
sind, gilt Folgendes:

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen
erfolgt nach MaBgabe von Absatz (2) an das Clearing System oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems. Die
Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nur auBerhalb der Vereinigten
Staaten.

[Im Fall von Zinszahlungen auf eine Vorlaufige Globalurkunde gilt Folgendes: Die
Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch die Vorlaufige Globalurkunde
verbrieft sind, erfolgt nach MaBgabe von Absatz (2) an das Clearing System oder dessen
Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems,
und zwar nach ordnungsgemafer Bescheinigung geman § 1 (3) (b).]]1

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen in Euro.

(3) Vereinigte Staaten. Fir Zwecke des [im Fall von Schuldverschreibungen, die
anfanglich durch eine Vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind: § 1 (3) und des]
Absatzes (1) dieses § 4 bezeichnet Vereinigte Staaten die Vereinigten Staaten von
Amerika (einschlieBlich deren Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie deren
Territorien (einschlieBlich Puerto Rico, U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa,
Wake Island und Northern Mariana Islands.)

(4) Erfillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder
dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf
einen Tag, der kein Zahltag (wie nachstehend definiert) ist, dann hat der Glaubiger keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem néachsten Zahltag am jeweiligen Geschéftsort. Der
Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser
Verzbdgerung zu verlangen. Fir diese Zwecke bezeichnet Zahltag einen Tag (auf3er
einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing System und (ii) das TARGET
Zahlungen abwickeln.

(6) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in  diesen
Emissionsbedingungen auf Kapital der Schuldverschreibungen schlieBen, soweit
anwendbar, die folgenden Betrdge ein: den Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen; den Vorzeitigen Rackzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen; [falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die
Schuldverschreibungen aus anderen als steuerlichen Griinden vorzeitig
zuriickzuzahlen: den Wahl-Ruckzahlungsbetrag (Call) der Schuldverschreibungen;] [im
Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen: den Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibungen;] sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage. Bezugnahmen in diesen
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Emissionsbedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen sollen, soweit
anwendbar, sdmtliche geman § 7 zahlbaren Zuséatzlichen Betrége einschlieBen.

(7) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim
Zins- oder Kapitalbetrdge zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht
innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch
wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erldschen die
Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin.

A
RUCKZAHLUNG

(1) Rickzahlung bei Endfélligkeit.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und
entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Riickzahlungsbetrag am [im Fall
eines festgelegten Falligkeitstages: [Faélligkeitstag]]] [im Fall eines
Riickzahlungsmonats: in den [Riickzahlungsmonat] fallenden Zinszahlungstag] (der
Falligkeitstag) zurlickgezahlt. Der Rickzahlungsbetrag in Bezug auf jede
Schuldverschreibung entspricht [falls die Schuldverschreibungen zu ihrem
Nennbetrag zuriickgezahlt werden: dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen]
[ansonsten: [Riickzahlungsbetrag fiir die jeweilige Stiickelung]].]

(2) Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen
kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin [Im Fall von
nachrangigen Schuldverschreibungen: und vorbehaltlich der Zustimmung der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht] mit einer Kindigungsfrist von nicht
weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen gegenlber der Emissionsstelle und
geman § [13] gegenlber den Glaubigern vorzeitig gekiindigt und zu ihrem Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuziglich bis zum fir die Rickzahlung
festgelegten Tag aufgelaufener Zinsen zurlickgezahlt werden, falls die Emittentin als
Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -
vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren Gebietskorperschaften oder
Steuerbehdrden oder als Folge einer Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der
offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt diese Anderung
oder Erganzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von
Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) [im Fall von Schuldverschreibungen,
die nicht Nullkupon-Schuldverschreibungen sind: am néachstfolgenden
Zinszahlungstag (wie in §3 (1) definiert)] [im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen: bei Falligkeit oder im Fall des Kaufs oder Tauschs einer
Schuldverschreibung] zur Zahlung von Zusatzlichen Betrdgen (wie in § 7 dieser
Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird und die Verpflichtung nicht durch das
Ergreifen vernunftiger der Emittentin zur Verfligung stehender MaBnahmen vermieden
werden kann [Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen: und vorbehaltlich
der Zustimmung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht].[lm Fall von
nachrangigen Schuldverschreibungen: oder, falls sich die steuerliche Behandlung der
Schuldverschreibungen in anderer Hinsicht &ndert und diese Anderung flir die Emittentin
nach eigener Einschatzung wesentlich nachteilig ist].

Eine solche Kindigung darf allerdings nicht (i) friher als 90 Tage vor dem
frihestmdglichen Termin erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet wére, solche
Zusétzlichen Betréage zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Schuldverschreibungen dann
fallig sein wlrde, oder (ii) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kiindigung erfolgt,
die Verpflichtung zur Zahlung von Zusatzlichen Betragen nicht mehr wirksam ist. [Im Fall
von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen: Der fir die Rulckzahlung
festgelegte Termin muss ein Zinszahlungstag sein.]

Eine solche Kiindigung hat geman § [13] zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir
die Rickzahlung festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung
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enthalten, welche die das Riickzahlungsrecht der Emittentin begrindenden Umsténde
darlegt.

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen, einfligen:

(3) Vorzeitige Rlickzahlung aus regulatorischen Griinden. Die Schuldverschreibungen
kénnen jederzeit insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin und
vorbehaltlich der Zustimmung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht mit
einer Kindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen vorzeitig
gekiindigt und zu ihrem vorzeitigen Rilckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert)
zuzlglich bis zum fir die Rilckzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen
zurlickgezahlt werden, falls die Emittentin nach ihrer eigenen Einschatzung (i) die
Schuldverschreibungen nicht vollstandig fir Zwecke der Eigenmittelausstattung als
Erganzungskapital (Tier 2) nach MaBgabe der anwendbaren Vorschriften anrechnen darf
oder (ii) in sonstiger Weise im Hinblick auf die Schuldverschreibungen einer weniger
glnstigen regulatorischen Eigenmittelbehandlung unterliegt als am [Begebungstag
einfiigen].]

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig
zuriickzuzahlen, gilt Folgendes:

[(3)I[(4)] Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin:

(g) Die Emittentin kann, nachdem sie gemdaB Absatz (3)(b) gekindigt hat, die
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise [Im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen: und vorbehaltlich der Zustimmung der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht] am/an den Wahl-Riickzahlungstag(en) (Call) zum/zu
den Wahl-Riickzahlungsbetrag/betragen (Call), wie nachstehend angegeben, nebst
etwaigen bis zum Wahl-Rickzahlungstag (Call) (ausschlieBlich) aufgelaufenen
Zinsen zurlckzahlen. [Bei Geltung eines Mindestriickzahlungsbetrages oder
eines Erhohten Riickzahlungsbetrages: Eine solche Rickzahlung muss in Hohe
eines Nennbetrages von [mindestens [Mindestriickzahlungsbetrag]] [Erhohter
Riickzahlungsbetrag] erfolgen.]

Wahl-Riickzahlungstag (Call) Wabhl-Riickzahlungsbetrag (Call)
[Wahl-Riickzahlungstag]® [Wahl-Riickzahlungsbetrag]

(h) Die Kindigung ist den Glaubigern der Schuldverschreibungen durch die Emittentin
geman § [13] bekannt zu geben. Sie hat folgende Angaben zu enthalten:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen;
(i)  eine Erklarung, dass diese Serie ganz zurlickgezahlt wird;

(i)  den Wahl-Riickzahlungstag (Cally, der nicht  weniger als
[Mindestkiindigungsfrist] und nicht mehr als [Héchstkiindigungsfrist]
Tage nach dem Tag liegen darf, an dem die Emittentin gegeniiber den
Glaubigern die Kiindigung erklart hat; und

(iv) den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call), zu dem die Schuldverschreibungen
zurlickgezahlt werden.

()  Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zurlickgezahlt werden, werden die
zurlickzuzahlenden Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den Regeln
des betreffenden Clearing Systems ausgewahlt. [Falls die
Schuldverschreibungen in Form einer NGN begeben werden, gilt Folgendes:

8 Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen darf der Wahl-Riickzahlungstag friihestens fiinf Jahre nach dem
Begebungstag liegen.
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Die teilweise Rickzahlung wird in den Registern von und
nach deren Ermessen entweder als Pool-Faktor oder als Reduzierung des
Gesamtnennbetrags wiedergegeben.]]

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen (auBer Nullkupon-
Schuldverschreibungen) gilt Folgendes:

[(e)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag.

Far die Zwecke des Absatzes (2) dieses § 5 und des § 9 entspricht der Vorzeitige
Rickzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung dem [Rickzahlungsbetrag].]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (auBer Nullkupon-
Schuldverschreibungen) gilt Folgendes:

[(e)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag.

Fir die Zwecke des Absatzes (2) and (3) dieses § 5 entspricht der vorzeitige
Rickzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung dem [Rickzahlungsbetrag.].]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen gilt Folgendes:
[(®)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag.

(j) Fur die Zwecke des Absatzes (2) dieses § 5 [im Fall von nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen: und des § 9] entspricht der vorzeitige
Rickzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung dem Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibung.

(k) Der Amortisationsbetrag einer Schuldverschreibung entspricht der Summe aus:
(i) [Referenzpreis] (der Referenzpreis), und

(i) dem Produkt aus [Emissionsrendite] (jahrlich kapitalisiert) und dem
Referenzpreis ab dem (und einschlieBlich) [Tag der Begebung] bis zu (aber
ausschlieBlich) dem vorgesehenen Ruckzahlungstag beziehungsweise dem
Tag, an dem die Schuldverschreibungen fallig und riickzahlbar werden.

Wenn diese Berechnung fiir einen Zeitraum, der nicht einer ganzen Zahl von
Kalenderjahren entspricht, durchzufihren ist, hat sie im Fall des nicht vollstandigen
Jahres (der Zinsberechnungszeitraum) auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie
vorstehend in § 3 definiert) zu erfolgen.

() Falls die Emittentin den vorzeitigen Rickzahlungsbetrag bei Falligkeit nicht zahlt,
wird der Amortisationsbetrag einer Schuldverschreibung wie vorstehend
beschrieben berechnet, jedoch mit der MaBgabe, dass die Bezugnahmen im
Unterabsatz (b)(ii) auf den fur die Rluckzahlung vorgesehenen Rulckzahlungstag
oder den Tag, an dem diese Schuldverschreibungen fallig und riickzahlbar werden,
durch den friiheren der nachstehenden Zeitpunkte ersetzt werden: (i) der Tag, an
dem die Zahlung gegen ordnungsgemaBe Vorlage und Einreichung der betreffenden
Schuldverschreibungen (sofern erforderlich) erfolgt, und (ii) der vierzehnte Tag,
nachdem die Emissionsstelle gemalR § [13] mitgeteilt hat, dass ihr die fiir die
Rickzahlung erforderlichen Mittel zur Verfligung gestellt wurden.]

§6
DIE EMISSIONSSTELLE [[,] [UND] DIE ZAHLSTELLE[N]]
[UND DIE BERECHNUNGSSTELLE]

(1) Bestellung; Bezeichnete Geschiftsstelle. Die anfanglich bestellte Emissionsstelle [[,]
[und] die anfanglich bestellte[n] Zahlstelle[n]] [und die anfénglich bestellte
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Berechnungsstelle] und deren [jeweilige] bezeichnete Geschéftsstelle[n] [lautet][lauten]
wie folgt:

Emissions- und Zahistelle:  [e]

[andere Zahlstellen und bezeichnete
Geschaftsstellen]

[Berechnungssstelle: [e]

[andere Berechnungsstelle und bezeichnete
Geschaftsstelle]]

Die Emissionsstelle [[,] [und] die Zahlstelle[n]] [und die Berechnungsstelle]
[behalt][behalten] sich das Recht vor, jederzeit ihre [jeweilige] bezeichnete
Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in derselben Stadt zu
ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behélt sich das Recht vor,
jederzeit die Bestellung der Emissionsstelle [oder einer Zahlstelle] [oder der
Berechnungsstelle] zu &ndern oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle [oder
zuséatzliche oder andere Zahlstellen] [oder eine andere Berechnungsstelle] zu bestellen.
Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt [(i)] eine Emissionsstelle unterhalten [im Fall von
Schuldverschreibungen, die an einer Bérse notiert sind:[,] [und] [(ii)] solange die
Schuldverschreibungen an der [Name der Boérse] notiert sind, eine Zahlstelle (die die
Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschaftsstelle in [Sitz der Borse] und/oder
an solchen anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Bérse verlangen] [im Fall
von Zahlungen in US-Dollar:[,] [und] [(iii)] falls Zahlungen bei den oder durch die
Geschéftsstellen aller Zahistellen auB3erhalb der Vereinigten Staaten (wie in § 4 (3)
definiert) aufgrund der Einfllhrung von Devisenbeschrankungen oder &hnlichen
Beschrankungen hinsichtlich der vollstandigen Zahlung oder des Empfangs der
entsprechenden Betrdge in US-Dollar widerrechtlich oder tatsachlich ausgeschlossen
werden, eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in New York City unterhalten]
[falls eine Berechnungsstelle bestellt werden soll: und [(iv)] eine Berechnungsstelle
[falls die Berechnungsstelle eine bezeichnete Geschiftsstelle an einem
vorgeschriebenen Ort zu unterhalten hat: mit bezeichneter Geschéftsstelle in
[vorgeschriebener Ort]] unterhalten]. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung
sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger hieriiber gemas § [13] vorab unter Einhaltung
einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Vertreter der Emittentin. Die Emissionsstelle [[,] [und] die Zahlstelle[n]] [und die
Berechnungsstelle] [handelt] [handeln] ausschlieBlich als Vertreter der Emittentin und
[Ubernimmt] [Gbernehmen] keinerlei Verpflichtungen gegentber den Glaubigern, und es
wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen [ihr] [ihnen] und den Glaubigern
begriindet.

§7
STEUERN

[Sofern Ausgleich fiir Quellensteuern vorgesehen ist, gilt Folgendes:

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapital- oder Zinsbetrage sind ohne
Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern,
Abgaben, Veranlagungen oder hoheitlichen Geblhren gleich welcher Art zu leisten, die von
dem Staat, in dem sich der eingetragene Geschéftssitz der Emittentin befindet oder einer
Steuerbehérde dieses Staates oder in diesem Staat auferlegt, erhoben oder eingezogen
werden, es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem
Fall wird die Emittentin diejenigen zusétzlichen Betrage (die Zuséatzlichen Betrage) zahlen,
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die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieBenden Nettobetrdge nach diesem
Einbehalt oder Abzug jeweils den Betragen an Kapital und Zinsen entsprechen, die ohne einen
solchen Abzug oder Einbehalt von den Glaubigern empfangen worden wéren. Die Emittentin
ist jedoch nicht verpflichtet, Zuséatzliche Betrdge im Hinblick auf Steuern, Abgaben oder
hoheitliche Geblihren zu bezahlen, die:

(m) auf andere Weise als durch Abzug oder Einbehalt von Zahlungen von Kapital oder
Zinsen zu entrichten sind; oder

(n) wegen gegenwartiger oder friherer persénlicher oder geschaftlicher Beziehungen
des Glaubigers zu der Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind und nicht allein
deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der
Bundesrepublik Deutschland stammen (oder flr Zwecke der Besteuerung so
behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(0) durch Beachtung gesetzlicher Vorgaben oder durch Vorlage einer
Nichtansassigkeitsbestatigung oder durch eine anderweitige Durchsetzung eines
Antrags auf Freistellung bei den zusténdigen Finanzbehérden vermeidbar sind oder
vermeidbar gewesen waren; oder

(p) zahlbar sind aufgrund einer Rechtsénderung, die spater als 30 Tage nach Falligkeit
der betreffenden Zahlung oder, wenn dies spater erfolgt, ordnungsgemaser
Bereitstellung aller falligen Betradge wirksam wird; oder

(g) von einer Zahlung an eine natirliche Person abgezogen oder einbehalten werden,
wenn dieser Abzug oder Einbehalt gemaB einer Richtlinie oder einer Vorschrift der
Européischen Union erfolgt, die sich auf die Besteuerung von Ertragszinsen bezieht
oder gemaf eines zwischenstaatlichen Abkommens zur Besteuerung erfolgt, an
dem die Bundesrepublik Deutschland oder die Européische Union beteiligt sind oder
gemaB einer Bestimmung erfolgt, welche diese Richtlinien, Vorschriften oder
Abkommen umsetzt, mit ihnen Ubereinstimmt oder vorhandenes Recht an sie
anpasst; oder

(r) nicht zu entrichten waren, wenn der Glaubiger eine Nichtansassigkeitsbestatigung
oder einen ahnlichen Antrag auf Freistellung bei den zustandigen Finanzbehdrden
stellt oder zumutbare Dokumentations-, Informations- oder sonstige
Nachweispflichten erfllt.]

[Sofern kein Ausgleich fiir Quellensteuern vorgesehen ist, gilt Folgendes:

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapital- oder Zinsbetrage werden frei
von und ohne Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukiinftigen
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder hoheitlichen Gebuhren gleich welcher Art geleistet,
die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder einer Steuerbehérde der oder in der
Bundesrepublik Deutschland auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dieser Einbehalt
oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben; in diesem Fall hat die Emittentin in Bezug auf diesen
Einbehalt oder Abzug keine zusatzlichen Betrédge zu bezahlen.]

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die
Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekiirzt. Die Vorlegungsfrist fir Zinszahlungen
betragt 4 Jahre von dem Ende des Jahres an, in dem der betreffende Zinscoupon fallig wird
(§ 801 Abs. 2 BGB). Die Verjahrungsfrist fir innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung
vorgelegte Inhaberschuldverschreibungen und Zinscoupons betragt zwei Jahre von dem Ende
der betreffenden Vorlegungsfrist an.

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen gilt Folgendes:
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. §9
KUNDIGUNG

(1) Kindigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu
kindigen und deren sofortige Riickzahlung zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag
(wie in § 5 beschrieben), zuzlglich etwaiger bis zum Tage der Rickzahlung
aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(s) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalo von 30 Tagen nach dem
betreffenden Falligkeitstag zahlt; oder

(t) die Emittentin die ordnungsgemafe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Schuldverschreibungen unterlasst und diese Unterlassung nicht geheilt werden
kann oder, falls sie geheilt werden kann, langer als 30 Tage fortdauert, nachdem die
Emissionsstelle hierliber eine Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat;
oder

(u) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt oder ihre Zahlungen einstellt;
oder

(v) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin er6ffnet, oder die Emittentin
ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder eine allgemeine
Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft; oder

(w) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer
anderen Gesellschaft, und diese Gesellschaft Gbernimmt alle Verpflichtungen, die
die Emittentin im Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen eingegangen
ist; oder

(x) in der Bundesrepublik Deutschland irgendein Gesetz, eine Verordnung oder
behdrdliche Anordnung erlassen wird oder ergeht, aufgrund derer die Emittentin
daran gehindert wird, die von ihr gemafB diesen Emissionsbedingungen
Ubernommenen Verpflichtungen in vollem Umfang zu beachten und zu erfillen und
diese Lage nicht binnen 90 Tage behoben ist.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts
geheilt wurde.

(2) Kindigungserklarung. Eine Benachrichtigung, einschlieBlich einer Kiindigung der
Schuldverschreibungen geman vorstehendem Absatz (1) ist schriftlich in deutscher oder
englischer Sprache gegenliber der Emissionsstelle zu erklaren und persénlich oder per
Einschreiben an deren bezeichnete Geschaftsstelle zu Gbermitteln. Der Benachrichtigung
ist ein Nachweis beizufliigen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum
Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibungen ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depotbank
(wie in § [14] (3) definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.]

§[10]
ERSETZUNG

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung
von Kapital oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne
Zustimmung der Glaubiger ein mit ihr verbundenes Unternehmen (wie unten definiert) an
ihre Stelle als Hauptschuldnerin (die Nachfolgeschuldnerin) fiir alle Verpflichtungen aus
und im Zusammenhang mit dieser Serie einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(y) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die
Schuldverschreibungen Gbernimmt;
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(z) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen
erhalten haben und berechtigt sind, an die Emissionsstelle die zur Erfullung der
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage in der
hierin festgelegten Wéhrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz
haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen oder
einzubehalten;

(aa) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher
Steuern, Abgaben oder behordlichen Lasten freizustellen, die einem Glaubiger
bezlglich deren Ersetzung auferlegt werden;

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen gilt Folgendes:

(bb) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegentber den Glaubigern die Zahlung
aller von der Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrdge zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder Glaubiger
wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne eine Ersetzung stehen wirde;
und]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen gilt Folgendes:

(d) (i) die Nachfolgeschuldnerin ist ein Unternehmen, das Teil der Konsolidierung (in
Bezug auf die Emittentin) ist gemaf Art. 63 lit (n) Unterabsatz (i) i.V.m. Teil 1 Titel Il
Kapitel 2 der Verordnung des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen,
verdffentlicht im Amtsblatt der Europaischen Union am 27. Juni 2013, wie von Zeit
zu Zeit geandert und ersetzt (die CRR), (ii) die Erlése stehen der Emittentin sofort
ohne Einschrankung und in einer Form zur Verfigung, die den Anforderungen der
CRR genlgt, (i) die von der Nachfolgeschuldnerin (Gbernommenen
Verbindlichkeiten  sind  ebenso nachrangig wie die Ubernommenen
Verbindlichkeiten, (iv) die Nachfolgeschuldnerin investiert den Betrag der
Schuldverschreibungen in die Emittentin zu Bedingungen, die identisch sind mit den
Bedingungen der Schuldverschreibungen und (v) die Emittentin garantiert die
Verbindlichkeiten der Nachfolgeschuldnerin unter den Schuldverschreibungen auf
nachrangiger Basis gemaBR § 2 dieser Emissionsbedingungen und vorausgesetzt,
dass die Anerkennung des eingezahlten Kapitals als Tier 2 Kapital weiterhin
gesichert ist; und]

(cc) der Emissionsstelle ein oder mehrere Rechtsgutachten von anerkannten
Rechtsanwalten vorgelegt werden, die bestatigen, dass die Bestimmungen in den
vorstehenden Unterabsatzen (a), (b), (¢) und (d) erflllt wurden.

Fir die Zwecke dieses § [10] bedeutet verbundenes Unternehmen ein verbundenes
Unternehmen im Sinne von § 15 Aktiengesetz.

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemanB § [13] bekannt zu machen.

(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Fall einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen
Emissionsbedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als
Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem
die Emittentin ihren Sitz oder effektiven Verwaltungssitz fir Steuerzwecke hat, gilt ab
diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren
Sitz oder effektiven Verwaltungssitz fir Steuerzwecke hat. Des Weiteren gilt im Fall einer
Ersetzung folgendes:

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen gilt Folgendes:

(dd)yin § 7 und § 5 (2) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik
Deutschland als aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach Mal3gabe des
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vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder
effektiven Verwaltungssitz fir Steuerzwecke hat);

(ee) in § 9 (1) (c) bis (f) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer
Eigenschaft als Garantin als aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme auf die
Nachfolgeschuldnerin).]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen gilt Folgendes:

In§ 7 und § 5 (2) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland
als aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach MaBgabe des vorstehenden
Satzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder effektiven
Verwaltungssitz fir Steuerzwecke hat).]

[Falls die Emissionsbedingungen Mehrheitsbeschliisse der Glaubiger und einen
gemeinsamen Vertreter vorsehen sollen, gilt Folgendes:

. §[11]
ANDERUNG DER EMISSIONSBEDINGUNGEN, GEMEINSAMER VERTRETER

(1) Anderung der Emissionsbedingungen. Die Glaubiger kénnen [Im Fall von
nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: vorbehaltlich der Einhaltung der
aufsichtsrechtlichen Voraussetzungen fur die Anerkennung der Schuldverschreibungen
als Erganzungskapital] entsprechend den Bestimmungen des Gesetzes Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz — SchVG)
durch einen Beschluss mit der in Absatz 2 bestimmten Mehrheit Gber einen im SchVG
zugelassenen Gegenstand eine Anderung der Emissionsbedingungen mit der Emittentin
vereinbaren. Die Mehrheitsbeschlisse der Glaubiger sind fir alle Glaubiger
gleichermaBen verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Glaubiger, der nicht gleiche
Bedingungen flr alle Glaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn die benachteiligten
Glaubiger stimmen ihrer Benachteiligung ausdricklich zu.

(2) Mehrheitserfordernisse. Die Glaubiger entscheiden mit einer Mehrheit von 75 % der an
der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschlisse, durch welche der wesentliche
Inhalt der Emissionsbedingungen nicht gedndert wird und die keinen Gegenstand der §
5 Absatz 3 Nr. 1 bis Nr. 8 des SchVG betreffen, bediirfen zu ihrer Wirksamkeit einer
einfachen Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.

(3) Abstimmung ohne Versammlung. Alle Abstimmungen werden ausschlieBlich im Wege
der Abstimmung ohne Versammlung durchgefiihrt. Eine Glaubigerversammlung und eine
Ubernahme der Kosten fir eine solche Versammlung durch die Emittentin findet
ausschlieBlich im Fall des § 18 Absatz 4 Satz 2 SchVG statt.

(4) Leitung der Abstimmung. Die Abstimmung wird von einem von der Emittentin
beauftragten Notar oder, falls der gemeinsame Vertreter zur Abstimmung aufgefordert
hat, vom gemeinsamen Vertreter geleitet.

(5) Stimmrecht. An Abstimmungen der Glaubiger nimmt jeder Glaubiger nach MaBRRgabe des
Nennwerts oder des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden
Schuldverschreibungen teil.

(6) Gemeinsamer Vertreter. [Falls in den Emissionsbedingungen kein gemeinsamer
Vertreter bestellt wird, gilt Folgendes: Die Glaubiger kénnen durch
Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter fir
alle Glaubiger bestellen.] [Falls in den Emissionsbedingungen ein gemeinsamer
Vertreter bestellt wird, gilt Folgendes: Gemeinsamer Vertreter ist [Gemeinsamer
Vertreter].] [Die Haftung des gemeinsamen Vertreters ist auf das Zehnfache seiner
jahrlichen Vergltung beschrankt, es sei denn, dem gemeinsamen Vertreter fallt Vorsatz
oder grobe Fahrlassigkeit zur Last.]
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Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz
oder von den Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat die
Weisungen der Glaubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der
Glaubiger erméchtigt ist, sind die einzelnen Glaubiger zur selbstandigen
Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn der Mehrheitsbeschluss sieht
dies ausdricklich vor. Uber seine Tatigkeit hat der gemeinsame Vertreter den Glaubigern
zu berichten. Fir die Abberufung und die sonstigen Rechte und Pflichten des
gemeinsamen Vertreters gelten die Vorschriften des SchVG.]

§[12]
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN;
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung
(gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns
und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt [Im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen: (mit vorheriger Zustimmung der Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht, soweit diese erforderlich ist)], Schuldverschreibungen im
Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin
erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.
Sofern diese Kaufe durch o6ffentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen
Glaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstdndig zuriickgezahlten Schuldverschreibungen sind
unverziglich zu entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§ [13]
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen erfolgen
durch elektronische Publikation auf der Website der Emittentin . Jede
derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Verdffentlichung (oder bei mehreren
Veréffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Verdffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilungen an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt eine
Veroffentlichung auf der Website nach Absatz (1) durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass in Fallen, in
denen die Schuldverschreibungen an einer Bdrse notiert sind, die Regeln dieser Borse
diese Form der Mitteilungen zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach
dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.

§ [14]
ANWENDBARES RECHT; GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und
Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. Nicht ausschlie3lich zustandig fiir sdmtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren
(Rechtsstreitigkeiten) ist das

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist
berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem
der Glaubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen
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Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu wahren oder
geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstandigen
Namen und die vollstandige Adresse des Glaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag
der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf dem
Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegeniiber dem
Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a)
und (b) bezeichneten Informationen enthalt; und (i) er legt eine Kopie der die
betreffenden  Schuldverschreibungen verbriefenden  Globalurkunde vor, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing
Systems oder des Verwahrers des Clearing Systems bestatigt hat, ohne dass eine
Vorlage der Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden
Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich wéare. Fir die Zwecke des
Vorstehenden bezeichnet Depotbank jede Bank oder sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft zu betreiben und
bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhalt,
einschlieBlich des Clearing Systems.

§ [15]
SPRACHE

[Falls die Emissionsbedingungen in deutscher Sprache mit einer Ubersetzung in die
englische Sprache abgefasst sind, gilt Folgendes:

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die
englische Sprache ist beigefigt. Der deutsche Text ist bindend und maBgeblich. Die
Ubersetzung in die englische Sprache ist unverbindlich.]

[Falls die Emissionsbedingungen in englischer Sprache mit einer Ubersetzung in die
deutsche Sprache abgefasst sind, gilt Folgendes:

Diese Emissionsbedingungen sind in englischer Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die
deutsche Sprache ist beigefligt. Der englische Text ist bindend und maBgeblich. Die
Ubersetzung in die deutsche Sprache ist unverbindlich.]

[Falls die Emissionsbedingungen ausschlieBlich in deutscher Sprache abgefasst sind,
gilt Folgendes:

Diese Emissionsbedingungen sind ausschlieBlich in deutscher Sprache abgefasst.]

[Falls die Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise 6ffentlich in Deutschland
angeboten oder in Deutschland an Privatinvestoren vertrieben werden und die
Emissionsbedingungen in englischer Sprache abgefasst sind, gilt Folgendes:

Eine deutsche Ubersetzung der Emissionsbedingungen wird bei der

, zur kostenlosen Ausgabe
bereitgehalten.]
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Final Terms
EUR per cent. Subordinated Notes due , Series 3
Issue Date:
issued pursuant to the
Euro

Debt Issuance Programme

of

Important Notice

These Final Terms have been prepared for the purpose of Article 5 (4) of the Directive 2003/71/EC
of the European Parliament and of the Council of 4 November 2003, as amended by Directive
2010/73/EU of the European Parliament and of the Council of 24 November 2010, and must be

read in conjunction with the Euro Debt Issuance Programme Base Prospectus (the
Base Prospectus) of (the Issuer) dated

. The Base Prospectus and any supplement thereto are available for viewing in
electronic form on the website of the Issuer ( - Investor Relations > Anleihen
- Emissionen ). Full information is only available on the basis

of the combination of the Base Prospectus, any supplement and these Final Terms.
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Part I: TERMS AND CONDITIONS
Teil I: EMISSIONSBEDINGUNGEN

This Part |. of the Final Terms is to be read in conjunction with the set of terms and conditions
that apply to the Notes (the Terms and Conditions) set forth in the Base Prospectus as Option
1. Capitalised terms not otherwise defined in these Final Terms shall have the meanings specified
in the Terms and Conditions.

Dieser Teil |. der Endgliltigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Satz von
Emissionsbedingungen, die auf die Schuldverschreibungen Anwendung finden (die
Emissionsbedingungen), zu lesen, der als Option 1 im Prospekt enthalten ist. Begriffe, die in
den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls diese Endgiltigen Bedingungen nicht
etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgdltigen Bedingungen
verwendet werden.

All references in this Part I. of the Final Terms to numbered paragraphs and subparagraphs are
to paragraphs and subparagraphs of the Terms and Conditions.

Bezugnahmen in diesem Teil |. der Endgliltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze
beziehen sich auf die Paragraphen und Absétze der Emissionsbedingungen.

The blanks in the provisions of the Terms and Conditions shall be deemed to be completed by
the information contained in the Final Terms as if such information were inserted in the blanks of
such provisions. All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final
Terms which are either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be
deleted from the Terms and Conditions.

Die Leerstellen in den Emissionsbedingungen gelten als durch die in den Endgliltigen
Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefiillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden
Bestimmungen durch diese Angaben ausgefillt wéren. Samtliche Bestimmungen der
Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgliiltigen Bedingungen beziehen, die
weder angekreuzt noch ausgefiillt oder die gestrichen werden, gelten als in den
Emissionsbedingungen gestrichen.
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DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS (§ 1)
STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN (§ 1)

1. Notes in bearer form (other than Pfandbriefe) (Option 1)
Inhaberschuldverschreibungen (ausgenommen Pfandbriefe) (Option 1)

2. [ Pfandbriefe in bearer form (Option 2)
Auf den Inhaber lautende Pfandbriefe (Option 2)

3. Aggregate Principal Amount EUR
Gesamtnennbetrag EUR
Aggregate Principal Amount in words EUR
Gesamtnennbetrag in Worten EUR

4. Specified Denomination(s) EUR
Festgelegte Stlickelung(en) EUR

5. Permanent Global Note

Dauerglobalurkunde
TEFRA C

Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

0 TEFRAD

O Temporary Global [Note] [Pfandbrief] exchangeable for Permanent Global [Note]
[Pfandbrief]
[Vorldufige Globalurkunde] [Vorldufiger Globalpfandbrief] austauschbar gegen
[Dauerglobalurkunde] [Dauerglobalpfandbrief]

[J Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

6. Clearing System
O

O

[0 Other - specify
Sonstige (angeben)

7. New Global Note/Classical Global Note
Neue Globalurkunde/Klassische Globalurkunde

[ New Global Note (NGN)
Neue Globalurkunde (New Global Note — NGN)

Classical Global Note (CGN)
Klassische Globalurkunde (Classical Global Note — CGN)
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STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

8.

Status of the Notes
Status der Schuldverschreibungen

O

Senior
Nicht-nachrangig

Subordinated
Nachrangig

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

9.

10.

Fixed Rate Notes (Option A)

Festverzinsliche Schuldverschreibungen (Option A)

Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Rate(s) of Interest
Zinssatz/Zinssétze

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Fixed Interest Date(s)
Festzinstermin(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s) (per each Specified
Denomination)

Anféangliche(r) Bruchteilszinsbetrag(-betrdge)
(flir jede Festgelegte Stiickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount(s) (per each Specified
Denomination)

AbschlieBende(r) Bruchteilszinsbetrag(-betrdge)
(fir jede Festgelegte Stiickelung)

Number of Determination Dates
Anzahl der Feststellungstermine

Floating Rate Notes (Option B)

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen (Option B)

Interest Payment Dates
Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn
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per cent. per annum
% per annum

in each year
eines jeden Jahres

Not applicable
Nicht anwendbar
Not applicable
Nicht anwendbar
Not applicable
Nicht anwendbar

one per calendar year
einer im Kalenderjahr



Specified Interest Payment Dates
Festgelegte Zinszahlungstage

Specified Interest Period(s)
Festgelegte Zinsperiode(n)

Location
Ort

11.  Business Day Convention
Geschéftstagskonvention

1 Modified Following Business Day Convention
Modifizierte folgender Geschéftstag-Konvention

7 FRN Convention (specify period(s))
FRN Konvention (Zeitraum (Zeitrdume) angeben)

[l Following Business Day Convention
Folgender Geschéftstag-Konvention

1 Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschéftstag-Konvention

12.  Business Day
Geschéftstag

Relevant Financial Centres
Relevante Finanzzentren

13. Rate of Interest
Zinssatz

[1 Screen Rate Determination
Bildschirmfeststellung

L1 Reference Banks (if other than as specified in
§ 3 (2)) (specify) ,
Referenzbanken (sofern abweichend von § 3
Absatz 2) (angeben)

14.  Margin
Marge
O plus
plus
] minus
minus

15. Interest Determination Date
Zinsfestlegungstag

[0 second Business Day prior to commencement of
Interest Period
zweiter Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode
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O

other (specify)
sonstige (angeben)

16.  Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz

O

Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz

17.  Day Count Fraction
Zinstagequotient

O

Actual/365 (Actual/Actual) (ISDA)

Actual/Actual (ICMA)

O Actual/365 (Fixed)

O Actual/360

O 30/360 or 360/360

O 30E/360

18. [ Zero Coupon Notes (Option C)
Nullkupon-Schuldverschreibungen (Option C)
Amortisation Yield
Emissionsrendite
PAYMENTS (§ 4)

ZAHLUNGEN (§ 4)

19. Payment Day
Zahltag

Relevant Financial Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben)

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

20. Final Redemption
Rickzahlung bei Endfélligkeit

Notes other than Instalment Notes
Schuldverschreibungen auBer Raten-Schuldverschreibungen

Maturity Date
Félligkeitstag

Redemption Month
Riickzahlungsmonat

Final Redemption Amount
Rickzahlungsbetrag

Principal amount
Nennbetrag
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[ Final Redemption Amount (per each denomination)
Rickzahlungsbetrag (fiir jede Stiickelung)

21.  Early Redemption
Vorzeitige Rickzahlung

Early Redemption at the Option of the Issuer Yes
Early Redemption for

Regulatory Reasons

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin Ja
Vorzeitige Rickzahlung aus

regulatorischen Griinden

Minimum Redemption Amount
Mindestrickzahlungsbetrag

Higher Redemption Amount
Erhéhter Rlickzahlungsbetrag

Call Redemption Date
Wahiriickzahlungstag (Call)

Call Redemption Amount
Wahilriickzahlungsbetrag (Call)

Minimum Notice to Holders
Mindestkiindigungsfrist

Maximum Notice to Holders
Héchstkiindigungsfrist

22. Early Redemption Amount
Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag

Notes other than Zero Coupon Notes:
Schuldverschreibungen auBer Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Final Redemption Amount Yes
Rickzahlungsbetrag Ja

Other Redemption Amount
Sonstiger Rlickzahlungsbetrag

(specify method, if any, of calculating the same
(including fall-back provisions))

(ggf. Berechnungsmethode angeben
(einschlieBlich Ausweichbestimmungen))

Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price
Referenzpreis
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FISCAL AGENT AND PAYING AGENTS (§ 6)
EMISSIONSSTELLE UND ZAHLSTELLEN (§ 6)
283. Fiscal and Paying Agent(s)/specified office(s)
Emissions- und Zahlstelle(n)/bezeichnete Geschéftsstelle(n)
Calculation Agent/specified office Not applicable
Berechnungsstelle/bezeichnete Geschéftsstelle Nicht anwendbar
Name and location of stock exchange
Name und Sitz der Bérse
Required location of Calculation Agent (specify) Not applicable
Vorgeschriebener Ort fiir Berechnungsstelle (angeben) Nicht anwendbar

TAXATION (§ 7)
STEUERN (§ 7)

24. [0 Compensation for withholding tax
Ausgleich fiir Quellensteuern

No compensation for withholding tax
Kein Ausgleich fir Quellensteuern

AMENDMENT OF THE TERMS AND CONDITIONS; HOLDERS’ REPRESENTATIVE (§ 11)
ANDERUNG DER EMISSIONSBEDINGUNGEN, GEMEINSAMER VERTRETER (§ 11)

25. X1 Holders’ majority resolutions, Holders’ Representative
Mehrheitsbeschliisse der Gldubiger, gemeinsamer Vertreter

No Holders’ Representative is designated in the Terms and Conditions
In den Emissionsbedingungen wird kein gemeinsamer Vertreter bestellt

[1  Holders’ Representative
Gemeinsamer Vertreter

LANGUAGE (§ 15)
SPRACHE (§ 15)

26. Language of the Terms and Conditions
Sprache der Bedingungen

German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text maBgeblich)

1 English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text malBgeblich)

1 German only
ausschlieB3lich Deutsch

1 English only
ausschlie3lich Englisch
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PART II: OTHER INFORMATION

1.

Interests and Conflicts of Interests of Natural and Legal Persons involved in the Issue/Offer

XI Save as discussed in the Base Prospectus under "Interests of Natural or Legal Persons
involved in the Issue/Offer”, no person involved in the offer of the Notes has an interest or a
conflict of interest material to the offer.

[ Other Interest / Conflicts of Interest (specify)

Reasons for the offer and use of proceeds The net proceeds from the issue
of the subordinated Notes will be

used to strengthen the capital base
to support the continuing growth of  business.

Estimated net proceeds EUR

Estimated total expenses

Information concerning the Notes
(others than those related to specific articles of terms and conditions)

Securities ldentification Numbers

Common Code None
ISIN Code
German Securities Code

Any other securities number

Historic Interest Rates and further performance as well as volatility

Details of historic EURIBOR rates
and the further performance as well as their volatility
can be obtained from

Yield on issue price per cent. per annum
Method of calculating the yield

O

O

ISMA Method: The ISMA Method determines the effective interest rate on notes by
taking into account accrued interest on a daily basis.

Other method (specify)
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PART lll: TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
Conditions, offer statistics, expected timetable and action required to apply for the offer
Conditions to which the offer is subject
Total amount of the issue/offer; if the amount is not fixed,
description of the arrangements and time for announcing to the

public the definitive amount of the offer

Time period, including any possible amendments, during which
the offer will be open and description of the application process

A description of the possibility to reduce subscriptions and the
manner for refunding excess amount paid by applicants

Details of the minimum and/or maximum amount of application
(whether in number of Notes or aggregate amount to invest)

Method and time limits for paying up the Notes and for delivery
of the Notes

Manner and date in which results of the offer are to be made public
The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the
negotiability of subscription rights and the treatment of subscription
rights not exercised.

Plan of distribution and allotment

If the Offer is being made simultaneously in the markets of two or
more countries and if a tranche has been or is being reserved for

certain of these, indicate such tranche

Process for notification to applicants of the amount allotted and
indication whether dealing may begin before notification is made

Pricing
Expected price at which the Notes will be offered

Amount of expenses and taxes charged to
the subscriber / purchaser

Placing and underwriting
Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and
of single parts of the offer and, to the extent known to the Issuer

or the offeror, of the placers in the various countries where
the offer takes place.

DEOOOWBPO0OA20



Method of distribution

Non-syndicated

O Syndicated

Subscription Agreement

Date of Subscription Agreement

General features of the Subscription Agreement
Management Details including form of commitment
Dealer / Management Group (specify)

] Firm commitment

| No firm commitment / best efforts arrangements
Commissions

Management/Underwriting Commission (specify)
Selling Concession (specify)

Stabilising Dealer(s)/Manager(s)

Listing and admission to trading

| Other markets (insert details)

Expected date of admission

Estimate of the total expenses related to admission to trading
Regulated markets or equivalent markets on which,

to the knowledge of the Issuer, Notes of the same class
of the Notes to be offered or admitted to trading

are already admitted to trading

Issue Price

Name and address of the entities which have a firm
commitment to act as intermediaries in secondary trading,

providing liquidity through bid and offer rates and description
of the main terms of their commitment
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Not applicable

Not applicable

Not applicable
Not applicable
None

Yes

EUR

None

100.00%

Not applicable
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PART IV: ADDITIONAL INFORMATION
Rating of the Notes

is established in the European
Community and is registered pursuant to Regulation (EC) No 1060/2009 of the European
Parliament and of the Council of 16 September 2009 on credit rating agencies, as amended (the
CRA Regulation).

The European Securities and Markets Authority (ESMA) publishes on its website
(www.esma.europa.eu) a list of credit rating agencies registered in accordance with the CRA
Regulation. That list is updated within five working days following the adoption of a decision under
Article 16, 17 or 20 CRA Regulation. The European Commission shall publish that updated list in
the Official Journal of the European Union within 30 days following such update.

Listing and admission to trading:
These Final Terms comprise the final details required to list and have admitted to trading the issue

of Notes described herein pursuant to the Euro Debt Issuance Programme of
(as from ).
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