Bedingungen
Vertragstyp A



(1)

(2)
(3)

(4)

(5)

(1)

ANLEIHEBEDINGUNGEN

81
Wahrung, Stickelung, Form

Wahrung; Stickelung. Diese Serie von nachrangigen Schuldverschreibungen (die

"Schuldver schreibungen”) der (die
"Emittentin”) wird in Euro (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von
Euro (in Worten: Euro ) in einer Stiickelung von Euro

(die "festgelegte Stiickelung™) begeben.
Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde’) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde trégt die
Unterschriften ordnungsgemal? bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und ist von der
Zahlstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und
Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

Clearing System. Die die Schuldverschreibungen verbriefende Global urkunde wird von einem
oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt. "Clearing System" bedeutet

und jeder Funktionsnachfolger.

Glaubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger” bedeutet jeder Inhaber enes
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den Schuldverschreibungen.

82
Status

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und (vorbehaltlich der Nachrangregelung in Satz 2) mit allen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Im Fall der
Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines
anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin gehen die
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen (i) den Anspriichen dritter Glaubiger der
Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, (ii) den Anspriichen aus Instrumenten
des Erganzungskapitals sowie (iii) denin § 39 Absatz 1 Nr. 1 bis 5 Insolvenzordnung ("1nsO")
bezeichneten Forderungen im Range vollstdndig nach, so dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie (i) die Anspriiche dieser dritten Glaubiger
der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, (ii) die Anspriiche aus den
Instrumenten des Erganzungskapitals sowie (iii) die in 8 39 Absatz 1 Nr. 1 bis 5 InsO
bezeichneten Forderungen nicht vollstdndig befriedigt sind. Unter Beachtung dieser
Nachrangregelung bleibt es der Emittentin unbenommen, ihre Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen auch aus dem sonstigen freien Vermogen zu bedienen.

Kein Glaubiger ist berechtigt, mit Anspriichen aus den Schuldverschreibungen gegen
Anspruche der Emittentin aufzurechnen. Den Glaubigern wird fur ihre Rechte aus den
Schuldverschreibungen weder durch die Emittentin noch durch Dritte irgendeine Sicherheit
oder Garantie gestellt; eine solche Sicherheit oder Garantie wird auch zu keinem spéteren
Zeitpunkt gestellt werden.
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Nachtraglich konnen der Nachrang gemal3 8 2 (1) nicht beschrankt sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kindigungsfrist nicht verkirzt werden. Werden
die Schuldverschreibungen vorzeitig unter anderen alsdenin § 2 (1) beschriebenen Umstanden
oder infolge einer vorzeitigen Kindigung nach Mal3gabe von 85(2), 85(3) oder §5(4)
zuriickgezahlt oder von der Emittentin zuriickerworben, so ist der zurlickgezahlte oder gezahlte
Betrag der Emittentin ohne Rucksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zuriick zu
gewdhren, sofern nicht die fur die Emittentin zustdndige Aufsichtsbehtrde der vorzeitigen
Rickzahlung oder dem Rickkauf zugestimmt hat. Eine Kindigung oder Riickzahlung der
Schuldverschreibungen nach Mal3gabe von § 5 oder ein Riickkauf der Schuldverschreibungen
ist in jedem Fall nur mit vorheriger Zustimmung der fir die Emittentin zustandigen
Aufsichtsbehtrde zuléssig.

83
Zinsen

Zinszahlungstage.

(& Vorbehaltlich des Ausschlusses der Zinszahlung nach 8 3 (8) und einer Herabschreibung
nach § 5 (8) werden die Schul dverschreibungen bezogen auf ihren Gesamtnennbetrag ab
dem (der "Verzinsungsbeginn") (einschliefdich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschliefflich) und danach von jedem Zinszahlungstag
(einschliefdlich) bis zum n&chstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich) verzinst; im
Falle einer Herabschreibung nach § 5 (8)(a) werden die Schuldverschreibungen, solange
und soweit sie noch nicht nach § 5 (8)(b) wieder hochgeschrieben wurden, nur bezogen
auf den entsprechend reduzierten Gesamtnennbetrag verzinst.

(b) "Zinszahlungstag" bedeutet fir den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlief3lich)
bis zum Ersten Vorzeitigen Rickzahlungstag (wie in 8 5 (4) definiert) (ausschliefdlich)
jeder und fir den Zeitraum ab dem Ersten Vorzeitigen Rickzahlungstag
(einschliefdlich) jeder . Erster
Zinszahlungstag ist der

(c) Falt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag auf den néchstfolgenden Geschéftstag verschoben. Die Glaubiger sind
vorbehaltlich 83 (1)(d) nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

(d) Ungeachtet des 8§ 3 (1)(@), jedoch vorbehaltlich des Ausschlusses der Zinszahlung nach
8§ 3 (8) und einer Herabschreibung nach § 5 (8) haben die Glaubiger in dem Zeitraum ab
dem Ersten Vorzeitigen Rickzahlungstag (einschliefdlich) Anspruch auf weitere
Zinszahlung fir jeden zusétzlichen Tag, um den der Zinszahlungstag aufgrund 8§ 3 (1)(c)
nach hinten verschoben wird.

"Geschaftstag" bezeichnet jeden Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem das Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET?2)
gedffnet ist.

Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede Zinsperiode (wie nachstehend definiert) ist,
sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmit wird,

(8 fur jede Zinsperiode in dem Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschliefdlich) bis zum
Ersten Vorzeitigen Rickzahlungstag (wiein 8 5 (4) definiert) (ausschlief3dlich) ein fester
Zinssatz in Héhe von % per annum, und
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(b) fir jede Zinsperiode in dem Zeitraum ab dem Ersten Vorzeitigen Rickzahlungstag
(einschliefdlich) der Referenzsatz (wie nachstehend definiert) zuzlglich der
urspringlichen Kreditmarge in Hohe von % per annum’.

"Zinsperiode® bezeichnet den jeweiligen Zeitraum von dem Verzinsungsbeginn
(einschliefdlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschliefdlich) bzw. von jedem
Zinszahlungstag (einschliefdlich) bis zum jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag
(ausschliefdlich).

"Referenzsatz" bezeichnet den Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fir
Einlagen in der festgelegten Wahrung fur die jeweilige Zinsperiode, der auf der
Bildschirmseite am Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr Briisseler
Ortszeit angezeigt wird, wobei ale Festlegungen durch die Berechnungsstelle (wie in 8 6
definiert) erfolgen.

"Bildschirmseite" bedeutet Reuters Bildschirmseite EURIBOROL oder jede Nachfolgeseite.

Sollte die mal3gebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird zu der genannten
Zeit kein Angebotssatz angezeigt, wird die Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wie
nachstehend definiert) deren jeweilige Angebotssétze (jeweils als Prozentsatz per annum
ausgedriickt) fur Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende Zinsperiode
gegeniiber fihrenden Banken im Interbanken-Markt in der Euro-Zone um ca. 11.00 Uhr
(Bruisseler Ortszeit) am Zinsfestlegungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken
der Berechnungsstelle solche Angebotssétze nennen, ist der Referenzsatz fur die betreffende
Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das néchste
ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebotssétze, wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfol gen.

Fals an enem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssdtze nennt, ist der
Referenzsatz fur die betreffende Zinsperiode der Satz per annum, den die Berechnungsstelle
als das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das néchste ein
Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) der Angebotssétze ermittelt, die die
Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage
as den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um ca. 11.00 Uhr (Brisseler Ortszeit) an dem
betreffenden Zinsfestlegungstag Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende
Zingperiode von fuhrenden Banken im Interbanken-Markt in der Euro-Zone angeboten
werden; fals weniger als zwel der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssdtze nennen, dann soll der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode der
Angebotssatz fir Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende Zinsperiode oder
das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssétze fur Einlagen in
der festgelegten Wahrung fir die betreffende Zinsperiode sein, den bzw. die eine oder mehrere
Banken (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen Zweck geeignet
sind) der Berechnungsstelle as Sdize bekannt geben, die sie an dem betreffenden
Zinsfestlegungstag gegentiber fuhrenden Banken am Interbanken-Markt in der Euro-Zone
nennen (bzw. den diese Banken gegenliber der Berechnungsstelle nennen). Fir den Fall, dass
der Referenzsatz nicht geméald den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt
werden kann, ist der Referenzsatz der Angebotssatz auf der Bildschirmseite oder das
arithmetische Mittel der Angebotssétze, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor
dem Zinsfestlegungstag, an dem diese Angebotssétze angezeigt wurde(n).

Dies entspricht der urspriinglichen Kreditmarge im Zeitpunkt der Preisfindung.
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"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Européischen Union, die
gemal3 dem Vertrag Uber die Griindung der Européischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom
am 25. Méarz 1957), geéndert durch den Vertrag Uber die Européische Union (unterzeichnet in
Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997 und den
Vertrag von Lissabon vom 13. Dezember 2007, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche
Wahrung eingefihrt haben oder jeweils eingefihrt haben werden.

"Referenzbanken" bezeichnen digjenigen Niederlassungen von mindestens vier derjenigen
Banken, deren Angebotssitize zur Ermittlung des malf3geblichen Angebotssatzes zu dem
Zeitpunkt benutzt wurden, as solch ein Angebot letztmals auf der mal3geblichen
Bildschirmseite angezeigt wurde.

"Zinsfestlegungstag" bezeichnet in Bezug auf den Referenzsatz, der fiir jede Zinsperiode, die
in den Zeitraum ab dem Ersten Vorzeitigen Rickzahlungstag (einschliefdich) féallt,
festzustellen ist, den zweiten Geschéftstag vor dem Beginn der jeweiligen Zinsperiode.

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdéglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem
der Referenzsatz zu bestimmen ist, den Referenzsatz bestimmen. Die Berechnungsstelle wird
zudem den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag in Bezug auf die festgelegte
Stiickelung (vorbehaltlich 8§ 3(8) und §5(8)(a)) (der "Zinsbetrag") fir die entsprechende
Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie in 8 3(7) definiert) (vorbehatlich §3(8) und §5(8)(a)) auf die
festgel egte Stickelung angewendet werden. Im Falle einer Herabschreibung geméi 8§ 5 (8)(a)
berechnet die Berechnungsstelle den Zinsbetrag jedoch bis zur vollstdndigen Hochschreibung
gemald 85 (8)(b) jeweils auf Grundlage des entsprechend verringerten Nennbetrags der
Schuldverschreibungen. Der resultierende Betrag wird auf die kleinste Einheit der festgelegten
Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der
Zinssatz und der Zinsbetrag (unter dem Vorbehalt der Anwendung von § 3 (8) und 85 (8)(a)
und (b)) fur die jeweilige Zinsperiode der Emittentin, der Zahlstelle und den Gléubigern gemafd
811 baldmoglichst, aber keinesfalls spéater as am vierten auf die Berechnung jeweils
folgenden Geschéftstag, mitgeteilt werden. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass im
Fale der Vornahme einer Herabschreibung gemédl §5 (8)(a) oder einer Hochschreibung
gemal3 85 (8)(b) der gednderte Zinsbetrag fur die betreffende Zinsperiode baldmdglichst der
Emittentin, der Zahlstelle und den Glaubigern gemad 8§ 11 baldméglichst, aber keinesfalls
gpéter als zu Beginn der Zinsperiode, fur die der betreffende Zinssatz und der betreffende
Zinsbetrag gilt, mitgeteilt werden.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle flr die Zwecke dieses § 3 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt
werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die
Zahlstelle und die Glaubiger bindend.

Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Beginn des Tages, an
dem sie zur Rlckzahlung félig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei
Faligkeit nicht einlést, ist der ausstehende Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen vom
Tag der Faligkeit an (einschliefdich) bis zum Tag der tatséchlichen Riickzahlung der Schuld-
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verschreibungen (ausschliefdlich) in Hohe des gesetzlich festgelegten Zinssatzes fir
Verzugszinsen® zu verzinsen.

Zinstagequotient.

"Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf die
Schuldverschreibungen fir einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsber echnungszeitraum™)

(i)  derinden Zeitraum vom V erzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zum Ersten Vorzeitigen
Rickzahlungstag (wie in 8 5 (4) definiert) (ausschliefdich) fallt, die tatsichliche Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil dieses
Zinsberechnungszeitraums in ein Schatjahr falt, die Summe aus (x) der tatsachlichen
Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraums, die in das Schaltjahr fallen, dividiert
durch 366 und (y) der tatséchlichen Anzahl der Tage in dem Tell des
Zinsberechnungszeitraums, die nicht in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365),

(ii) der in den Zeitraum ab dem Ersten Vorzeitigen Rickzahlungstag (einschlief3ich) fallt,
die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsherechnungszeitraum dividiert durch 360.

Ausschluss der Zinszahlung.

(@ DieEmittentin hat das Recht, die Zinszahlung nach freiem Ermessen ganz oder teilweise
entfallen zu lassen, insbesondere (jedoch nicht ausschliefdich) wenn dies notwendig ist,
um ein Absinken der Harten Kernkapitalquote (wie in 85 (8) definiert) unter die
Mindest-CET1-Quote (wie in 85 (8) definiert) zu vermeiden oder eine Auflage der
zusténdigen Aufsichtsbehtrde zu erfiillen. Sie teilt den Glaubigern unverziglich,
spatestens jedoch am betreffenden Zinszahlungstag gemald § 11 mit, wenn sie von
diesem Recht Gebrauch macht.

(b) Eine Zinszahlung auf die Schuldverschreibungen ist fir die betreffende Zinsperiode
ausgeschlossen (ohne Einschrankung des freien Ermessens nach § 3 (8)(a)):

(i) soweit eine solche Zinszahlung zusammen mit den zeitgleich geplanten oder
erfolgenden und den in dem laufenden Geschéftgahr der Emittentin bereits
erfolgten weiteren Ausschiittungen (wie in 8 3 (9) definiert) auf die anderen
Kernkapitalinstrumente (wiein 8 3 (9) definiert) die Ausschiittungsfahigen Posten
(wie in 83 (9) definiert) Ubersteigen wirde, wobei die Ausschittungsfahigen
Posten fir diesen Zweck um einen Betrag erhéht werden, der bereits als Aufwand
fir Ausschittungen in Bezug auf Kernkapitalinstrumente (einschliefdlich
Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen) in die Ermittlung des Gewinns,
der den Ausschittungsfahigen Posten zugrunde liegt, eingegangen ist; oder

(i) wenn und soweit die zustandige Aufsichtsbehdrde anordnet, dass diese
Zinszahlung insgesamt oder teilweise entféllt, oder ein anderes gesetzliches oder
behérdliches Ausschiittungsverbot besteht.

(c) Die Emittentin ist berechtigt, die Mittel aus entfallenen Zinszahlungen uneingeschrankt
zur Erflllung ihrer eigenen Verpflichtungen bei deren Falligkeit zu nutzen. Soweit
Zinszahlungen entfallen, schliefd dies samtliche gemald § 7 zahlbaren zusétzlichen
Betrége (wie dort definiert) ein. Entfallene Zinszahlungen werden nicht nachgezahlt.

2

Der gesetzliche Verzugszinssatz betrégt gemaf3 §§ 288 Absatz |, 247 BGB fir das Jahr funf Prozentpunkte tiber dem von der Deutsche
Bundesbank von Zeit zu Zeit veréffentlichten Basiszinssatz.
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Definitionen.
"Ausschittung" bezeichnet jede Art der Auszahlung von Dividenden oder Zinsen.

"Ausschittungsfahige Posten" bezeichnet in Bezug auf eine Zinszahlung den Gewinn am
Ende des dem betreffenden Zinszahlungstag unmittelbar vorhergehenden Geschéftgahres der
Emittentin, flr das ein testierter Jahresabschluss vorliegt, zuziiglich (i) etwaiger vorgetragener
Gewinne und ausschittungsfahiger Ricklagen, jedoch abziglich (ii) vorgetragener Verluste
und gemd anwendbarer Rechtsvorschriften oder der Satzung der Emittentin  nicht
ausschuttungsfahiger Gewinne und in die nicht ausschittungsfahigen Riicklagen eingestellter
Betrége, wobei diese Verluste und Riicklagen ausgehend von dem handelsrechtlichen
Einzelabschluss der Emittentin und nicht auf der Basis des Konzernabschlusses festgestellt
werden.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 26.Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (einschliefdich jeder
jeweils anwendbaren aufsichtsrechtlichen Regelung, die diese Verordnung erganzt); soweit
Bestimmungen der CRR geédndert oder ersetzt werden, bezieht sich der Begriff CRR in diesen
Anleihebedingungen auf die gednderten Bestimmungen bzw. die Nachfolgeregel ungen.

"Kernkapitalinstrumente' bezeichnet Kapitalinstrumente, die im Sinne der CRR zu den
Instrumenten des harten Kernkapitals oder des zusétzlichen Kernkapitals zdhlen.

84
Zahlungen

Allgemeines.

(@ Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen
erfolgen nach Malgabe von §4 (2) an das Clearing System oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems aul3erhab
der Vereinigten Staaten.

(b)  Zahlungen von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nach
Mal3gabe von § 4 (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems aul3erhalb der Vereinigten
Staaten.

Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen
und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der
festgel egten Wahrung.

Vereinigte Saaten. Fir die Zwecke des 8§ 1(3) und des §4 (1) bezeichnet "Verenigte
Staaten" die Vereinigten Staaten von Amerika (einschliefdlich deren Bundesstaaten und des
Digtrict of Columbia) sowie deren Territorien (einschlieffdlich Puerto Rico, der U.S. Virgin
Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

Erflllung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder
dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

Zahltag. Féllt der Féligkeitstag fur eine Zahlung von Kapita in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, dann haben die Glaubiger
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keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéftstag und sind nicht berechtigt,
weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.

Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf
Kapital der Schuldverschreibungen schlief3en, soweit anwendbar, die folgenden Betrége ein:
den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder
in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge. Bezugnahmen in diesen
Anleihebedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen sollen, soweit anwendbar,
samtliche gemal § 7 zahlbaren zusétzlichen Betrage (wie dort definiert) einschliefzen.

Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht
Ludwigsburg Zins- oder Kapitalbetrége zu hinterlegen, die von den Gléaubigern nicht innerhalb
von zwdlf Monaten nach dem Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Gléaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und
auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erléschen die jeweiligen Anspriiche der
Glaubiger gegen die Emittentin.

§5
Ruckzahlung; Herabschreibungen

Keine Endfalligkeit. Die Schuldverschreibungen haben keinen Endfalligkeitstag.

Vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen
jederzeit insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin und vorbehaltlich der
vorherigen Zustimmung der zusténdigen Aufsichtsbehtrde mit einer Kindigungsfrist von nicht
weniger als 30 und nicht mehr as 60 Tagen vorzeitig gekindigt und zu ihrem
Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuziiglich bis zum fir die Rickzahlung
festgesetzten Tag (ausschliefdlich) aufgelaufener Zinsen zurickgezahlt werden, falls die
Emittentin nach ihrer eigenen Einschétzung (i) die Schuldverschreibungen nicht vollstandig fur
Zwecke der Eigenmittelausstattung als zusétzliches Kernkapital (Additional Tier 1) nach
Maligabe der anwendbaren Vorschriften anrechnen darf oder (ii) in sonstiger Weise im
Hinblick auf die Schuldverschreilbungen ener weniger gunstigen regulatorischen
Eigenmittelbehandlung unterliegt als am V erzinsungsbeginn.

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Grinden. Die Schuldverschreibungen kodnnen
jederzeit insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin und vorbehaltlich der
vorherigen Zustimmung der zusténdigen Aufsichtsbehtrde mit einer Kindigungsfrist von nicht
weniger as 30 und nicht mehr als 60 Tagen vorzeitig gekindigt und zu ihrem
Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuziiglich bis zum fir die Ruckzahlung
festgesetzten Tag (ausschliellich) aufgelaufener Zinsen zurtickgezahlt werden, falls sich die
steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen andert (insbesondere, jedoch nicht
ausschliefdich, im Hinblick auf die steuerliche Abzugsféhigkeit der unter den
Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen oder die Verpflichtung zur Zahlung von
zusétzlichen Betragen (wie in 8 7 definiert)), der Emittentin ein Gutachten eines angesehenen
externen Rechts- oder Steuerberaters vorliegt, aus dem hervorgeht, dass (i) sich die steuerliche
Behandlung der Schuldverschreibungen gedndert hat und (ii) diese Anderung fir die
Emittentin wesentlich nachteilig ist. Das Gutachten ist der Zahlstelle vorzulegen.

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin  kann die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, vorbehaltlich der vorherigen
Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde unter Einhatung einer Kindigungsfrist von
nicht weniger als 30 Tagen zu jedem Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie nachstehend definiert)
kindigen und zu ihrem Ruickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert und unter
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Berticksichtigung einer etwaigen Herabschreibung nach § 5 (8)) zuziiglich bis zum Vorzeitigen
Rickzahlungstag (ausschliefdlich) aufgelaufener Zinsen zurtickzahlen.

"Vorzeitiger Rickzahlungstag" bezeichnet den Ersten Vorzeitigen Rickzahlungstag und
jeder danach folgende Zinszahlungstag.

"Erster Vorzeitiger Rickzahlungstag" bezeichnet den

Form der Kundigung. Eine Kindigung nach 85 (2), (3) und (4) hat gemal § 11 zu erfolgen.
Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Riickzahlung festgelegten Termin und im Falle einer
Kindigung nach 8 5 (2) oder (3) den Grund fur die Kindigung nennen.

Kindigung nach erfolgter Hochschreibung; Riickzahlungsbetrag. Die Emittentin kann ihre
Kindigungsrechte nach 85 (4) nur ausiiben, wenn etwaige Herabschreibungen nach § 5 (8)
wieder vollstandig aufgeholt worden sind. Im Ubrigen steht die Ausibung der
Kindigungsrechte nach 85 (2), (3) und (4) im aleinigen Ermessen der Emittentin
(vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde wie unter 8 5 (2),
(3) und (4) vorgesehen).

Der "Ruckzahlungsbetrag" einer Schuldverschreibung entspricht (auf3er in den Fallen des
85 (2) oder §5(3)) ihrem urspringlichen Nennbetrag, soweit nicht zuvor bereits ganz oder
teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet. In den Fallen einer vorzeitigen
Rickzahlung nach 85(2) oder 85(3) entspricht der "Rlckzahlungsbetrag" einer
Schuldverschreibung ihrem um Herabschreibungen verminderten (soweit nicht durch
Hochschreibung(en) kompensiert) aktuellen Nennbetrag, soweit nicht zuvor bereits ganz oder
teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet.

Kein Kindigungsrecht der Glaubiger. Die Glaubiger sind zur Kindigung der
Schuldverschreibungen nicht berechtigt.

Herabschreibung.

(@) Bei Eintritt eines AuslOseereignisses sind der Riickzahlungsbetrag und der Nennbetrag
jeder Schuldverschreibung um den Betrag der betreffenden Herabschreibung zu
reduzieren.

Ein "Audtseereignis’ tritt ein, wenn die in Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe a CRR bzw.
einer Nachfolgeregelung genannte harte Kernkapitalquote der Emittentin (die "Harte
Kernkapitalquote (Emittentin)') unter 7% (die "Mindest-CET1-Quote
(Emittentin)") oder die harte Kernkapitalquote der Wistenrot & Wirttembergische AG
auf konsolidierter Basis, wobei insoweit auf die gemischte Finanzholding-Gruppe
abzustellen ist, (die "Harte Kernkapitalquote (Gemischte Finanzholding-Gruppe)")
unter 7% (die "Mindest-CET 1-Quote (Gemischte Finanzholding-Gruppe)") fallt.

Im Falle eines Ausldseereignisses ist eine Herabschreibung pro rata mit sdmtlichen
anderen Instrumenten des zusétzlichen Kernkapitals im Sinne der CRR (Additional
Tier 1 capital), die eine Herabschreibung (gleichviel ob permanent oder temporér) bel
Eintritt des Audtseereignisses vorsehen, vorzunehmen. Der pro rata zu verteilende
Gesamtbetrag der Herabschreibungen entspricht dabei dem Betrag, der zur vollstandigen
Wiederherstellung der Harten Kernkapitalquote (Emittentin) bis zur Mindest-CET1-
Quote (Emittentin) und der Harten Kernkapital quote (Gemischte Finanzholding-Gruppe)
bis zur Mindest-CET1-Quote (Gemischte Finanzholding-Gruppe) erforderlich ist,
hochstens jedoch der Summe der im Zeitpunkt des Eintritts des AuslGseereignisses
ausstehenden K apitalbetrage dieser Instrumente.
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Die Summe der in Bezug auf die Schuldverschreibungen vorzunehmenden
Herabschreibungen it auf den  ausstehenden  Gesamtnennbetrag — der
Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt des Eintritts des jeweiligen Ausl Gseereignisses
beschrankt.

Im Falle des Eintritts eines Ausl seereignisses wird die Emittentin:

(1) unverziglich die fir sie zusténdige Aufsichtsbehdrde sowie gemaR § 11 die
Glaubiger der Schuldverschreibungen von dem Eintritt dieses Ausl Gseereignisses
sowie des Umstandes, dass eine Herabschreibung vorzunehmen ist, unterrichten,
und

(2) unverziglich, spétestens jedoch innerhalb eines Monats (soweit die fir sie
zustandige Aufsichtsbehtrde diese Frist nicht verkiirzt) die vorzunehmende
Herabschreibung feststellen und (i) der zustdndigen Aufsichtsbehdrde, (ii) den
Glaubigern der Schuldverschreibungen gemd? 811 sowie (iii) der
Berechnungsstelle und der Zahlstelle mitteilen.

Die Herabschreibung gilt as bei Abgabe der Mitteilungen nach (2)(i) und (2)(ii)
vorgenommen und der jeweilige Nennbetrag der Schuldverschreibungen (einschliefdlich
Rickzahlungsbetrag) nach Mal3gabe der festgelegten Stiickelung zu diesem Zeitpunkt
um diesen Betrag reduziert.

Nach der Vornahme einer Herabschreibung konnen der Nennbetrag sowie der
Rickzahlungsbetrag jeder Schuldverschreibung in  jedem der Reduzierung
nachfolgenden Geschéftgahre der Emittentin bis zur vollstdndigen Hohe des
urspringlichen Nennbetrags (soweit nicht zuvor zuriickgezahlt oder angekauft und
entwertet) nach Mal3gabe der folgenden Regelungen dieses 85(8)(b) wieder
hochgeschrieben werden, soweit ein entsprechender Jahresiiberschuss zur Verfligung
steht und mithin hierdurch kein Jahresfehlbetrag entsteht oder erhéht wiirde.

Die Hochschreibung erfolgt gleichrangig mit der Hochschreibung anderer Instrumente
des zusétzlichen Kernkapitals im Sinne der CRR, es sei denn die Emittentin verstiel2e
mit einem solchen V orgehen gegen bereits (bernommene vertragliche, gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Verpflichtungen.

Die Vornahme einer Hochschreibung steht vorbehatlich der nachfolgenden Vorgaben
(i) bis (v) im Ermessen der Emittentin. Insbesondere kann die Emittentin auch dann
ganz oder teilweise von einer Hochschreibung absehen, wenn ein entsprechender
Jahrestiberschuss zur Verfuigung steht und die Vorgaben (i) bis (v) erfullt wéren.

(i) Soweit der festgestdite bzw. festzustdlende Jahresiiberschuss fur die
Hochschreibung der Schuldverschreibungen (mithin jeweils von Nennbetrag und
Rickzahlungsbetrag) und anderer, mit einem vergleichbaren Ausl6seereignis (d.h.
auch im Falle einer abweichenden Kernkapitalquote als Audldser) ausgestatteter
Instrumente des zusétzlichen Kernkapitals im Sinne der CRR (insgesamt —
einschliefdich der Schuldverschreibungen — die "AT1 Instrumente") verwendet
werden soll und nach Mal3gabe von (ii) und (iii) zur Verfligung steht, erfolgt die
Hochschreibung pro rata nach Mal3gabe der urspringlichen Nennbetrége der
Instrumente.

(i) Der Hochstbetrag, der insgesamt fur die Hochschreibung  der
Schuldverschreibungen und anderer, herabgeschriebener AT1 Instrumente sowie
die Zahlung von Zinsen und anderen Ausschittungen auf herabgeschriebene AT1
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Instrumente verwendet werden kann, errechnet sich vorbehaltlich der jewells
geltenden technischen Regulierungsstandards im Zeitpunkt der Vornahme der
Hochschreibung nach folgender Formel:

H=JxST1

H bezeichnet den fir die Hochschreibung der AT1 Instrumente und
Ausschittungen auf herabgeschriebene AT1 Instrumente zur Verflgung
stehenden Hochstbetrag;

J bezeichnet den festgestellten bzw. festzustellenden Jahresiiberschuss des
Vorjahres,

S bezeichnet die Summe der urspriinglichen Nennbetrdge der AT1 Instrumente
(d.h. vor Vornahme von Herabschreibungen infolge eines Aus 6seereignisses oder
eines vergleichbaren Ereignisses);

T1 bezeichnet den Betrag des Kernkapitals der Emittentin unmittelbar vor
V ornahme der Hochschreibung.

Die Bestimmung des Héchstbetrags H hat sich jeweils nach den geltenden
technischen Regulierungsstandards fur die Eigenmittelanforderungen an Institute
Zu richten. Der Hochstbetrag H ist von der Emittentin jeweils im Einklang mit
den zum Zeitpunkt der Bestimmung geltenden Anforderungen zu bestimmen und
der so bestimmte Betrag der Hochschreibung zugrunde zu legen, ohne dass es
einer Anderung dieses Absatzes (ii) bediirfte. Die Emittentin wird den jeweils
ermittelten Hochstbetrag den Glaubigern gemal3 § 11 mitteilen.

Insgesamt darf die Summe der Betrdge der Hochschreibungen auf AT1
Instrumente zusammen mit etwaigen Dividenden und anderen Ausschittungen in
Bezug auf Geschéftsanteile, Aktien und andere Instrumente des harten
Kernkapitals der Emittentin (einschliel@llich der Zinszahlungen und anderen
Ausschittungen auf herabgeschriebene AT1 Instrumente) in Bezug auf das
betreffende Geschaftgahr den in Artikel 141 Absatz2 CRD IV bzw. einer
Nachfolgeregelung bezeichneten ausschittungsfahigen Hochstbetrag (in der
englischen Sprachfassung der sog. "Maximum Distributable Amount” oder
"MDA"), wie in das nationde Recht umgesetzt (derzeit 8§37
Solvabilitatsverordnung), nicht Uberschreiten.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 uUber den Zugang zur Tétigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditingtituten und
Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung
der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG.

Hochschreibungen der Schuldverschreibungen gehen Dividenden und anderen
Ausschittungen in Bezug auf Geschéftsanteile, Aktien und andere Instrumente
des harten Kernkapitals der Emittentin nicht vor, d.h. diese kdnnen auch dann
vorgenommen werden, solange keine vollsténdige Hochschreibung erfolgt ist.

Zum Zeitpunkt einer Hochschreibung darf kein Ausloseereignis fortbestehen.
Eine Hochschreibung ist zudem ausgeschlossen, soweit diese zu dem Eintritt
eines Aud Gseereignisses fiilhren wiirde.
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Wenn sich die Emittentin fir die Vornahme einer Hochschreibung nach den
Bestimmungen dieses 85 (8)(b) entscheidet, wird sie unverziglich geméa § 11 die
Glaubiger der Schuldverschreibungen, die Berechnungsstelle sowie die Zahlstelle von
der Vornahme der Hochschreibung (einschliefdlich des Hochschreibungsbetrags als
Prozentsatz des urspriinglichen Nennbetrags der Schuldverschreibungen und des Tags,
an dem die Hochschreibung bewirkt werden soll (jeweils ein "Hochschreibungstag”))
unterrichten. Die Hochschreibung gilt als bel Abgabe der Mitteilung an die Gléubiger
gemal3 § 11 vorgenommen und der jeweilige Nennbetrag der Schuldverschreibungen
(einschliefdlich Rickzahlungsbetrag) nach Mal3gabe der festgelegten Stiickelung um den
in der Mitteilung angegebenen Betrag zum Zeitpunkt des Hochschreibungstags erhoht.

§6
Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle

Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle. Die anfanglich bestellte Zahistelle, die anfénglich
bestellte Berechnungsstelle und deren jeweilige anfanglich bezeichnete Geschéftsstelle lauten
wiefolgt:

Zahlstdlle:

Berechnungsstelle:

Die Zahistelle und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit ihre jeweilige
bezeichnete Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in derselben Stadt
Zu ersetzen.

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit
die Bestellung der Berechnungsstelle oder einer Zahlstelle zu andern oder zu beenden und eine
andere Berechnungsstelle oder zusétzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die Emittentin
wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle und eine Berechnungsstelle unterhalten. Eine
Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (aufRer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger
hieriiber gemal3 8 11 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr as
45 Tagen informiert wurden.

Beauftragte der Emittentin. Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle handeln ausschliefdich
als Beauftragte der Emittentin und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den
Glaubigern, und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den
Glaubigern begrindet.

87
Steuern

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage sind ohne Einbehalt oder Abzug von
oder aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher
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Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fir deren Rechnung oder von
oder fur Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehtrde der oder in der
Bundesrepublik Deutschland auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dieser Einbehalt oder
Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin digjenigen zusétzlichen
Betrége (die "zusatzlichen Betrége') zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern
zuflielfenden Nettobetrage nach diesem Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrégen entsprechen, die
ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den Glaubigern empfangen worden wéren; die
Verpflichtung zur Zahlung sol cher zusétzlichen Betrage besteht jedoch nicht im Hinblick auf Steuern
und Abgaben, die:

@

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

von einer as Depotbank oder Inkassobeauftragter des Glaubigers handelnden Person oder
sonst auf andere Weise zu entrichten sind as dadurch, dass die Emittentin aus den von ihr zu
leistenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

wegen einer gegenwartigen oder friheren personlichen oder geschéftlichen Beziehung des
Glaubigers zu Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen aus Quellen in Deutschland stammen (oder fir Zwecke der
Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europdischen Union betreffend die
Besteuerung von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung Uber deren
Besteuerung, an der Deutschland oder die Européische Union beteiligt ist, oder (iii) einer
gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder
befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind; oder

von einer Zahlstelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von einer anderen
Zahlstelle ohne den Einbehalt oder Abzug hétte vorgenommen werden kdnnen; oder

wegen einer Rechtsénderung zu zahlen sind, welche spéter als 30 Tage nach Faligkeit der
betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spéter erfolgt,
ordnungsgeméller Bereitstellung aler féligen Betrge und einer diesbeziiglichen
Bekanntmachung gemal3 § 11 wirksam wird; oder

durch die Erflllung von gesetzlichen Anforderungen oder durch die Vorlage einer
Nichtansdssigkeitserklarung oder durch die sonstige Geltendmachung eines Anspruchs auf
Befreiung gegenliber der betreffenden Steuerbehdrde vermeidbar sind oder gewesen wéren;
oder

abgezogen oder einbehalten werden, weil der wirtschaftliche Eigentimer der
Schuldverschreibungen  nicht  selbst  rechtlicher  Eigentimer  (Glaubiger)  der
Schuldverschreibungen ist und der Abzug oder Einbehat bel Zahlungen an den
wirtschaftlichen Eigentimer nicht erfolgt wére oder eine Zahlung zusétzlicher Betrége bel
einer Zahlung an den wirtschaftlichen Eigentimer nach Maligabe der vorstehenden
Regelungen hétte vermieden werden kdnnen, wenn dieser zugleich rechtlicher Eigentimer
(Gléaubiger) der Schuldverschreibungen gewesen wére.

§8
Vorlegungsfrist

Diein 8801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die Schuldverschreibungen
auf zehn Jahre verkirzt.
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§9
Anderung der Anleihebedingungen, Gemeinsamer Vertreter

Anderung der Anleihebedingungen. Die Glaubiger kénnen vorbehaltlich der Einhaltung der
aufsichtsrechtlichen Voraussetzungen fir die Anerkennung der Schuldverschreibungen as
zusdtzliches Kernkapital entsprechend den Bestimmungen des Gesetzes (Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz — "SchvVG")
durch einen Beschluss mit der in 89 (2) bestimmten Mehrheit Uber einen im SchVG
zugelassenen Gegenstand eine Anderung der Anleihebedingungen mit der Emittentin
vereinbaren. Die Mehrheitsbeschliisse der Glaubiger sind fur alle Gléaubiger gleichermal3en
verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Glaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fir alle
Glaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn, die benachteiligten Glaubiger stimmen ihrer
Benachteiligung ausdrticklich zu.

Mehrheitserfordernisse. Die Glaubiger entscheiden mit einer Mehrheit von 75% der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschliisse, durch welche der wesentliche Inhalt der
Anleihebedingungen nicht gedndert wird und die keinen Gegenstand des § 5 Absatz 3, Nr. 1
bis Nr. 9 SchV G betreffen, bediirfen zu ihrer Wirksamkeit einer einfachen Mehrheit der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.

Abstimmung ohne Versammlung. Alle Abstimmungen werden ausschliefdlich im Wege der
Absimmung ohne Versammlung durchgefuhrt. Eine Glaubigerversammlung und eine
Ubernahme der Kosten fur eine solche Versammlung durch die Emittentin findet
ausschliefllich im Fall des § 18 Absatz 4 Satz 2 SchV G statt.

Leitung der Abstimmung. Die Abstimmung wird von einem von der Emittentin beauftragten
Notar oder, falls der gemeinsame Vertreter zur Abstimmung aufgefordert hat, vom
gemeinsamen Vertreter geleitet.

Simmrecht. An Abstimmungen der Glaubiger nimmt jeder Glaubiger nach Mal3gabe des
Nennwerts oder des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden
Schuldverschreibungen teil.

Gemeinsamer Vertreter.

Die Glaubiger konnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen
gemeinsamen Vertreter fir alle Glaubiger bestellen.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder
von den Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat die Weisungen der
Glaubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der Glaubiger erméchtigt
ist, sind die einzelnen Glaubiger zur selbsténdigen Geltendmachung dieser Rechte nicht
befugt, es sei denn, der Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdriicklich vor. Uber seine Tétigkeit
hat der gemeinsame Vertreter den Glaubigern zu berichten. Fir die Abberufung und die
songtigen Rechte und Pflichten des gemeinsamen Vertreters gelten die Vorschriften des
SchVG.

§10
Begebung weiterer Schuldver schreibungen, Ankauf und Entwertung

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung
(gegebenenfals mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des
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Ausgabekurses) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine
einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist (mit vorheriger Zustimmung der fur die Emittentin zustandigen
Aufsichtsbehtrde, soweit diese erforderlich ist) berechtigt, Schuldverschreibungen zu jedem
beliebigen Kurs zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schul dverschreibungen kénnen
nach Wahl der Emittentin von ihr gehaten, weiterverkauft oder bei der Zahistelle zwecks
Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kéufe durch offentliches Ruiickkaufangebot
erfolgen, muss dieses Riickkaufangebot allen Glaubigern gemaR? 8 11 gemacht werden.

(3 Entwertung. Samtliche vollstandig zurlickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziglich
zu entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

8§11
Mitteilungen

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen, auRer denin 8 9
vorgesehenen Bekanntmachungen, die ausschliefdich geméald den Bestimmungen des Schv G
erfolgen, sind im Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt am dritten
Kaendertag nach dem Tag der Verdffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen am
dritten Kalendertag nach dem Tag der ersten solchen Verdffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Form der Mitteilung der Glaubiger. Mitteilungen, die von einem Glaubiger gemacht werden,
miissen schriftlich erfolgen und zusammen mit dem Nachweis seiner Inhaberschaft gemafd
§ 14 (3) an die Zahlstelle geleitet werden. Eine solche Mitteilung kann von einem Glaubiger an
die Zahlstelle Uber das Clearing System in der von der Zahlstelle und dem Clearing System
dafur vorgesehenen Weise erfolgen.

8§12
Zusatzliches K ernkapital

Zweck der Schuldverschreibungen ist es, der Emittentin auf unbestimmte Zeit als zusétzliches
Kernkapital zu dienen.

§13
Fremdwahrungen

Sofern Betrége fur ein Instrument nicht in der funktionalen Wéhrung der Emittentin ausgedriickt
sind, erfolgt fur die Anwendung dieser Bedingungen eine Umrechnung in diese funktionale Wahrung
zu dem zu diesem Zeitpunkt geltenden vorherrschenden und durch die Emittentin nach billigem
Ermessen festgestellten Wechselkurs oder gemél3 einem anderen Verfahren, das in den jeweiligen
Eigenkapitalvorschriften vorgesehen ist.

814
Anwendbar es Recht und Gerichtsstand

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und
Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem
Recht.
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Gerichtsstand. Nicht ausschliefdich zustdndig for samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten™)
ist das Landgericht Stuttgart, Bundesrepublik Deutschland.

Fur Entscheidungen geméi3 § 9 Absatz 2, 8 13 Absatz 3 und § 18 Absatz 2 SchV G ist gemél §
9 Absatz 3 S. 1 1. Alt. SchvG das Amtsgericht Ludwigsburg, Bundesrepublik Deutschland
zusténdig. Fur Entscheidungen Uber die Anfechtung von Beschllissen der Glaubiger ist gemai
8§20 Absatz 3 S. 3 1. Alt. SchvG das Landgericht Stuttgart, Bundesrepublik Deutschland
ausschliefdich zustandig.

Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in
jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und
die Emittentin Partel sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen
auf der folgenden Grundlage zu schitzen oder geltend zu machen: (i) indem er eine
Bescheinigung der Depotbank (wie nachfolgend definiert) beibringt, bei der er fir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhélt, welche (a) den vollstandigen Namen
und die vollstandige Adresse des Glaubigers enthdlt, (b) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestétigung auf dem
Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestétigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing
System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b)
bezeichneten Informationen enthdlt; und (ii) indem er eine Kopie der die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vorlegt, deren Ubereinstimmung mit
dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des Verwahrers
des Clearing Systems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die
Schuldverschreibungen verbriefenden Globaurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich
waére. FUr die Zwecke des V orstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges
anerkanntes Finanzingtitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft zu betreiben
und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhdlt,
einschliefdich des Clearing Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Glaubiger
seine Rechte aus den Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder
geltend machen, dieim Land der Rechtsstreitigkeit prozessual zuldssigist.

§15
Sprache

Diese Anleihebedingungen sind ausschliefdich in deutscher Sprache abgefasst.
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Vertragstyp F























