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KENNZAHLENUBERSICHT

WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK

30.6.2016 31.12.2015
BiLANzZ
Bilanzsumme in Mio € 10612 11708
Aktiva
Forderungen an Kreditinstitute in Mio € 1175 1325
Forderungen an Kunden in Mio € 6957 7303
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere in Mio€ 2249 2787
Passiva
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten in Mio€ 2323 2625
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden in Mio € 6801 7331
Verbriefte Verbindlichkeiten in Mio € 854 1081
Eigenkapital in Mio € 350 350
Gesamtkapitalquote* in% 15,2 13,6
1.1.2016 bis 1.1.2015 bis
30.6.2016 30.6.2015
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
Zinsuberschuss in Mio € 35,8 49,1
Verwaltungsaufwendungen inklusive des Dienstleistungsergebnisses in Mio € —49,8 -471
Betriebsergebnis in Mio € 7,9 4,7
Ergebnis vor Steuern in Mio € 7,7 4,5
Jahresiberschuss? in Mio € 7,8 4,6
SONSTIGE ANGABEN
Neugeschdft Baufinanzierung (Annahmen) in Mio € 442,8 474,3
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter® 285 337
1 2014 erstmals nach der Verordnung iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (EU) Nr. 575/2013 (CRR) ermittelt.
2 Vor Gewinnabfiihrung.
3 Anzahl der Arbeitsvertrige zum 30. Juni.
Wir weisen darauf hin, dass Rundungsdifferenzen zu den sich mathematisch genau ergebenden Werten (Geldeinheiten, Prozentangaben usw.) auftreten konnen.
RATINGS STANDARD & POOR'S
Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank A—

Issuer Credit Rating

outlook stable

Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank
Hypothekenpfandbriefe

AAA
outlook stable




/wischenlagebericht
WIRTSCHAFTSBERICHT

Geschaftsumfeld

GESAMTWIRTSCHAFTLICHES UMFELD

Die Deutsche Bundesbank erwartet nach einer tberdurch-
schnittlichen Wachstumsdynamik zum Jahresauftakt —
mit einem Anstieg des Bruttoinlandsprodukts im zweiten
Quartal — ein etwas geringeres Wachstum flr den Rest
des Jahres.

Wichtigste Konjunkturstitze ist weiterhin die dynamische
Konsumnachfrage der Privathaushalte. Das verarbeitende
Gewerbe weist eine verhaltenere Entwicklung auf. Der
Bausektor verzeichnet aufgrund historisch immer noch
sehr niedriger Hypothekenzinsen und eines anhaltend
hohen Wohnraumbedarfs in den Ballungsgebieten eine
rege Immobiliennachfrage und eine hohe Bauaktivitat.
Aus Sicht der W&W-Gruppe stellen somit insbesondere
die im historischen Vergleich tberdurchschnittliche Ein-
kommensentwicklung der Privathaushalte und die Dyna-
mik des Wohnbausektors ein freundliches gesamtwirt-
schaftliches Umfeld dar. Der konjunkturelle Ausblick 2016
fur Deutschland bleibt grundsatzlich freundlich. So prog-
nostiziert die Bundesregierung fiir das Gesamtjahr ein
Wirtschaftswachstum von 1,7 %. Jedoch durfte die Uberra-
schende Entscheidung GroRRbritanniens, aus der Europai-
schen Union (EU) auszutreten, aufgrund der resultierenden
Unsicherheit in den kommenden Monaten zu moderaten
WachstumseinbuRen fihren. Die mittel- und langfristi-
gen Auswirkungen des ,Brexit“ werden entscheidend da-
von abhangen, wie es den europdischen Politikern gelin-
gen wird, diesen Prozess konstruktiv zu gestalten.

Wichtigste Wachstumsstitze der deutschen Wirtschaft
bleibt der private Konsum. Die real verfiigbaren Einkom-
men sind gewachsen. Der finanzielle Spielraum der Privat-
haushalte hat sich dadurch deutlich vergroRert. Die Ent-
wicklung des Industriesektors wird vom enttauschenden
Verlauf des Exportgeschafts gedriickt. Die Unternehmen
hielten sich deshalb bei ihren Investitionen lange Zeit eher
zuriick. Positive Geschaftsaussichten binnenorientierter
Unternehmen und eine gestiegene Kapazitatsauslastung
sprechen inzwischen aber fiir eine Belebung.

WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK

Ausblick

Die Staatsausgaben werden aufgrund erhohter Aufwen-
dungen zur Bewaltigung der Migrationsbewegungen posi-
tive Wachstumsimpulse liefern. Der Bausektor, insbeson-
dere der Wohnungsbau, wird dadurch ebenfalls Impulse
erfahren —zusatzlich zum bereits positiven Umfeld aus
anhaltend niedrigen Zinsen und einer sehr guten Einkom-
mensentwicklung der Haushalte. Die grofSten Belastungs-
faktoren werden 2016 und 2017 deutlich steigende Impor-
te als Folge der hohen Binnennachfrage, die aktuelle
Konjunkturschwache in wichtigen Schwellenlandern und
die erwarteten negativen Auswirkungen des anstehenden
EU-Austritts GroRbritanniens darstellen.

KAPITALMARKTE
Anleihemarkte

Nachdem die Europdische Zentralbank (EZB) im Marz wei-
tere expansive MaRnahmen der Geldpolitik angekindigt
hatte, tendierten deutsche Staatsanleihen im April und
Mai seitwarts. So bewegte sich zum Beispiel die Rendite
zweijahriger Bundesanleihen eng um einen Wert von
—0,5 %. Die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen
schwankte von 0,1 % bis 0,3 %. Ab Juni nahm dann jedoch
die Nervositat an den Finanzmarkten im Vorfeld des am
23.Juni in GroRbritannien abgehaltenen Referendums
Uber einen Ausstieg aus der Europaischen Union (EU)
spurbar zu. Anleger kauften vor allem bonitatsstarke
Bundesanleihen. Dieser Trend verstdrkte sich noch einmal
kr&ftig, als zur Uberraschung der Finanzmarkte deutlich
wurde, dass sich die Briten tatsachlich fir einen Austritt
aus der EU entschieden hatten. In einer ersten Reaktion
der Anleihemarkte sank die Rendite zweijahriger Bundes-
anleihen kurzzeitig auf unter — 0,7 %, die Zehnjahresrendi-
te gab auf Werte von unter — 0,1 % nach. Die zweijahrige
Bundesanleihe beendete das erste Halbjahr bei einer Ren-
dite von — 0,66 %. Im Vergleich zum Jahresende 2015 ergab
sich im Zwei-Jahres-Bereich damit ein Renditerlickgang
um 31 Basispunkte. Im Zehn-Jahres-Bereich ergab sich ein
Renditerlickgang um 76 Basispunkte.



Aktienmarkte

Nach dem Kurseinbruch zu Jahresbeginn sowie der Kurs-
erholung im Februar und Marz tendierten die europai-
schen Aktienmarkte Uber weite Strecken des zweiten
Quartals seitwdrts. So schwankte zum Beispiel der Euro
STOXX 50 um die Marke von 3 000 Punkten und der DAX
um die psychologisch wichtige Schwelle von 10 000 Punk-
ten. Erst im Juni, als das flr den 23. Juni in GroRbritannien
terminierte Referendum Uber einen Verbleib des Landes in
der EU naher riickte, stieg die Nervositat der Anleger an.
In der Folge trennten sie sich von Aktienpositionen, sodass
zum Beispiel der DAX Mitte Juni auf 9 500 Punkte fiel. Pro-
gnosen, die einen Verbleib Gro3britanniens in der EU er-
warten lielsen, sorgten dann aber direkt vor der Abstim-
mung fur deutliche Kursgewinne, sodass der DAX wieder
auf 10 250 Punkte ansteigen konnte. Umso grofSer fiel die
Enttauschung an den Aktienmarkten aus, als bekannt
wurde, dass die Briten doch mehrheitlich fur einen Aus-
stieg aus der Europdischen Union gestimmt hatten. Unter
Flhrung der Finanzwerte kam es zu einem ausgepragten
Kursrutsch, der den DAX kurzzeitig unter die Marke von
9300 Punkten fallen lieR. Trotz einer zum Ende des Be-
richtszeitraums erfolgten moderaten Erholung der Akti-
enmarkte beendete der DAX das erste Halbjahr 2016 bei

9 680 Punkten. Damit lag er 2,8 % unter dem Vergleichs-
wert von Ende Marz und 9,9 % unter dem Jahresendwert
2015.

BRANCHENENTWICKLUNG

Auch im Jahr 2076 sieht sich die Finanzdienstleistungs-
branche weiteren internationalen und nationalen regula-
torischen Vorgaben und Anforderungen gegentber. Un-
verdandert stellt dabei die Umsetzung von Basel IlI/CRD IV
eine zentrale Herausforderung dar. Zudem schreitet die
Uberarbeitung der Standardansatze sowie der internen
Modelle zur Bestimmung von Eigenkapitalanforderungen
weiter voran. Auf nationaler Ebene wurde eine Novelle der
Mindestanforderungen an das Risikomanagement (Ma-
Risk) zur Konsultation gestellt. Seit Jahresbeginn erfolgt
zudem sukzessive die Umsetzung der neuen Leitlinien im
Supervisory Review and Evaluation Process (SREP). Sie bil-
den die Grundlage fur weitere Eigenkapitalanforderungen.

Neben der Umsetzung neuer regulatorischer Richtlinien
wirkt der beschleunigte technische Wandel auf die Bran-
che. So nahm die Zahl an Fintechs weiter zu. Inzwischen
sehen viele Banken und Fintechs ihre Zukunft in gemein-
samen Kooperationen und steigern damit den Mehrwert
fur ihre Kundinnen und Kunden: Banken kdnnen so schnel-
ler und innovativer auf Marktveranderungen reagieren.
Fintechs hingegen profitieren von der langjahrigen
Erfahrung der Banken und dem dadurch aufgebauten
Kundenvertrauen.

Das fortdauernde Niedrigzinsumfeld pragt das Umfeld
der Finanzdienstleistungsbranche auch im laufenden
Geschaftsjahr.

Das Neugeschaft in der privaten Wohnungsfinanzierung
entwickelte sich im ersten Halbjahr 2016 riicklaufig. Die
privaten Haushalte nahmen rund 117 (Vj. rund 122) Mrd €
an Wohnungsbaukrediten in Anspruch. Nachdem das ers-
te Quartal noch mit einem Plus von 3 % schloss, drehte das
Gesamtvolumen der privaten Wohnungsfinanzierungen
im zweiten Quartal damit kumuliert um 4 % ins Minus.
Nach der hohen Steigerung im Vorjahr bewegt sich das
Marktvolumen dennoch weiterhin auf einem hohen Ni-
veau. Wesentliche Treiber sind die weiterhin sehr gtinsti-
gen Hypothekenzinsen. Die Baugenehmigungs- und Bau-
fertigstellungszahlen nehmen daher stetig zu. Steigende
Immobilienpreise in gefragten Lagen tragen ebenfalls zum
Zuwachs bei. Die guten Finanzierungsbedingungen fihren
auch bei Bestandsimmobilien zu vermehrten Eigentiimer-
wechseln sowie Modernisierungs- und Renovierungsakti-
vitaten. Dampfend wirken auf den Markt sowohl Ange-
botsengpasse bei Bestandsimmobilien als auch vielerorts
ausgeschopfte Bau- und Handwerkerkapazitaten. Hinzu
kommen erste Auswirkungen der Wohnimmobilienkredit-
richtlinie. Sie zielt darauf ab, dass sich private Immobilien-
kaufer ihre Kredite bis zur vollstandigen Riickzahlung noch
leisten konnen. Die Sicherstellung dieser langfristigen
Zahlungsfahigkeit kann zum Teil die Kreditvergabe an
bestimmte Gruppen erschweren. Im Ergebnis gehen wir
daher 2016 fir den Markt privater Wohnungsbaufinanzie-
rung von einem gleichbleibenden Niveau aus.



RATINGS

Standard & Poor’s (S&P) hat im Juli 2016 alle Ratings der
W&W-Gruppe und somit auch das Rating der Wistenrot
Bank AG Pfandbriefbank erneut mit stabilem Ausblick be-
statigt. Somit verfligt die Wistenrot Bank AG Pfandbrief-
bank weiterhin Uber ein ,A—="-Rating.

Das Risikomanagement der W&W-Gruppe wird nach der
im Vorjahr erfolgten Anhebung auf der Bewertungsskala
weiterhin in die Kategorie ,strong” eingruppiert.

Die Bewertung der Hypothekenpfandbriefe der Wisten-
rot Bank AG Pfandbriefbank wurde im Januar 2016 mit
dem Top-Rating ,AAA" und stabilem Ausblick bestatigt.

Geschaftsverlauf und Lage des
Unternehmens

Die Wistenrot & Wirttembergische-Gruppe setzt die
Blindelung ihrer Krafte fort und nutzt kiinftig die erwei-
terten Handlungsspielraume des neuen Bausparkassenge-
setzes. So soll im kommenden Jahr das Baufinanzierungs-
geschaft zentral bei der Wistenrot Bausparkasse AG bear-
beitet werden. Die bisherigen Parallelfunktionen bei der
Wirttembergische Lebensversicherung AG wie auch der
Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank werden zusammen-
gefasst; die Bank tUbertragt zudem auch ihren Baukredit-
bestand auf die Bausparkasse. Ebenfalls Gbernimmt die
Bausparkasse das bisherige Geldanlage- und Pfandbrief-
geschaft der Bank. Das Vorhaben steht noch unter dem
Vorbehalt der Zustimmung der Aufsichtsbehorden.

Die Umstellung flihrt zu erheblichen Vorteilen in der
Gruppe wie dem Wegfall von Schnittstellen sowie
IT-Vereinfachungen.

Die Wustenrot Bank AG Pfandbriefbank kann sich damit
kiinftig vollstandig auf ihre neue Rolle als Digital-Bank fur
Privatkunden konzentrieren mit einem Produktangebot
im Bereich Konten, Kartenservices, Fondsvermittlung und
Online-Aktivitaten. Sie fokussiert sich damit auf transakti-
onales Geschaft und digitale Services.

WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK

GESCHAFTSVERLAUF
Digital-Bank fur den Privatkunden

2016 setzt sich der Trend zur Digitalisierung auch in der
Finanzdienstleistungsbranche weiter fort. Mit der Aus-
richtung der Wustenrot Bank AG Pfandbriefbank als
Digital-Bank fur Privatkunden stellen wir uns dieser Her-
ausforderung und wollen die sich daraus eréffnenden
Chancen nutzen.

Unverandert liegt der Fokus unserer strategischen Aus-
richtung auf den Kernbedarfen unserer Privatkunden und
der damit verbundenen Nutzung der digitalen Moglichkei-
ten. Ergebnisse unseres Modernisierungskurses sind ne-
ben zeitgemalen Produkten auch moderne Online-Tools,
die unsere Direktvertriebsaktivitaten erganzen und unter-
stitzen. Unseren Kunden eroffnen wir damit vielfaltige
Kontaktmoglichkeiten und Zugangswege zu unseren Pro-
dukten und Services.

Im Gegensatz zu den meisten unserer Wettbewerber ver-
flgen wir neben einer leistungsfahigen Online-Prdsenz
Uber vertriebsstarke AuBendienstorganisationen der
Waustenrot Bausparkasse AG und der Wirttembergische
Versicherung AG sowie Uber ein weitreichendes Koopera-
tionsnetz. Wir setzen hier ebenfalls auf digitale Angebote:
Mit regelmaRigen Webinaren sowie der sehr erfolgreich
gestarteten Videoberatung qualifizieren und unterstit-
zen wir unsere Vertriebsorganisationen und Kooperati-
onspartner.

Innerhalb des neuen Wachstumsprogramms ,W&W@2020“
haben wir uns damit zum fihrenden Digital-Unterneh-
men innerhalb des W&W-Konzerns entwickelt und neh-
men in Zeiten des digitalen Wandels eine wesentliche
Vorreiterrolle ein. Als agile und anpassungsfahige Digital-
Bank werden wir somit auf Veranderungen am Markt und
Kundenwinsche schnell und adaquat reagieren konnen.

Die Ausrichtung des Personalbestands am neuen Ge-
schaftsmodell ist ebenfalls weiter vorangeschritten und
liegt zum Halbjahr sogar leicht unter den angestrebten
Zielkapazitaten. Ein Interessenausgleich und Sozialplan
wurden 2015 erfolgreich abgeschlossen.



Kreditgeschaft

Die Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank richtet ihr Kredit-
neugeschaft weiterhin an der Werthaltigkeit aus und
berlcksichtigt dabei die steigenden regulatorischen An-
forderungen an die Eigenkapitalausstattung. Das Kredit-
neugeschaft der Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank
betragt 442 (Vj. 474) Mio €. Unter Verzicht auf sehr klein-
teilige Finanzierungen wurde das geplante Vertriebsziel
um rund 25 % verfehlt.

Um Chancen am Markt wahrzunehmen wurde das Pro-
duktportfolio weiter ausgebaut. Neben der Einflhrung
der 100-%-Finanzierung im Bereich der selbst genutzten
Immobilien sowie damit verbundener Zinsaktionsange-
bote soll das Annuitatendarlehen der Wistenrot Bank AG
Pfandbriefbank auch Uber eine Vermittlungsplattform im
Internet angeboten werden und somit zur Zielerreichung
beitragen.

Die Beleihungsauslaufstruktur des Neugeschafts ist nach
wie vor positiv zu bewerten, auch wenn sich die hoheren
Beleihungsgrenzen in den Zahlen widerspiegeln. Noch
immer wird fast die Halfte aller Kreditneugeschafte

(47 (Vj. 52) %) mit einem Beleihungsauslauf von unter

60 % abgeschlossen. Gleichzeitig blieb der Anteil der Fi-
nanzierungen mit einem Beleihungsauslauf von Uber 80 %
und nicht besicherten Darlehen konstant bei 17 (Vj. 17) %.
Auch die durchschnittliche Darlehenssumme und die
Zinsbindungsfristen liegen deutlich Uber den Plan- und
Vorjahreswerten.

Kundeneinlagen und Girogeschaft

Die Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank bewegt sich in
einem wettbewerbsintensiven Marktumfeld bei anhalten-
dem und noch weiter gesunkenem Niedrigzinsniveau.
Trotz dieser Rahmenbedingungen blieb der Einlagenbe-
stand privater Kunden mit 3,7 (Vj. 3,7) Mrd € stabil und
entspricht unserer Planung.

Im Bereich der Einlagenprodukte liegt der Fokus klar auf
der Neukundengewinnung im Tagesgeldbereich. Im ersten
Halbjahr konnten 23 000 Kunden neu gewonnen werden.
Die Zahl der Tagesgeldkonten stieg um 4 000 auf 421 000
(Vj. 417 000). Dennoch blieb die Anzahl der Neuabschlisse
ebenso hinter den Erwartungen zurtick wie die Entwick-
lung des Bestandsvolumens, das mit 2,6 (Vj. 2,7) Mrd €
nahezu stabil blieb. Unterstutzend wirkten befristete Son-

derzinsaktionen fur Neukunden. Mit Blick auf die auch in
diesem Geschaftssegment angestrebte Margenfokussie-
rung haben wir, der Marktzinsentwicklung folgend, suk-

zessive die Zinskonditionen fur Bestandskunden gesenkt.

Als Folgeansprache bei auslaufenden Sonderzinsaktionen
im Tagesgeld und zur langerfristigen Bindung der Kunden-
einlagen wird weiterhin das Produkt ,Rendite Duo” ange-
boten. Die Kombination aus Investmentanlage und Tages-
geld bietet den Kunden in der aktuellen Zinssituation
attraktive Renditechancen und ermoglicht die Veredelung
der bestehenden Tagesgeldbestande. Unsere Kunden
haben im ersten Halbjahr 2016 47,6 (Vj. 13,0) Mio € in das
,Rendite Duo” investiert.

Der Bestand klassischer Spar- und Termineinlagen verrin-
gerte sich um 8 Mio € auf 123 Mio €. Neuanlagen sind hier
nicht mehr moglich. Der Kundeneinlagenbestand beim
,Top Termingeld flex” reduzierte sich um 7 auf 20 Mio €.
Das Neugeschaft wurde bereits im Mai 2015 eingestellt.

Aufgrund des aktuellen Niedrigzinsumfelds und der
geringen Nachfrage wird auch das Sparplanprodukt
Lorsorge-Sparen nicht mehr angeboten. Zum Bilanz-
stichtag belduft sich das Anlagevolumen noch auf
395 (Vj. 402) Mio €.

Innerhalb des Produktsegments Online-Girokonten
herrscht ein intensiver Wettbewerb zwischen Direktban-
ken und zunehmend auch klassischen Filialbanken. Unser
kostenloses Online-Girokonto wurde bereits mehrfach
ausgezeichnet und behauptet sich in diesem Umfeld sehr
gut. Mit fast 21000 neu vermittelten Konten konnten wir
den Vorjahreswert fast verdoppeln. Der Gesamtbestand
erhohte sich um 3 % auf 322 000 (Vj. 315 000) Konten. Das
Einlagenvolumen erreichte mit einer Steigerung um 9 %
ein Rekordergebnis von 507 (Vj. 469) Mio €. Die im vergan-
genen Jahr zahlreich durchgefiihrten Verbesserungen und
Weiterentwicklungen im Bereich des Online-Banking stei-
gern die Attraktivitat fir den Kunden und tragen zu einer
hohen Neukundengewinnung bei. Im kommenden Halb-
jahr wird zusatzlich die Kreditkartenfamilie Uberarbeitet
und kommt neben bereits bestehenden Zusatzleistungen
(z. B. Auslandsreisekranken-, Reiseriicktrittsversicherung)
mit weiteren attraktiven Vorteilen fur den Kunden (z. B.
Rabattaktionen fir Buchungen bei Kooperationspartnern)
auf den Markt.



Wertpapierdienstleistungsgeschaft/
Verwahrstellenfunktion

Im institutionellen Wertpapiergeschaft wickelte die
Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank als Dienstleister der
WR&W-Gesellschaften Wertpapiergeschafte ab. Das neue
Zielbild der Wustenrot Bank AG Pfandbriefbank als Digi-
tal-Bank fir den privaten Kunden erforderte hier eine
Neustrukturierung. So hat die Bank im ersten Halbjahr
2016 sukzessive ihre Verwahrstellenfunktion gemafs Kapi-
talanlagegesetzbuch (KAGB) sowie die Depot- und Konto-
fuhrung fir die W&W-Unternehmen an andere Banken
ubergeben. Diese Anbieter zahlen zu den flhrenden
Dienstleistern in diesem Bereich und verfugen aufgrund
ihrer Marktposition Uber eine attraktive Kostenstruktur.
Die letzte Fondslbertragung erfolgte am 8. Juni 2016. Die
Waustenrot Bank AG Pfandbriefbank reduziert damit regu-
latorische Anforderungen und senkt die Kosten. Die Provi-
sionsertrage in diesem Segment verringerten sich dem-
entsprechend planmaRig um 1,8 Mio € auf 4,6 Mio €.

Der schwankungsreiche Jahresstart an den Borsen sowie
die durch das Referendum Grofbritanniens iber einen
Ausstieg aus der Europaischen Union (,Brexit“) ausgeloste
Unsicherheit an den Kapitalmarkten haben zu einer wahr-
nehmbaren Kundenzurlickhaltung im Investmentbereich
gefuhrt. Trotzdem steigerten wir den Bruttofondsabsatz
im privaten Wertpapierdienstleistungsbereich um 15 %
auf 195 (Vj.170) Mio €. Gepragt wurde das Ergebnis von
zwei Effekten: zum einen von verldngerten Rabattaktio-
nen fur Investmentfonds und zum anderen von der er-
folgreichen Einfuhrung der Videoberatung. Der im Ver-
gleich zum Vorjahr gestiegene Bruttofondsabsatz blieb
jedoch noch deutlich hinter den eigenen ambitionierten
Erwartungen (354 Mio €) zurlck.

In den insgesamt 77 000 (V. 75 000) Privatkundendepots
der Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank wurden am

30. Juni 2076 Wertpapiere mit einem Volumen von

1,5 (V). 1,4) Mrd € verwahrt.

Unsere Kunden haben die Wahl zwischen drei Depot-
formen. Das ,W&W-Depot“ umfasst samtliche in
Deutschland zum Vertrieb zugelassenen Investment-
fonds sowie konzerneigene Inhaberschuldverschreibun-
gen. Seit Jahresbeginn wurden 3 800 beratungsgestitzte
SW&W-Depots” er6ffnet. Zum Stichtag betrug ihre Anzahl
rund 66 000 (Vj. 65 000).

WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK

Das ,WBP-Depot*“ sowie das ,Top Depot direct” richten
sich an Kunden, die mit Aktien, Anleihen, Fonds, Zertifika-
ten und Optionsscheinen handeln mochten. Wer dabei
nicht auf eine Beratung verzichten mochte, ist mit dem
,WBP-Depot“ gut aufgestellt. Die Anzahl dieser Depots
belduft sich aktuell auf 3 400 (Vj. 3 700). Fir Kunden ohne
Beratungswunsch ist das ,Top Depot direct” die passende
Wahl. Die Zahl der , Top Depot direct*-Depots konnte
spirbar auf 7 900 (Vj. 6 500) Depots ausgebaut werden.

Fur einen deutlichen Anstieg des Nutzens flr unsere Kun-
den und zur gleichzeitigen Verbesserung unserer Vertriebs-
qualitaten findet im weiteren Jahresverlauf ein Wechsel
auf die neue Depotplattform der European Bank for Fi-
nancial Services GmbH (ebase) statt. Ebase gehort zu den
fuhrenden B2B-Direktbanken in diesem Bereich. Hiervon
werden sowohl unsere Kunden als auch die Wistenrot
Bank AG Pfandbriefbank profitieren. Wahrend unseren
Kunden eine wesentlich leistungsfahigere Plattform fir
die Abwicklung ihrer Wertpapiergeschafte zur Verfiigung
steht, kann sich die Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank
noch starker auf ihre Kernkompetenzen konzentrieren und
ihre Potenziale rund um die Beratung, Akquise und Ge-
schaftsanbahnung im Investmentbereich heben.

ERTRAGSLAGE

Die Ertragslage der Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank ist
gepragt von Einflissen aus der Neuausrichtung als Digi-
tal-Bank. Daneben bilden umfangreiche Manahmen aus
dem Wachstumsprogramm ,W&W@2020" die sich weiter
verscharfende Niedrigzinsphase sowie die stetig zuneh-
menden aufsichtsrechtlichen Anforderungen den weite-
ren Rahmen. Trotz dieser Belastungen hat die Wiistenrot
Bank AG Pfandbriefbank im ersten Halbjahr 2016 einen
von Sondereinflissen gepragten Jahrestberschuss vor
Ergebnisabfiihrung in Hohe von 7,8 (V. 4,6) Mio € erzielt
und damit den anteiligen Planwert deutlich Ubertroffen.
Das Teilbetriebsergebnis sank dagegen auf

~14,2 (V]. 5,6) Mio €.

In der nachfolgenden Ertragsanalyse sind alle wesentli-
chen Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnung
sowie die Ergebniswirkung der Veranderungen zum
Vorjahr dargestellt:



ERTRAGSANALYSE

1.1.2016 bis 1.1.2015 bis Ergebnis-
n Mio € 30.6.2016 30.6.2015 auswirkung
ZinsUberschuss* +35,8 +49,1 -133
Provisionssaldo -0.22 +3,6 -38
Personalaufwendungen -9,8 —-12,2 +2,4
Andere Verwaltungsaufwendungen —40,6 -379 =27
Abschreibungen Sachanlagen —-2,2 0,0 -22
Dienstleistungsergebnis +2,8 +3,0 -0,2
Teilbetriebsergebnis —14.2 +5,6 —-19,8
Nettoergebnis des Handelsbestands -0,1 -16 +1,5
Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen -0,7 -0,8 +0,1
Risikovorsorge? +22,9 +1,5 +21,4
Betriebsergebnis +79 +4,7 +3,2
Saldo der aulerordentlichen Ertrage und Aufwendungen -0,2 -0,2 0,0
Ergebnis vor Steuern +77 + 4,5 +3,2
Steuern +0,1 +0,1 0,0
JAHRESUBERSCHUSS VOR GEWINNABFUHRUNG +7,8 +4,6 +3,2

1 EinschlieBlich der laufenden Ertrage aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren, Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen.

2 EinschlieBlich des Bewertungsergebnisses aus Beteiligungen und Wertpapieren des Anlagevermégens.

Die Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank erzielte einen
ZinsUberschuss von 35,8 (V] 49,1) Mio € und liegt damit
rund 12 % unter dem anteiligen Plan. Die Entwicklung des
Zinsuberschusses ist vom aktiv betriebenen Bilanzstruk-
turmanagement zur Umsetzung der neuen strategischen
Ausrichtung der Bank gekennzeichnet. Der Abbau zinstra-
gender Bestande vor dem Hintergrund der angestrebten
bilanziellen Zielstruktur der Bank belastet per saldo das
Zinsergebnis zugunsten der in der Risikovorsorge ausge-
wiesenen Realisierungsertrage aus dem Bestandsabbau.
Diese Entwicklung wird sich im weiteren Jahresverlauf
voraussichtlich weiter fortsetzen.

Die zinstragenden Bestande reduzierten sich im Jahres-
durchschnitt stategiekonform um weitere 1,8 Mrd € auf
rund 10,8 Mrd €. DarUber hinaus wirken sich die restrikti-
ven Mafinahmen der EZB sowie die damit verbundenen
Auswirkungen auf die Zinsentwicklung negativ auf die
Ertragschancen der Bank aus. Vor allem im mittel- und
langfristigen Bereich sind im Vorjahresvergleich nochmals
deutliche Zinsriickgange zu verzeichnen.

Dies flhrt zu einem weiteren Absinken der Durchschnitts-
verzinsung. Die Zinsertrage gingen um 24,2 Mio € auf 175,2
(Vj.199,4) Mio € zurlick. Bestands- und zinsentwicklungs-
induziert sanken insbesondere die Ertrage aus dem ab-
schmelzenden Baufinanzierungsgeschaft sowie aus den
zurtickgefihrten Wertpapierbestanden.

Korrespondierend zum Riickgang der Zinsertrage fuhrten
im Jahresdurchschnitt ebenfalls gesunkene Refinanzie-
rungsbestdande bei einem leicht gestiegenen Kundeneinla-
genbestand sowie der weitere Riickgang des Zinsniveaus
zu einer deutlichen Reduzierung des Zinsaufwands gegen-
uber dem Vorjahr. Die Zinsaufwendungen sanken um

10,9 Mio € auf 139,4 (V]. 150,3) Mio €. Darin sind Sonder-
effekte aus dem vorzeitigen Rickkauf von Hypotheken-
pfandbriefen sowie aus dem deutlichen Abbau der zum
Zweck der Steuerung des Zinsanderungsrisikos abge-
schlossenen Derivate enthalten. Darlber hinaus haben
wir die Konditionen der Kundeneinlagenbestande der all-
gemeinen Zinsentwicklung folgend gesenkt. Dies fuhrte
ebenfalls zu einer hohen Reduzierung des Zinsaufwands
gegenuber der Vorjahresperiode.



Der Provisionssaldo betragt — 0,2 (Vj. 3,6) Mio € und liegt
deutlich unter den Erwartungen. Ausschlaggebend fir die
Entwicklung im Vorperiodenvergleich sind im Wesent-
lichen zwei Punkte: Zum einen wird das Ergebnis durch die
vorzeitige Beendigung eines Credit Default Swap (CDS)
belastet. Dieser diente der Absicherung von Bonitats-
risiken aus festverzinslichen Wertpapieren auslandischer
Schuldner. Zum anderen bewirkt die geplante und der
neuen strategischen Ausrichtung folgende Einstellung des
institutionellen Wertpapiergeschafts (Wholesale-Ge-
schafts) einen Riickgang der entsprechenden Provisions-
ertrage aus der Verwahrstellenfunktion sowie der Depot-
und Kontenflhrung. Die an die Vertriebsorganisationen
zu zahlenden Vermittlungsprovisionen aus dem Aktiv-
und dem Passivgeschaft entsprechen weitgehend unver-
andert dem Niveau des Vorjahres.

Die im Zuge der strategischen Neuausrichtung der Bank
erfolgte Reduzierung des Personals spiegelt sich auch in
den Personalaufwendungen wider. Diese gingen ein-
schlieBlich sozialer Abgaben und Aufwendungen fir Al-
tersversorgung und Unterstiitzung um weitere 2,4 Mio €
auf 9,8 (V].12,2) Mio € zurlick. Zum Stichtag beschaftigte
die Bank nach Arbeitskapazitdten gerechnet 2257 (Vij.
270,9) Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen einschlief3lich
der Abschreibungen auf Sachanlagen haben sich gegen-
uber dem Vorjahr um 4,9 Mio € auf 42,8 (Vj. 37,9) Mio € er-
hoht. Vor dem Hintergrund der neuen strategischen Aus-
richtung der Bank als Digital-Bank fur Privatkunden sowie
als fihrendes Digital-Unternehmen innerhalb des W&W-
Konzerns erfolgten umfangreiche Investitionen. Hierunter
fallen neben Aufwendungen im Zusammenhang mit dem
Wechsel auf ein neues Kernbanksystem, dem Relaunch
unseres Internetauftritts und damit verbundener Marke-
tingmafnahmen auch Aufwendungen aus dem im zwei-
ten Halbjahr bevorstehenden Ubertrag des Wertpapier-
Retailgeschafts auf den neuen Depotdienstleister ebase.
Die durch die Verabschiedung des neuen Bausparkassen-
gesetzes geschaffenen Handlungsspielraume wurden
durch die Entscheidung genutzt, das Baufinanzierungs-
geschaft kiinftig konzernweit bei der Wistenrot Bauspar-
kasse AG zu zentralisieren. Dies erforderte eine Neuaus-
richtung der bereits in der Umsetzung befindlichen
IT-Architektur der Bank. Die daraus resultierenden auler-
planmaRigen Abschreibungen auf immaterielle Vermogens-
gegenstande (Software) belasten das Periodenergebnis.

WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK

Das Dienstleistungsergebnis von 2,8 (Vj. 3,0) Mio € enthalt
den Saldo aus von der Bank fur Dienstleistungen flr ande-
re Konzernunternehmen vereinnahmten Vergutungen

(3,8 Mio €) und der Verrechnung sonstiger betrieblicher
Aufwendungen mit Konzerngesellschaften fur empfange-
ne Dienstleistungen (1,0 Mio €).

Der Verwaltungsaufwand inklusive des Dienstleistungs-
ergebnisses sowie der Abschreibungen auf Sachanlagen
gehort zu den bedeutsamsten finanziellen Leistungsindi-
katoren der Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank. Er betrug
zum Halbjahr 49,8 (Vj. 47]1) Mio € bei einem anteiligen
Planwert von 47,9 Mio €. Fur das Gesamtjahr 2016 gehen
wir weiterhin von einem prognostizierten Aufwand in
Hohe von 90 Mio € aus.

Die Risikovorsorge belduft sich auf +22,9 (Vj. +1,5) Mio €
und setzt sich aus der Risikovorsorge im Kreditgeschaft,
dem Ergebnis aus Wertpapieren der Liquiditatsreserve so-
wie dem Ergebnis aus Beteiligungen, Anteilen an verbun-
denen Unternehmen und wie Anlagevermogen behandel-
ten Wertpapieren zusammen. Der Positionsausweis ist
mafgeblich durch Realisierungserfolge aus Wertpapier-
verkaufen infolge des aktiv betriebenen Bilanzstruktur-
managements vor dem Hintergrund der strategischen
Neuausrichtung der Bank beeinflusst.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft verbesserte sich auf
+2,6 (Vj. +1,6) Mio € und befindet sich damit weiter auf ei-
nem sehr niedrigen Niveau. Das positive makro6konomi-
sche Umfeld, der reduzierte Kundenkreditbestand sowie
die hohe Qualitat des Kreditportfolios beguinstigten diese
Entwicklung.

Das Ergebnis aus Wertpapieren der Liquiditatsreserve
inklusive des Ergebnisses aus Namenspapieren und
Schuldscheindarlehen verbesserte sich um 21,9 Mio € auf
+17,7 Mio €. Es setzt sich im Wesentlichen aus dem positi-
ven Saldo aus realisierten VerauRerungsgewinnen und
dem negativen stichtagsbezogenen Bewertungsergebnis
zusammen. Analog zum Vorjahr nutzten wir das gute
Ergebnis und bildeten neue Vorsorgereserven nach

§ 340f HGB.

Das Ergebnis aus Beteiligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen sowie Wertpapieren des Anlagevermogens
betragt +2,4 Mio € und blieb damit 1,7 Mio € unter dem
von Realisierungserfolgen gepragten Vorjahreswert. Das
Ergebnis beinhaltet einen Realisierungserfolg aus dem



Abgang der Beteiligung an der Visa Europe Limited. Ge-
genlaufig wirken Realisierungs- und Bewertungsverluste
aus wie Anlagevermogen behandelten Wertpapieren
sowie dem im vierten Quartal 2015 aufgelegten Spezial-
fonds der Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank.

Damit betragt das Ergebnis vor Steuern +77 (Vj. +4,5) Mio €
und ubertrifft unseren anteiligen Planwert in Hohe von
3,7 Mio € deutlich. Im Rahmen des Steuerungssystems der
Bank stellt es gleichzeitig einen der bedeutsamsten finan-
ziellen Leistungsindikatoren dar. Mit der Wiistenrot &
Wirttembergische AG besteht eine steuerliche Organ-
schaft. Ertragssteuern werden daher erst auf der Ebene
des Organtragers erhoben.

VERMOGENSLAGE
Der strategische Umbau der Wistenrot Bank AG Pfand-
briefbank schreitet planmalig voran.

Die Reduzierung von Kredit-, Wertpapier- und Derivatebe-
standen steht hierbei weiterhin im Fokus. Neben der an-
gestrebten Konzentration auf das Privatkundengeschaft
sind wir damit gut gerustet, die stetig steigenden auf-
sichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen auch in Zu-
kunft zu erfullen. Die Bilanzsumme der Wistenrot Bank
AG Pfandbriefbank verringerte sich zum Stichtag gegen-
Uber dem Jahresende 2015 um 1,1 Mrd € auf 10,6 Mrd €.

Auf der Aktivseite gingen die Forderungen an Kunden um
0,3 Mrd € auf rund 7,0 Mrd € zurlck. Gepragt wird diese
Position von den weiter abschmelzenden Baufinanzie-
rungsdarlehen. Die Forderungen an Kreditinstitute weisen
keine wesentlichen strukturellen Veranderungen auf und
haben sich lediglich um 0,1 Mrd € auf 1,2 Mrd € reduziert.
Der unter den Forderungen an Kunden und Forderungen
an Kreditinstitute ausgewiesene Kommunalkreditbestand
bewegt sich mit 0,2 (Vj. 0,3) Mrd € auf einem nach wie vor
sehr niedrigen Niveau. Der Bestand an notenbank- und
repofahigen Inhaberwertpapieren wurde im Rahmen des
aktiven Kapitalmarkt- und Liquiditatsmanagements um
weitere 0,6 Mrd € auf 2,2 Mrd € reduziert. Das Volumen
des im vierten Quartal 2015 mit einem Nominalvolumen
von 100 Mio € aufgelegten und der Verbesserung des
Chance-Risiko-Profils dienenden Spezialfonds der Wisten-
rot Bank AG Pfandbriefbank wurde durch die SchlieBung
des Segments ,Fremdwahrung” im zweiten Quartal 2016
deutlich reduziert. Der Buchwert betragt dadurch aktuell
noch 46,9 Mio €.

Auf der Passivseite reduzierte sich der Bestand an Pfand-
briefen um 0,3 Mrd € auf 3,1 Mrd €.

Den wesentlichsten Bestandteil im Refinanzierungsmix
der Bank stellt nach wie vor der Kundeneinlagenbestand
dar. Er belduft sich unverandert auf 3,7 Mrd €. Daneben er-
ganzen die unter den Verbindlichkeiten gegentber Kredit-
instituten ausgewiesenen Repo-Geschafte, aufgenomme-
ne Termingelder sowie gesunkene Offenmarktgeschafte
mit der Deutschen Bundesbank die Refinanzierungsbasis.
Die 2014 emittierte Additional-Tier-1-Anleihe in Hohe von
30,0 Mio € starkt weiterhin die Eigenkapitalbasis der Bank
und ist innerhalb der nachrangigen Verbindlichkeiten aus-
gewiesen.

Das bilanziell ausgewiesene Eigenkapital der Wistenrot
Bank AG Pfandbriefbank betragt unverandert 350,3 Mio €.
Die seit dem Jahr 2014 geltenden Eigenkapitalanforderun-
gen der Verordnung lber Aufsichtsanforderungen an Kre-
ditinstitute und Wertpapierfirmen (EU) Nr. 575/2013 (CRR)
wurden stets eingehalten. Seit der Zulassung der Wis-
tenrot Bank AG Pfandbriefbank als IRBA-Institut am

30. September 2014 erfolgt die Ermittlung der Eigenkapi-
talkennziffern nach den einschlagigen Vorschriften des
IRB sowie des Kreditrisiko-Standardansatzes. Danach lag
die Gesamtkennziffer zum Stichtag 30. Juni 2016 bei

15,2 (V. 13,6) % und die Kernkapitalquote belief sich auf
14,3 (V}. 12,2) %.

FINANZLAGE

Unter den bestehenden Bedingungen am Kapitalmarkt
stellt es weiterhin eine zentrale Herausforderung dar, die
eigenen Rentabilitatsanspriiche bei Erhaltung der hervor-
ragenden Kreditqualitdt in Einklang zu bringen mit den
gestiegenen regulatorischen Anforderungen sowie der
jederzeitigen Sicherstellung der Liquiditat.

Nach wie vor profitieren wir von stabilen Ratings sowie
von einer erstklassigen Qualitat unseres Hypotheken-
deckungsstocks. Im Geschaftsjahr wurden bisher keine
Hypothekenpfandbriefe (Vj. 0,2) Mrd € emittiert. Der
Pfandbriefbestand belduft sich auf 3,1 (Vj. 3,4) Mrd € und
betrifft ausschlielich Hypothekenpfandbriefe. Das Kom-
munalgeschaft wurde zum 30. Juni 2016 eingestellt.

Neben zur kurzfristigen Geldmarktsteuerung eingesetz-

ten Termingeldern institutioneller Kunden sowie kosten-
gunstigen Repo-Geschaften, bei denen wir im Sinne einer
angemessenen Diversifizierung auf einen breiten Kontra-
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hentenkreis zurtickgreifen konnen, erganzen weiterhin
Offenmarktgeschafte mit der Deutschen Bundesbank
unsere Refinanzierungsstruktur.

Uber Kundeneinlagen, die insbesondere von unserem ,Top
Tagesgeld” getragen werden, kdnnen wir uns kapitalmarkt-
unabhangig refinanzieren. Sie stellen das bedeutendste
Instrument im Refinanzierungsmix der Wiistenrot Bank
AG Pfandbriefbank dar. Weiterhin konnten wir auch in
diesem Jahr weitestgehend darauf verzichten, teure unbe-
sicherte langfristige Mittel aufzunehmen.

Fur den Fall unerwarteter kurzfristiger Liquiditatsabflisse
besteht ein Portfolio hochliquider und notenbankfahiger
Wertpapiere in Hohe von rund 1,3 Mrd €. Als zusatzliches
Sicherheitspolster dient zudem eine hohe Uberdeckung
im Hypothekendeckungsstock. Bei Bedarf konnen wir
durch Hinterlegung eigener Pfandbriefe Liquiditat bei der
EZB beschaffen. Diese Option haben wir wie in der Ver-
gangenheit aufgrund unserer guten Liquiditatsausstat-
tung nicht wahrgenommen.

Die Liquiditatsplanung der Bank stellte die Liquiditat und
die Refinanzierung im Berichtszeitraum jederzeit sicher.

Die Kennziffer nach der Liquiditatsverordnung lag im
Berichtszeitraum zwischen 1,60 und 2,10 (Vj. 1,41 bis 1,75).
Die zum 30.Juni 2016 ausgewiesene Kennziffer von

1,60 (Vj. 1,67) Ubertrifft die gesetzliche MindestgroRe von
1,0 deutlich.

Die Finanzlage der Wuistenrot Bank AG Pfandbriefbank ist
unverandert stabil und geordnet.

WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK



CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

Chancenbericht

Die Wustenrot Bank AG Pfandbriefbank verfolgt als Teil
der W&W-Gruppe das Ziel, Chancen frihestmoglich zu
identifizieren, zu analysieren, zu bewerten und geeignete
MaRnahmen zu ihrer Realisierung anzustofen.

Das Chancenmanagement ist Bestandteil unseres ganz-
heitlichen unternehmerischen Steuerungsansatzes. Es ori-
entiert sich eng an unserer Geschaftsstrategie mit Fokus
auf kundenorientiertes Handeln und nachhaltige Wertori-
entierung. Dabei beurteilen wir Markt- und Umfeldszena-
rien und befassen uns mit der internen Ausrichtung unse-
res Produktportfolios, den Kostentreibern sowie weiteren
kritischen Erfolgsfaktoren. Durch ein ausgewogenes Ver-
haltnis zwischen Chancen und Risiken nutzen wir unsere
Marktchancen, um so den Mehrwert flr unsere Stakehol-
der zu steigern.

Die in unserem Geschaftsbericht 2015 dargestellten Chan-
cen haben sich in den ersten sechs Monaten des Jahres
2016 nicht wesentlich verandert, sodass wir in diesem Zu-
sammenhang auf diesen verweisen.

Risikobericht

RISIKOMANAGEMENT

Die im Geschaftsbericht 2015 dargestellten Ziele und
Grundsatze des Risikomanagements finden zum Stichtag
30. Juni 2016 in der Wustenrot Bank AG Pfandbriefbank
weiterhin Anwendung. Die Aufbau- und Ablauforgani-
sation unseres Risikomanagements entspricht den im
Geschaftsbericht 2015 erlauterten Strukturen. Die Be-
standteile der Risikomanagementprozesse sowie die
Definitionen und Quantifizierungsmethoden der einzel-
nen Risikobereiche sind ebenfalls im Geschaftsbericht
2015 beschrieben.
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AKTUELLE RISIKOLAGE
Fur die Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank haben wir
nachfolgende Risikobereiche als wesentlich identifiziert:

m Adressrisiken,

= Marktpreisrisiken,

m operationelle Risiken,
m strategische Risiken,
= Liquiditatsrisiken.

Risikofaktoren konnen sich im Ergebnis positiver ent-
wickeln als berechnet beziehungsweise prognostiziert.
Dadurch entstehen fir das Unternehmen naturgemaf}
Chancen.

Im Vergleich zum Risikobericht im Geschaftsbericht 2015
sehen wir wesentliche Anderungen oder verdnderte Rah-
menbedingungen aufgrund interner und externer Ein-
flussfaktoren in folgenden Risikobereichen:

Marktpreisrisiken

Zinsanderungsrisiken. Wahrend gegenwartig insbeson-
dere die im historischen Vergleich Gberdurchschnittliche
Einkommensentwicklung der Privathaushalte und die Dy-
namik des Wohnbausektors ein freundliches gesamtwirt-
schaftliches Umfeld darstellen, ist die Zinsentwicklung an
den Anleihemarkten weiterhin kritisch zu sehen. Die Ren-
diten deutscher Staatsanleihen sinken im zweiten Quartal
2016 auf neue Rekordtiefstande, insbesondere bedingt
durch den Ausstieg der Briten aus der Europaischen Union
sowie der Unsicherheit darliber, ob weitere Staaten die-
sem Beispiel folgen. Fiir den weiteren Jahresverlauf rech-
nen wir auch an den europaischen Anleihemarkten mit
weiterhin sehr niedrigen Renditen.

Diese Marktentwicklungen stellen die Wistenrot Bank AG
Pfandbriefbank weiterhin vor besonders hohe Herausfor-
derungen. Ziel ist es, trotz schwer realisierbarer Ertrags-
chancen und teilweise hoherer Risikokapitalanforderun-
gen interne Zielvorgaben einzuhalten.
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Adressrisiken

Adressausfallrisiken. Zur strategischen Absicherung von
Ausfallrisiken aus Kapitalanlagen ist die Bonitatsstruktur
des Kapitalanlageportfolios der Wistenrot Bank AG
Pfandbriefbank weiterhin konservativ an Anlagen im In-
vestmentgrade-Bereich ausgerichtet. Ausfallrisiken aus
dem Kundenkreditgeschaft werden durch eine sorgfaltige
Auswahl der Kreditnehmer beschrankt.

Die Entwicklung der Adressrisiken zeigt sich insbesondere
im Kundenkreditgeschaft sehr stabil auf einem niedrigen
Niveau.

Strategische Risiken

Geschaftsrisiken. Zunehmend ungtinstige Rahmenbe-
dingungen und damit verbundene Risiken erschweren es
Finanzdienstleistungsunternehmen, nachhaltig die Er-
tragsziele zu erreichen. Der wachsende Einfluss der Digita-
lisierung auf das Kundenverhalten fordert die Branche
ebenfalls. Mit dem Wachstumsprogramm , W&W@2020"
sowie der Biindelung ihrer Krafte im Baufinanzierungs-
geschaft stellt sich die W&W-Gruppe und damit auch

die Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank diesen Heraus-
forderungen.

Sowohl die strategische Ausrichtung der Wistenrot Bank
AG Pfandbriefbank als Digital-Bank fir Privatkunden mit
klarem Fokus auf Produkte im Bereich Konten, Karten-
services, Fondsvermittlung und Online-Aktivitaten als
auch die gleichzeitige Neuausrichtung der IT-Landschaft
ergeben eine Verschiebung im Risikoprofil. Ein stringentes
Programm-Management, eine offene Kommunikation
sowie die Einbindung der Beteiligten inklusive des Manage-
ments stellen einen angemessenen Umgang mit den
Risiken sicher.

WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK

Zusammenfassung

Die nach wie vor nicht nachhaltig geloste Verschuldungs-
krise der Europaischen Wahrungsunion, die durch die
,Brexit“Entscheidung GroRbritanniens erhohte politische
und wirtschaftliche Unsicherheit in der Europaischen Uni-
on sowie die fortdauernde Niedrigzinsphase bergen fir
den gesamten europdischen Finanzsektor und damit auch
fir die Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank erhebliche Risi-
ken. Dem begegnet die Bank unter anderem mit der ein-
geleiteten strategischen Fokussierung des Geschaftsmo-
dells. Diese strategische Neuausrichtung ist zugleich mit
Risiken verbunden, welche in der Unternehmens- und
Risikosteuerung zu berticksichtigen sind.

Insgesamt verfiigt die Bank tber ein Risikomanagement-
und Risikocontrollingsystem, das dazu geeignet ist, die
bestehenden und absehbaren klinftigen Risiken rechtzei-
tig zu erkennen und zu bewerten. Dies zeigt sich auch
dadurch, dass die Ratingagentur S&P im Rahmen des
Unternehmensratings auch das Risikomanagement der
W&W-Cruppe (sogenanntes Enterprise Risk Management
(ERM)) mit ,Strong” bewertet.

Die Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank strebt im Rahmen
ihrer Risikostrategie eine konomische Risikotragfahig-
keitsquote (Relation von Risikodeckungsmasse zu Risiko-
kapitalbedarf) von Uber 125 % an. Zum Zeitpunkt der
Berichtserstellung sind keine unmittelbaren Risiken er-
kennbar, die den Fortbestand der Wistenrot Bank AG
Pfandbriefbank gefahrden. Unsere Berechnungen auf Ba-
sis des internen Risikotragfahigkeitsmodells weisen zum
Stichtag 30. Juni 2016 aus, dass hinreichend finanzielle
Mittel zur Verfligung stehen, um unsere Risiken abzude-
cken. Darlber hinaus zeigen sie, dass unsere internen
Vorgaben Ubererfullt sind.



PROGNOSEBERICHT

Dieser Halbjahresfinanzbericht baut auf der Prognose des
Geschaftsberichts 2015 fir die Wistenrot Bank AG Pfand-
briefbank auf. Wir haben nachfolgend unsere Einschat-
zung flr das Gesamtjahr 2016 aktualisiert, sofern wir auf
Grundlage der Geschaftsentwicklung des ersten Halbjah-
res von der bisherigen Prognose abweichen.

Aufgrund der positiven Ergebnisentwicklung im ersten
Halbjahr 2016 gehen wir — abhangig von der Kapitalmarkt-
entwicklung — weiterhin vom bisher prognostizierten Er-
gebnis vor Steuern von rund 7 Mio € zum Jahresende aus.

Durch die Neuausrichtung der Bank als Digital-Bank fur
Privatkunden mit einem zuklnftigen Produktangebot im
Bereich Konten, Kartenservices, Fondsvermittiung und
Online-Aktivitaten ergeben sich in den einzelnen GuV-
Positionen von der urspriinglichen Prognose abweichende
Entwicklungen. Durch den Abbau des Wertpapierport-
folios wird sich die Wertpapierrisikovorsorge im Jahr 2016
positiver entwickeln als urspriinglich prognostiziert. Wie
in den Erlduterungen zur Ertragslage bereits ausgefihrt,
geht dieser bilanzstrukturelle Umbau jedoch zulasten des
ZinsUberschusses, der dadurch unter Plan liegen wird. Das
aktuell unter unseren Erwartungen liegende Provisionser-
gebnis kann durch die positiver als urspriinglich prognos-
tizierte Entwicklung der Kreditrisikovorsorge kompensiert
werden. Der Verwaltungsaufwand inklusive Dienstleis-
tungsergebnis wird voraussichtlich nahezu auf Planniveau
von 90 Mio € liegen. Durch die positive Entwicklung der
Risikovorsorge werden die im Plan zur Abdeckung der Zu-
kunftsinvestitionen vorgesehenen Auflésungen von Vor-
sorgereserven nicht mehr in voller Hohe bendtigt. Von
einem EU-Austritt GrolRbritanniens erwarten wir derzeit
keine direkten nachhaltigen negativen Auswirkungen.

Fur die kiinftige Entwicklung stellen die anhaltend niedri-
gen Zinsen, der hohe Aufwand fur die Umsetzung zusatz-
licher gesetzlicher und regulatorischer Vorschriften sowie
steigende Eigenkapitalanforderungen weiterhin grofBe
Herausforderungen fir die Bank wie auch fir die gesamte
Finanzdienstleistungsbranche dar.

Adressausfalle, Kapitalmarktschwankungen oder Veran-
derungen des politischen Umfelds hatten negative Aus-
wirkungen auf unsere Bank. Verzégerungen in der Umset-
zung strategischer MaBnahmen kénnten ebenfalls Risiken
fir die Ertragslage darstellen.
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Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht und insbeson-
dere der Prognosebericht enthalten zukunftsgerichtete
Aussagen und Informationen.

Diese vorausschauenden Angaben stellen Einschatzungen
dar, die auf Basis der zum heutigen Zeitpunkt zur Verfi-
gung stehenden und als wesentlich bewerteten Informa-
tionen getroffen wurden. Sie konnen mit bekannten und
unbekannten Risiken, Ungewissheiten und Unsicherhei-
ten, aber auch mit Chancen verbunden sein. Die Vielzahl
von Faktoren, die die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft
beeinflussen, kann dazu fiihren, dass die tatsachlichen
von den zurzeit erwarteten Ergebnissen abweichen.

Eine Gewahr kann die Gesellschaft fur die zukunftsgerich-
teten Angaben daher nicht tbernehmen. Eine Verpflich-
tung, Zukunftsaussagen an die tatsachlichen Ergebnisse
anzupassen und sie zu aktualisieren, besteht nicht.



WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK

Halbjahresabschluss

BILANZ
AKTIVA
30.6.2016 30.6.2016 30.6.2016 31.12.2015
inTsd €
1. Barreserve
a) Kassenbestand 3787 3048
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 147 031 137 235
Darunter:
bei der Deutschen Bundesbank 147 031 (137 235)
150 818 140 283
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) Kommunalkredite 51717 50551
b) Andere Forderungen 1123500 1274580
Darunter:
taglich fallig 28 604 (70 718)
gegen Beleihung von Wertpapieren — (=)
1175217 1325131
3. Forderungen an Kunden
a) Hypothekendarlehen 6497 932 6779 343
b) Kommunalkredite 156 616 203 097
c) Andere Forderungen 302 067 320937
Darunter: gegen Beleihung von Wertpapieren — (—)
6956 615 7303377
4. Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa)von offentlichen Emittenten 1123954 1167632
Darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 1123954 (1167 632)
ab)von anderen Emittenten 1124 646 1619452
Darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 1091 667 2248 600 (1582 252)

2248 600 2787084




PAssiva
30.6.2016 30.6.2016 30.6.2016 31.12.2015
nTsd €
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) Begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 481 135 488 544
b) Begebene offentliche Namenspfandbriefe = 5002
c) Andere Verbindlichkeiten 1841404 2131947
Darunter:
taglich fallig 24360 (45 035)
zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen
an den Darlehensgeber ausgehandigte
Hypotheken-Namenspfandbriefe 20000 (20 000)
und 6ffentliche Namenspfandbriefe — (—)
2322539 2625493
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 1872785 1988 146
b) Spareinlagen
ba) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von 3 Monaten 122679 122679 130804
c) Andere Verbindlichkeiten 4805 756 5211723
Darunter:
taglich fallig 3814690 (4323 800)
zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen
an den Darlehensgeber ausgehandigte
Hypotheken-Namenspfandbriefe — (—)
und offentliche Pfandbriefe — (—)
6801220 7330673
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) Begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 705 645 921674
ab) Sonstige Schuldverschreibungen 148 596 854241 158 848
854 241 1080522
4. Treuhandverbindlichkeiten 103 115

Darunter: Treuhandkredite 103

(115)
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AKTIVA (FORTSETZUNG)

30.6.2016 30.6.2016 30.6.2016 31.12.2015
nTsd€
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 46 869 99 149
5.a Handelsbestand 3571 3218
6. Beteiligungen 846 —
Darunter:
an Kreditinstituten — (—)
an Finanzdienstleistungsinstituten 846 (=)
7. Treuhandvermégen 103 115
Darunter: Treuhandkredite 103 (115)
8. Immaterielle Anlagewerte
a) Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 393 1797
393 1797
9. Sachanlagen 355 367
10. Sonstige Vermdogensgegenstdnde 8653 13119
11. Rechnungsabgrenzungsposten
a) Aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 13115 16 529
b) Andere 7002 17 372
20117 33901
12. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der
Vermdgensverrechnung 52 107
SUMME DER AKTIVA 10612 209 11707 648




PASSIVA (FORTSETZUNG)

30.6.2016 30.6.2016 30.6.2016 31.12.2015
nTsd€
5. Sonstige Verbindlichkeiten 14 624 14160
6. Rechnungsabgrenzungsposten
a) Ausdem Emissions- und Darlehensgeschaft 4856 6056
b) Andere 2912 8416
7768 14472
7. Riickstellungen
a) Rickstellungen fir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen 29391 30525
b) Andere Riickstellungen 34 648 40 045
64 039 70570
8. Nachrangige Verbindlichkeiten 119284 142432
9. Genussrechtskapital 27811 28 631
Darunter:
vor Ablauf von 2 Jahren fallig — (—)
10. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 50 231 50 231
Darunter:
Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB 231 (231)
11. Eigenkapital
a) Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital 100 000 100 000
Abzlglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen = 100 000 —
b) Kapitalricklage 245720 245720
c) Gewinnrlcklagen
ca) Andere Gewinnriicklagen 4629 4629 4629
350 349 350 349
SUMME DER PASSIVA 10 612 209 11707 648
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Verbindlichkeiten aus Blirgschaften und aus
Gewahrleistungsvertragen 1306 1447
1306 1447
2. Andere Verpflichtungen
a) Unwiderrufliche Kreditzusagen 322334 286773
322 334 286773
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK

1.1.2016 bis 1.1.2016 bis 1.1.2016 bis 1.1.2015 bis 1.1.2015 bis
30.6.2016 30.6.2016 30.6.2016 30.6.2015 30.6.2015
inTsd €
1. Zinsertrdge aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 145949 167 174
Darunter:
originare Zinsertrage 146 015 (167 231)
negative Zinsertrage - 66 (-57)
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 29299 32246
175 248 199 420
2. Zinsaufwendungen —139423 35825 —150 327 49093
Darunter:
originare Zinsaufwendungen —140 480 (—150685)
negative Zinsaufwendungen 1057 (358)
3. Laufende Ertrdge aus
a) Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren 2 3
b) Beteiligungen = 2 — 3
4. Provisionsertrige 19 850 21263
5. Provisionsaufwendungen —20106 —256 -17690 3573
6. Nettoertrag oder Nettoaufwand
des Handelsbestands -53 -1617
Darunter:
Zufuhrung Sonderposten
§ 340e Abs. 4 HGB — (—)
7. Sonstige betriebliche Ertrige 8622 6100
8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter — 8046 —-10070
ab)Soziale Abgaben und Aufwendungen
flr Altersversorgung und fir
Unterstitzung -1779 -2169
—9825 —12239
Darunter:
flr Altersversorgung —488 (—589)
b) Andere Verwaltungsaufwendungen —40554 —50379 —37887 -50126




1.1.2016 bis
30.6.2016

1.1.2016 bis
30.6.2016

1.1.2016 bis 1.1.2015 bis 1.1.2015 bis
30.6.2016 30.6.2015 30.6.2015

nTsd €

Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagewerte
und Sachanlagen

—2200 -23

10.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

—-6520 —3952

11.

Abschreibungen und Wertberichtigungen

auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere
sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen

im Kreditgeschdft

— —2492

12.

Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen
und bestimmten Wertpapieren sowie

aus der Auflésung von Riickstellungen im
Kreditgeschdft

20391 -

13.

Ertrige aus Zuschreibungen zu
Beteiligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermdgen
behandelten Wertpapieren

2 435 4071

14.

ERGEBNIS DER NORMALEN GESCHAFTSTATIGKEIT

7 867 4630

15.

Auperordentliche Ertrige

16.

Auperordentliche Aufwendungen

—157

—157

17.

Auperordentliches Ergebnis

—157 -157

18.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

20 30

19.

Sonstige Steuern, soweit nicht unter
Posten 10 ausgewiesen

47 138

20.

Aufgrund einer Gewinngemeinschaft,
eines Gewinnabfiihrungs- oder eines
Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte
Gewinne

-7777 —4641

21.

JAHRESUBERSCHUSS
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EIGENKAPITALSPIEGEL

WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK

AUSSCHUTTUN- EINSTELLUNGEN
GEN FUR DAS IN RUCKLAGEN/
STAND GESCHAFTSJAHR  ENTNAHMEN AUS JAHRES- STAND
1.1.2016 2015 RUCKLAGEN UBERSCHUSS 30.6.2016
inTsd €
Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 100 000 — — — 100 000
b) Kapitalricklage 245720 — — — 245720
c) Gewinnrlcklagen
Andere Gewinnrlicklagen 4629 — — — 4629
d) Bilanzgewinn/-verlust — — — - -
SUMME 350 349 — — — 350 349
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VERKURZTER ANHANG

Grundlagen des Halbjahresabschlusses

Der Halbjahresabschluss der Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank vom 30. Juni 2016 ist nach
den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) in Verbindung mit der Verordnung Uber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) unter
Beachtung des Aktiengesetzes (AktG), der besonderen Vorschriften des Pfandbriefgesetzes
(PfandBQ) sowie der Empfehlungen des Deutschen Rechnungslegungsstandards (DRS 16)
aufgestellt. Der Halbjahresabschluss ist Bestandteil des Halbjahresfinanzberichts im Sinne der
Vorschriften des § 37w WpHG.

Zwischen der Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank und der Alleingesellschafterin Wistenrot &
Wirttembergische AG besteht seit 2005 ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag.

Nicht belegte Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden gemaf
§ 265 Abs. 8 HGB nicht aufgefuhrt. Die Nummerierung des Formblatts erfolgt gemaf
RechKredV fortlaufend.

Wesentliche Veranderungen der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung gegentiber den
dargestellten Vergleichszahlen sind in unseren Erlduterungen zum Geschaftsverlauf und zur
Lage des Unternehmens im Lagebericht dargestellt.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Im Halbjahresabschluss der Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank zum 30. Juni 2016 wurden die
gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze wie im Jahresabschluss zum 31. Dezember
2015 angewendet, mit der Ausnahme, dass die Anpassung des § 253 Abs. 2 Satz 1HGB im
Geschaftsjahr umgesetzt wurde. Somit erfolgt die Abzinsung von Ruckstellungen fur Alters-
versorgungsverpflichtungen aktuell mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz aus den ver-
gangenen zehn Geschdftsjahren.

WAHRUNGSUMRECHNUNG

Die Umrechnung der auf Fremdwahrung lautenden Vermogensgegenstande, Schulden und
auBerbilanziellen Geschafte erfolgt nach den Grundsatzen des § 256a HGB in Verbindung mit
§ 340h HGB auf Basis der Referenzkurse der Europdischen Zentralbank (EZB) vom 30. Juni 2016.
Fremdwahrungsgeschafte werden grundsatzlich nur im Kundenauftrag abgeschlossen. Es
handelt sich in der Regel um geschlossene Positionen, fiir die die Voraussetzungen der beson-
deren Deckung vorliegen. Eigene aktiv gemanagte Fremdwahrungsportfolios werden derzeit
nicht gefihrt. Aufwendungen und Ertrage gehen zu den Umrechnungskursen des jeweiligen
Tages in die Gewinn- und Verlustrechnung ein.
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WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK

Erlauterungen zur Bilanz*

BILANZSUMME

Die Bilanzsumme der Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank betragt zum 30. Juni 2016

10,6 (Vj. 11,7) Mrd €. Die wesentlichen Veranderungen der einzelnen Bilanzpositionen gegen-
Uber dem Stand zum 31. Dezember 2015 sind in nachfolgender Bewegungsbilanz dargestellt:

VERANDERUNGEN DER AKTIVA

1.1.2016 bis
in Mio € 30.6.2016
Barreserve 11
Forderungen an Kreditinstitute —150
Forderungen an Kunden —347
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere —538
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere -52
Sonstige Vermogensgegenstande -4
Rechnungsabgrenzungsposten -14
SUMME -1094
VERANDERUNGEN DER PASSIVA

1.1.2016 bis
in Mio € 30.6.2016
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten —303
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden -529
Verbriefte Verbindlichkeiten —226
Sonstige Verbindlichkeiten 1
Rechnungsabgrenzungsposten =7
Rickstellungen -6
Nachrangige Verbindlichkeiten -23
Genussrechtskapital =1
SUMME -1094

1 Vorjahresangaben fir Bilanzpositionen bezogen auf den Stichtag 31. Dezember 2015.
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SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

Die Bank hat in ihrem Anlagevermogen Schuldverschreibungen im Bestand, fur die eine auer-
planmaRige Abschreibung gemal? § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB aufgrund der definierten Durchhal-
testrategie bis zur Endfalligkeit unterblieben ist. Bonitatsbedingte Griinde fir eine dauerhafte
Wertminderung sind nicht erkennbar. Bei einem Buchwert von 10,0 (Vj. 301,0) Mio € betragt
der Zeitwert dieser Finanzanlagen zum 30. Juni 2016 9,0 (Vj. 291,5) Mio €.

AKTIEN UND ANDERE NICHT FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

Daneben halt die Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank mit dem LBBW AM-WBP einen Spezial-
fonds. Das Anlageziel des Fonds ist die Generierung von Zusatzertragen durch Anlagen in
unterschiedlichen Assetklassen.

SPEZIALFONDS

GRUNDE FUR

DAS UNTER-
ZERTIFIKATS- Im LASSEN EINER
WERT NACH GESCHAFTSJAHR ABSCHREIBUNG
§§ 168,278 ERFOLGTE (§ 253 ABs. 3
KABG BUCHWERT  AUSSCHUTTUNG SATZ 5 HGB)
nTsd € inTsd € inTsd €
LBBW AM-WBP 46 889 46 864 — —

HANDELSAKTIVA

Die Finanzinstrumente des Handelsbestandes sind zum beizulegenden Zeitwert abzliglich
eines Risikoabschlags bewertet. Enthalten sind eigene Schuldverschreibungen (Riickflussbe-
stand) mit einem Nennwert in Hohe von 3,1 (Vj. 2,6) Mio €. Der Buchwert betragt unter Beriick-
sichtigung anteiliger Zinsen 3,1 (Vj. 2,6) Mio €. Beim Ruickflussbestand handelt es sich um eige-
ne Schuldverschreibungen, die zur Kurspflege zurtickgekauft wurden.

BETEILIGUNGEN

Im Zusammenhang mit dem Kauf der Visa Europe Limited (Visa Europe) durch die Visa Inc.
(Visa USA) haben wir unseren Geschaftsanteil in Hohe von 10 € an die Visa Inc. verduRert. Der
Kaufpreis beinhaltete einen Barausgleich, einen sogenannten Earn-out-Betrag, der in drei
Jahren fallig ist und als sonstige Forderung aktiviert wurde sowie Vorzugsaktien der Visa Inc.
Die erhaltenen Vorzugsaktien haben wir unter den Beteiligungen mit einem Buchwert von
0,8 Mio € erfasst.

FREMDWAHRUNG
Die Vermogensgegenstande, die auf Fremdwahrungen lauten, belaufen sich auf
18,1 (Vj. 55,7) Mio €.
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RUCKSTELLUNGEN

Die Verlangerung des Zeitraums zur Ermittlung des durchschnittlichen Marktzinssatzes fur die
Abzinsung von Altersversorgungsverpflichtungen auf zehn Jahre gemaR § 253 Abs. 2 Satz 1THGB
flhrte bei den Rickstellungen fur Altersversorgungsverpflichtungen zu einem Unterschieds-
betrag von 2,9 Mio €. Der jetzt verwendete durchschnittliche Marktzinssatz aus den vergange-
nen zehn Geschaftsjahren betragt 4,17 % gegentber 3,52 % bei einem siebenjahrigen Betrach-
tungszeitraum.

EIGENKAPITAL
Das Grundkapital von 100,0 Mio € ist eingeteilt in 5 000 nennwertlose Stlickaktien.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN
Die Verbindlichkeiten aus Blirgschaften und Gewahrleistungsvertragen (nach Berticksichti-
gung der gebildeten pauschalen Rickstellung) gliedern sich in:

inTsd € 30.6.2016 31.12.2015
Biirgschaften fiir Wohnungsbaudarlehen 722 792
Sonstige Burgschaften 341 412
Garantien und Gewahrleistungen 243 243
SUMME 1306 1447

Eventualverbindlichkeiten kdnnen in Zukunft zu Auszahlungen flihren. Die vertraglichen
Auszahlungsverpflichtungen werden dabei von zukiinftigen Ereignissen beeinflusst. Fir die
angegebenen Verpflichtungen wurden keine Einzelriickstellungen gebildet, da zum Bilanzie-
rungsstichtag keine Anzeichen fur eine Inanspruchnahme vorlagen. Die Inanspruchnahme-
wahrscheinlichkeit beruht dabei auf der Bonitatseinschatzung der Kreditnehmer bzw. der
Referenzschuldner.



ANDERE VERPFLICHTUNGEN

Die ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen (nach Abzug der gebildeten pauschalen
Rickstellung fir das inhdrente Ausfallrisiko) entfallen auf das Darlehensgeschaft sowie auf
Kreditkartenlimite.

FREMDWAHRUNG
Auf Fremdwahrungen lauten Verbindlichkeiten in Hhe von 69,3 (Vj. 108,3) Mio €.

VERBUNDENE UNTERNEHMEN (ANGABEN NACH § 3 RECHKREDV)

FORDERUNGEN AN VERBUNDENE UNTERNEHMEN

inTsd € 30.6.2016 31.12.2015

Forderungen an Kreditinstitute = —

Forderungen an Kunden 14631 15202
Anleihen und Schuldverschreibungen 20571 20049
SUMME 35202 35251

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

inTsd € 30.6.2016 31.12.2015
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 124 314 150 285
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 592 981 825971
Verbriefte Verbindlichkeiten 134 004 147 044
Sonstige Verbindlichkeiten 10668 11764
Nachrangige Verbindlichkeiten 31641 30752
Eventualverbindlichkeiten 772 842

SUMME 894 380 1166 658
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung?

PROVISIONSERTRAGE
Die Provisionsertrage enthalten Uberwiegend Vergltungen im Wertpapier- und Depot-
geschaft sowie Gebuhren im Zahlungsverkehr.

PROVISIONSAUFWENDUNGEN

Die Provisionsaufwendungen enthalten vor allem Provisionen und Gebthren aus dem
Wertpapier- und Dienstleistungsgeschaft. Darlber hinaus sind Vermittlungsprovisionen im
Kreditgeschaft sowie Provisionen fiir die Vermittlung von Passivprodukten enthalten.

NETTOERGEBNIS DES HANDELSBESTANDS

Im Nettoergebnis des Handelsbestands sind Realisierungs- sowie Bewertungserfolge aus
Finanzinstrumenten enthalten. Die Bewertung erfolgt ausschlief3lich zum beizulegenden Zeit-
wert abzliglich eines Risikoabschlags. Zinsaufwendungen und -ertrage aus Positionen des
Handelsbestands werden im Zinsergebnis erfasst.

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrage umfassen fir Konzerngesellschaften erbrachte Dienstleis-
tungen, die Auflosung von Ruckstellungen sowie das Devisenergebnis. Daneben sind positive
Effekte aus der erfolgswirksamen Darstellung der Altersvorsorgeverpflichtungen und der hier-
fir bestehenden Deckungswerte gemaR § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB enthalten. Diese stehen im
Zusammenhang mit der Anderung des § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB.

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Sonstige betriebliche Aufwendungen enthalten Aufwandsverrechnungen mit Konzerngesell-
schaften fir empfangene Dienstleistungen sowie Aufwendungen zur Vorsorge fir Gebiih-
renerstattungen als Folge einer gednderten Rechtslage.

ABSCHREIBUNGEN UND WERTBERICHTIGUNGEN AUF IMMATERIELLE
ANLAGEWERTE UND SACHANLAGEN

Enthalten sind auBerordentliche Abschreibungen auf immaterielle Anlagewerte im Bau. Diese
entfallen auf das neue Kernbanksystem als Folge des Uberarbeiteten Zielbildes der IT-Architektur.

ERTRAGE AUS ZUSCHREIBUNGEN ZU FORDERUNGEN UND BESTIMMTEN WERTPA-
PIEREN SOWIE AUS DER AUFLOSUNG VON RUCKSTELLUNGEN IM KREDITGESCHAFT
Von der Moglichkeit der Verrechnung gemal § 32 RechKredV wurde Gebrauch gemacht. Diese
Position enthalt daher Zuweisungen zu den Wertberichtigungen fir latente Kreditrisiken,
sonstige Abschreibungen, Mehr- und Mindererlése aus Wertpapierverkaufen, Auflésungen von
Wertberichtigungen sowie Veranderungen von Bewertungsreserven.

ERTRAGE AUS ZUSCHREIBUNGEN ZU BETEILIGUNGEN, ANTEILEN AN VERBUNDE-
NEN UNTERNEHMEN UND WIE ANLAGEVERMOGEN BEHANDELTEN WERTPAPIEREN
Der Ausweis entfallt iberwiegend auf den Verkauf des Geschaftsanteils an der Visa Europe
Limited (Visa Europe). Des Weiteren sind negative Bewertungs- und VerduRerungserfolge aus
Finanzinstrumenten enthalten.

2 Vorjahresangaben fir GuV-Positionen bezogen auf den Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni 2015.
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AUSSERORDENTLICHES ERGEBNIS

Die Aufwendungen beinhalten ausschlieBlich Zufiihrungen zu Pensionsriickstellungen, die
sich aus der Differenz zwischen der alten HGB-Berechnung und der erstmaligen Berechnung
gemal BilMoG ergaben. Diese werden bis zum 31. Dezember 2024 in jedem Geschdftsjahr zu
mindestens einem Flnfzehntel zugefuhrt.

STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG
Mit der Wiistenrot & Wirttembergische AG besteht seit dem Veranlagungszeitraum 2005
eine korperschaft- und gewerbesteuerliche Organschaft.

AUFGRUND EINES GEWINNABFUHRUNGSVERTRAGS ABGEFUHRTE BZW.
ABZUFUHRENDE GEWINNE

Ausgewiesen wird der Gewinn in Hohe von 7,8 (V]. 4,6) Mio €, wie er aufgrund des Beherr-
schungs- und Gewinnabflihrungsvertrags abzuflihren ware. Tatsachlich abgefiihrt werden
die in Halbjahresabschlissen ausgewiesenen Gewinne nicht. Rechtlich ist im Rahmen des

§ 301 AktG nur der Jahreslberschuss mafégeblich. Um die Wirkungen des Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrags betriebswirtschaftlich aufzuzeigen, wurde der Ausweis analog
dem Vorgehen beim Jahresabschluss vorgenommen.

Angaben nach § 28 Pfandbriefgesetz

Die Transparenzangaben gemal? § 28 PfandBG sind auf unserer Homepage veroffentlicht:
www.wuestenrot.de\Transparenzangaben

Sonstige Angaben
DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Das Volumen der derivativen Finanzinstrumente betragt zum 30. Juni 2016:

MARKTWERT
INKL.
NOMINAL- ANTEILIGER
BETRAG ZINSEN
in Mio €
Zinsbezogene Geschdfte
Zins-Swaps 13 894,0 —715,7
Zinsoptionen — —
Vorkaufe 55,0 3,8
SUMME 13 949,0 -711,9
Wihrungsbezogene Geschdfte
Devisentermingeschafte 5031,0 -0,9

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE 18 980,0 —-712,8
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Von den derivativen Finanzinstrumenten sind keine dem Handelsbestand zugeordnet.

Die zinsbezogenen derivativen Geschafte dienen ausschliel3lich der Verringerung von Zins-
risiken. Die Bewertung erfolgt durch eine theoretische Kursermittlung unter Zugrundelegung
einer marktgerechten Swap-Renditekurve. Zinsoptionen werden mithilfe des Black 76-Modells
bewertet. Besicherte Derivate werden mit dem sogenannten Multi-Curve-Ansatz (OIS-Dis-
counting) bewertet. Die Bewertung der wahrungsbezogenen Geschafte erfolgte auf Basis der
EZB-Referenzkurse vom 30. Juni 2016 sowie unter Zugrundelegung marktgerechter Swap-Ren-
ditekurven. Der Geschaftsabschluss erfolgt zum einen im direkten Kundenauftrag in Form von
Durchhandelsgeschaften, bei denen die mit institutionellen Kunden geschlossenen Devisen-
termingeschafte am Interbankenmarkt zeitgleich mit deckungsgleichen Gegengeschaften
geschlossen werden. Des Weiteren sichert die Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank Wechsel-
kursanderungsrisiken bei Kundentermingeldeinlagen in USD und GBP mit Devisentermin-
geschaften.

Durch das Halten festverzinslicher Wertpapiere unterliegt die Wistenrot Bank AG Pfand-
briefbank dem Risiko zinsentwicklungsinduzierter Kursschwankungen dieser Grundgeschafte.
Durch den Abschluss von Zins-Swaps und die Bildung von Bewertungseinheiten nach § 254 HGB
wird das Zinsanderungsrisiko aus der Wertentwicklung der Grundgeschafte (ohne Absicherung
des Bonitatsrisikos) abgesichert. Der wirksame Teil des abgesicherten Risikos wird bilanziell
nach der Einfrierungsmethode abgebildet.

Die ubrigen zinsbezogenen Derivate sind der Aktiv-Passiv-Steuerung zugeordnet. Diese werden
ausschlielich zur Reduzierung des auf Gesamtbankebene gesteuerten Zinsanderungsrisikos
eingesetzt und im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs nach Malgabe von
IDW RS BFA 3 bertcksichtigt.

SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Wir haben von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht, einen Anteil des Jahresbeitrags 2016 zum
Restrukturierungsfonds in Form einer unwiderruflichen Zahlungsverpflichtung zu erbringen.
Es besteht daher eine unwiderrufliche Zahlungsverpflichtung in Hohe von 0,7 Mio € gegenlber
dem Ausschuss fur die einheitliche Abwicklung (SRB Single Resolution Board).



Aufsichtsrat
DR. ALEXANDER ERDLAND, VORSITZENDER

Vorsitzender des Vorstands
Waustenrot & Wirttembergische AG

HANS PETER LANG, STELLVERTRETENDER VORSITZENDER

Mitglied der Geschaftsfuhrung
W&W Asset Management GmbH

DR. THOMAS ALTENHAIN
Selbststandiger Unternehmensberater
Vorstand

DR. MARC KANINKE

Finanzen, Risikorelevantes Kreditgeschaft, Controlling, Risikocontrolling, Privatkundenservice

Mitgliedschaften in Aufsichtsriten und anderen Kontrollgremien im Jahr 2016:

V-Bank AG, Miinchen
RUDIGER MAROLDT

Markt, Kundendialogcenter, Produkte, Treasury, Personal, Revision
Mitgliedschaften in Aufsichtsriten und anderen Kontrollgremien im Jahr 2016:
Baden-Wirttembergische Wertpapierborse GmbH, Stuttgart

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Im ersten Geschaftshalbjahr betrug die durchschnittliche Zahl der Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter insgesamt 285.

Davon waren
weiblich: 178
mannlich: 107
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Versicherung der
gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen fur die Halbjahresfinanzberichterstattung der Halbjahresabschluss unter Beach-
tung der Grundsatze ordnungsgemafer Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und
im Zwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die
Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtli-
chen Entwicklung der Gesellschaft im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Ludwigsburg, den 5. August 2016

Der Vorstand

2. 2L

Dr. Marc Kaninke Ridiger Maroldt
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Bescheinigung nach
pruferischer Durchsicht

An die Wistenrot Bank Aktiengesellschaft Pfandbriefbank, Ludwigsburg

Wir haben den verkiirzten Halbjahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung, Eigenkapitalspiegel sowie verkirztem Anhang — und den Zwischenlagebericht der
Waustenrot Bank Aktiengesellschaft Pfandbriefbank, fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni
2016, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach § 37w WpHG sind, einer priferischen
Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verklrzten Halbjahresabschlusses und des Zwischen-
lageberichts nach dem entsprechend angewendeten Deutschen Rechnungslegungsstandard
flr Halbjahresfinanzberichterstattung (DRS 16) liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkirzten
Halbjahresabschluss und dem Zwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priferischen
Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verkirzten Halbjahresabschlusses und des Zwi-
schenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestell-
ten deutschen Grundsatze fur die priferische Durchsicht von Abschliissen vorgenommen.
Danach ist die pruferische Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer
Waurdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen konnen, dass der verkirzte Halbjahres-
abschluss und der Zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung
mit dem DRS 16 aufgestellt worden sind. Eine priferische Durchsicht beschrankt sich in erster
Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen
und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auf-
tragsgemaR keine Abschlussprifung vorgenommen haben, kdnnen wir einen Bestatigungsver-
merk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt
geworden, die uns zu der Annahme veranlassen, dass der verkirzte Halbjahresabschluss und
der Zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit dem DRS 16
aufgestellt worden sind.

Stuttgart, den 5. August 2016

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Techet Mertens
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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