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KENNZAHLENUBERSICHT

KONZERN WURTTLEBEN (NACH IFRS)

KONZERNBILANZ 30.6.2014 31.12.2013
Kapitalanlagen in Mio € 30211,3 28 898,7
Versicherungstechnische Riickstellungen in Mio € 28 095,9 27 173,0
1.1.2014 bis 1.1.2013 bis
KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG 30.6.2014 30.6.2013
Gebuchte Bruttobeitrage in Mio€ 10582 1117,2
Kapitalanlageergebnis ohne Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko
von Inhabern von Lebensversicherungspolicen in Mio € 754,6 821,0
Leistungen an Kunden (brutto) in Mio € 1709,0 1820,1
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb (brutto) in Mio € 119,0 129,6
Konzerngesamtergebnis in Mio € 85,3 —-20,6
Ergebnis je Aktie in€ 1,73 1,88
1.1.2014 bis 1.1.2013 bis
SONSTIGE ANGABEN 30.6.2014 30.6.2013
Neubeitrag in Mio€ 333,9 351,7
Versicherungsbestand —selbst abgeschlossen —
Laufender Beitrag in Mio€ 16415 1684,1
Anzahl der Vertrage 2504019 2599165
Verwaltungskostensatz* in% 2,5 2,5
Abschlusskostensatz? in% 5,4 5,6
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter? 859 926
WURTTLEBEN-AKTIE 30.6.2014 31.12.2013
Aktienkurs in€ 16 15

1 Verwaltungskosten in % der gebuchten Bruttobeitrdge der Wiirttembergische Lebensversicherung AG.
2 Abschlusskosten in % der Beitragssumme des Neugeschéfts der Wiirttembergische Lebensversicherung AG.

3 Anzahl derim Jahresdurchschnitt beschaftigten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.
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WURTTEMBERGISCHE LEBENSVERSICHERUNG AG

Konzernzwischenlagebericht

WIRTSCHAFTSBERICHT
Geschaftsumfeld

GESAMTWIRTSCHAFTLICHES UMFELD

Nach einem sehr freundlichen Jahresauftakt zeichnet sich
vor dem Hintergrund einer zuletzt enttduschenden Auf-
tragslage und Industrieproduktion ein zwar anhaltend po-
sitives, aber weniger dynamisches Wachstum der deut-
schen Wirtschaft ab. Die weiter wachsenden verfugbaren
Einkommen durften die Konjunktur im zweiten Halbjahr
hingegen stiitzen. Die Aussichten fur die Bauwirtschaft
bleiben angesichts rekordtiefer Hypothekenzinsen und ei-
nes weiter steigenden Kaufinteresses bei Immobilien sehr
gut. Insbesondere in den Ballungsgebieten ist vor dem
Hintergrund deutlich gestiegener Immobilienpreise mit ei-
ner zunehmenden Bauaktivitat zu rechnen. Fur das Ge-
samtjahr 2014 geht die Bundesbank von einer splrbaren
Beschleunigung des Wirtschaftswachstums in Deutsch-
land in der GroRenordnung von rund 1,9 % aus.

KAPITALMARKTE
Anleihemarkte

Am deutschen Rentenmarkt gingen im ersten Halbjahr
2014 besonders die Zinsen lang laufender Anleihen erneut
zuruick. Die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen sank
nochmals bis Ende Juni von 1,93 % auf 1,25 % und erreichte
damit fast wieder ihr historisches Rekordtief. Der 10-Jahres-
Swapsatz gab von 2,15 % auf 1,44 % nach. Zeitweise enttau-
schende Konjunkturdaten aus den USA und China fuhrten
trotz verbesserter Wirtschaftsnachrichten aus der EWU
bei den internationalen Kapitalanlegern zu Bedenken tber
das kunftige Weltwirtschaftswachstum. Auch der Ukrai-
nekonflikt und die instabile Lage im Irak und Israel sorgten
flr eine steigende Risikoaversion der Anleger, die daraufhin
verstarkt Anleihen bonitdtsstarker Emittenten nachfrag-
ten. SchlielRlich verharrte die Inflation in der EWU auf
einem historisch sehr niedrigen Niveau. Dies erhdhte die
Attraktivitat festverzinslicher Wertpapiere und fiihrte zu
weiteren geldpolitischen Schritten der Europaischen
Zentralbank (EZB) mit dem Ziel, die Leitzinsen noch fur
eine lange Zeit auf dem erreichten Tiefststand zu belassen.
Dadurch stieg die Nachfrage nach Anleihen mit mittlerer
und langerer Laufzeit, und die Renditen sanken.

Fir das zweite Halbjahr ist an den europaischen Anleihe-
markten mit einem eng begrenzten Zinsanstieg zu rech-
nen. Zwar ist dieses Jahr eine hohere Konjunkturdynamik
als im Vorjahr zu erwarten, was in der Tendenz fur stei-
gende Renditen spricht. Auch aus den USA, wo die Noten-
bank mit einer Straffung der Geldpolitik begonnen hat,
werden eher belastende Kursvorgaben erwartet. Dennoch
sprechen verschiedene Argumente gegen einen kraftigen
Zinsanstieg in Deutschland und der EWU. Die verbesser-
ten Konjunkturperspektiven sind bereits bekannt und
durften im Wesentlichen in den Anleihekursen bertck-
sichtigt sein. Zudem wird die EZB im Unterschied zur US-
Notenbank auch in absehbarer Zukunft an ihrer extrem
expansiven Ausrichtung festhalten. Schliellich deutet sich
2014 zwar ein allmdhlicher Anstieg der Preissteigerungsra-
ten an. Dennoch wird das Inflationsniveau im historischen
Vergleich niedrig bleiben, sodass auch aus dieser Sicht
nicht mit einem deutlichen Zinsanstieg zu rechnen ist.

Aktienmarkte

Die europdischen Aktienmarkte wiesen im ersten Halbjahr
2014 moderate Kursgewinne aus. Der DAX stieg um 2,9 %.
Dabei Uberschritt er zeitweise erstmalig die Kursmarke
von 10 000 Punkten. Der Euro STOXX 50 legte etwas kraf-
tiger um 3,8 % zu. Flr Kursimpulse sorgte der positive Aus-
blick fur die europaische Konjunktur und damit fur die Ge-
schaftsentwicklung der Unternehmen. Zusatzlichen Ra-
ckenwind bot die weitere Lockerung der Geldpolitik durch
die EZB. Aufgrund des Niedrigzinsumfelds blieb das Inte-
resse der Anleger an Aktien hoch. Private Anleger blieben
trotzdem aufgrund nachhaltiger Verunsicherung dem
Markt fern. Allerdings fiihrten zeitweise schwache Kon-
junkturnachrichten aus den USA und China, immer wieder
aufflackernde geopolitische Krisenherde sowie das bereits
erreichte hohe Kurs- und Bewertungsniveau zu einer
wachsenden Risikoaversion der Anleger und zu entspre-
chenden Kurskorrekturen. Nach den tberdurchschnittli-
chen Kursgewinnen des Vorjahres beruhigten sich die eu-
ropaischen Aktienmarkte im ersten Halbjahr 2014.

Die Aktien der deutschen Finanzbranche entwickelten
sich zweigeteilt. Der Prime-Branchenindex Banken ver-
zeichnete im ersten Halbjahr 2014 einen beachtlichen
Kursriickgang um 15 %. Verscharfte Regulierungsvorschrif-
ten und umfangreiche KapitalmaBnahmen der Unterneh-



men belasteten die Bankaktien. Der Prime-Branchenindex
Versicherungen blieb hingegen mit einem Kursanstieg von
etwa 0,4 % stabil. Im zweiten Halbjahr 2014 wird der Akti-
enmarkt sehr divergenten Einflissen unterliegen. Auf der
einen Seite stutzen eine freundliche Entwicklung der Kon-
junktur und der Unternehmensgewinne sowie die anhal-
tend extrem expansive Geldpolitik der Europaischen Zen-
tralbank die Aktienkurse. Auf der anderen Seite werden
die geopolitischen Krisenherde, das bereits erreichte hohe
Kursniveau und die sich abzeichnende Zinswende der
US-Notenbank voraussichtlich die Borsenentwicklung
belasten.

WirttLeben-Aktie im ersten Halbjahr 2014
mit leichten Kursverlusten

Ausgehend von einem Schlusskurs Ende 2013 von 16,95 €
bewegte sich die WirttLeben-Aktie bis Ende Februar in ei-
ner sehr engen Kursbandbreite von 17 € bis 17,50 €. Im
Zuge der Ukraine-Krise gab die WurttLeben-Aktie dann im
Frihjahr auf ein Kursniveau im Bereich von 16,25 € nach.
Zum Ende des Halbjahres notierte sie schlielich bei

16,20 €. Im Ergebnis verzeichnete die WirttLeben-Aktie
damit im ersten Halbjahr 2014 einen moderaten Kursver-
lust von —4,4 %. Bezieht man noch die Dividendenaus-
schittung in Hohe von 0,11 € in die Berechnung ein, ergibt
sich eine Gesamtperformance von — 3,8 %.

BRANCHENENTWICKLUNG
Lebensversicherungen

Nach Berechnungen des Gesamtverbands der Deutschen
Versicherungswirtschaft e. V. (GDV) erhohte sich im ers-
ten Halbjahr 2014 der Neubeitrag der Lebensversicherer
um 0,6 % auf 15,6 (Vj. 15,5) Mrd €. Die Einmalbeitrage stie-
gen um 1,7 % von 13,0 Mrd € auf 13,3 Mrd €. Das Neuge-
schaft an Lebensversicherungen mit laufender Beitrags-
zahlung reduzierte sich um 5,2 % von 2,4 Mrd € auf 2,3
Mrd €.

Die gebuchten Bruttobeitrage der Lebensversicherer er-
hohten sich gegenliber dem Vorjahreszeitraum leicht um
0,1 % und erreichten 43,4 (Vj. 43,3) Mrd €. Die laufenden
gebuchten Bruttobeitrage haben sich um 0,7 % von 30,1
auf 29,9 Mrd € ermaRigt.

Pensionskassen

Nach Angaben des GDV verringerte sich im Berichtszeit-
raum der gesamte Neubeitrag um 6,7 % von 143,7 Mio €
auf 1341 Mio €. Das Neugeschaft gegen laufenden Beitrag
reduzierte sich um 21,3 % von 70,1 Mio € auf 55,2 Mio €. Bei
den Einmalbeitragen meldete der GDV einen Zuwachs von
72 % von 73,7 Mio € auf 78,9 Mio €.

Geschaftsverlauf und Lage des Konzerns

GESCHAFTSVERLAUF
Der Halbjahrestiberschuss des Konzerns WiirttLeben ging
im Vergleich zum Vorjahreszeitraum leicht zurtick.

Das Umfeld fur die Kapitalmarkte war im ersten Halbjahr
2014 gepragt durch die weiterhin extrem expansive Politik
der Notenbanken, durch erneut riicklaufige Kapitalmarkt-
zinsen sowie die sich verstarkenden politischen Unsicher-
heiten. Die Konjunkturlage verbesserte sich, die Entwick-
lung der Aktienmarkte war positiv.

Das Kapitalanlagenergebnis verringerte sich gegenlber
dem ersten Halbjahr 2013. Auch das Neugeschaft ging zu-
rick. Dennoch gab es entgegen dem Markttrend ein Plus
bei den laufenden Beitrdgen. Die Einmalbeitrage sanken.
Auch unsere gebuchten Bruttobeitrage verzeichneten ein
Minus. Griinde dafur waren das riicklaufige Neugeschaft
und hohere Abldufe im Bestand.

ERTRAGSLAGE

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung,
Konzerngesamtergebnis und Konzerneigenkapital

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Der Halbjahrestiberschuss des Konzerns WiirttLeben ist
zum 30. Juni 2014 leicht von 23,1 Mio € auf 21,2 Mio € ge-
sunken. Das IFRS-Ergebnis pro Aktie verringerte sich da-
durch von 1,88 € auf 1,73 €.

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Das Konzerngesamtergebnis betragt flr das erste Halb-
jahr 85,3 (Vj.—20,6) Mio €. Es setzt sich aus dem in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
Halbjahrestberschuss sowie aus dem Sonstigen Ergebnis
(Other comprehensive income, OCI) in Hohe von 64,1
(Vj.—43,7) Mio € zusammen.



Ursachlich flr die Verbesserung des Sonstigen Ergebnis-
ses (OCl) ist insbesondere der Anstieg der unrealisierten
Gewinne/Verluste bei den ,Zur VerduBerung verfiigbaren
finanziellen Vermogenswerten” auf 65,4 (Vj. —43,8) Mio €.
Dieser Anstieg der unrealisierten Gewinne/Verluste ist vor
allem auf das gefallene Zinsniveau zurtickzufihren. Darl-
ber hinaus ergab sich ein versicherungsmathematisches
Ergebnis aus leistungsorientierten Planen in Hohe von
~13(Vj. 01) Mio €.

KONZERNEIGENKAPITAL

Das Konzerneigenkapital stieg zum 30. Juni 2014 von
296,8 Mio € auf 380,7 Mio €. Diese Entwicklung resultiert
aus dem Konzernuberschuss in Hohe von 21,2 Mio €, dem
Sonstigen Ergebnis (OCl) von 64,1 Mio €, vermindert um
die Dividendenzahlung von 1,4 Mio €.

Entwicklung des Neugeschafts

Das Neugeschaft gegen laufenden Beitrag des Konzerns
WirttLeben erhohte sich im ersten Halbjahr 2014 um

0,7 % von 59,1 Mio € auf 59,5 Mio €. Die Einmalbeitrage
verringerten sich um 6,2 % von 292,6 Mio € auf 274,4
Mio €. Damit sank der gesamte Neubeitrag um 5,0 % von
351,7 Mio € auf 333,9 Mio €.

Die AusschlieRlichkeitsorganisation der Wirttembergi-
schen erwirtschaftete einen Neubeitrag von 75,7 (Vj. 78,3)
Mio €, was einem leichten Minus von 3,4 % entspricht. Sie
bleibt jedoch weiterhin unser starkster Vertriebskanal.

Auch das Neugeschaft des Bankenvertriebs nach Neubei-
trag sank um 21,9 % auf 1377 (V}. 176,2) Mio €. Demgegen-
uber erhohte sich der Neubeitrag des Wiistenrot Auf3en-
dienstes um 32,6 % von 39,1 Mio € auf 51,9 Mio €.

Auch der Maklervertrieb verzeichnete ein Plus: Er steigerte
seinen Neubeitrag im Berichtszeitraum um 10,6 % von
9,7 Mio € auf 10,8 Mio €.

Beitragsentwicklung

Die gebuchten Bruttobeitrage des Konzerns WiirttLeben
reduzierten sich im ersten Halbjahr 2014 aufgrund des
ricklaufigen Neugeschafts und hoherer Ablaufe von
117,22 Mio € auf1058,2 Mio €. Dies entspricht einer Erma-
Bigung von 5,3 %. Die laufenden gebuchten Bruttobeitra-
ge sanken im Berichtszeitraum auf 788,7 (Vj. 822,2) Mio €.
Dies bedeutet einen Riickgang von 4,1 (V}.1,9) %.

WURTTEMBERGISCHE LEBENSVERSICHERUNG AG

Leistungen an Kunden

Die Leistungen an Kunden (brutto), die sich aus den Leis-
tungen fur Versicherungsfalle, der Veranderung der versi-
cherungstechnischen Rickstellungen und der Verande-
rung der Rickstellung fir Beitragsriickerstattung zusam-
mensetzen, sanken im Berichtszeitraum um 6,1 % von
1820,1 Mio € auf1709,0 Mio €. Diese Reduktion ist vorwie-
gend auf die niedrigere Zuflhrung zur Rickstellung fur
Beitragsruckerstattung zurlckzufihren.

Kosten

Die gesamten Bruttoaufwendungen fir den Versiche-
rungsbetrieb reduzierten sich um 8,2 % von 129,6 Mio €
auf 119,0 Mio €. Die Abschlussaufwendungen verringerten
sich um 8,9 % von 99,7 Mio € auf 90,9 Mio €. Die Ab-
schlusskostenquote gemaR GDV-Kennzahlenkatalog ging
ebenfalls von 5,6 % auf 54 % zurlick.

Auch die Verwaltungsaufwendungen sanken um 5,9 %
von 29,9 Mio € auf 28,1 Mio €. Die Verwaltungskostenquo-
te gemaf GDV-Kennzahlenkatalog lag aufgrund des Ruick-
gangs der gebuchten Bruttobeitrage stichtagsbedingt bei
2,5 (V]. 2,5) %.

Ergebnis aus Kapitalanlagen

Das Ergebnis aus Kapitalanlagen ist im ersten Halbjahr
2014 gegenuliber dem Vorjahr von 888,8 Mio € auf 810,9
Mio € zurlickgegangen.

Das Ergebnis aus Immobilien erhohte sich in diesem Zeit-
raum stark von 23,6 Mio € auf 38,4 Mio €. Ursachlich hier-
fur sind gestiegene Mietertrage, hohere VerauBerungsge-
winne und deutlich geringere aulRerordentliche Abschrei-
bungen.

Aufgrund des rlcklaufigen Bestands und des niedrigen
Zinsniveaus fur Neu- und Wiederanlagen ermaRigten sich
die Zinsertrage aus Darlehen deutlich, sodass trotz stark
gestiegener VerauBerungsgewinne das Ergebnis aus Dar-
lehen von 506,3 Mio € auf 496,8 Mio € zurlickging. Beson-
ders signifikant war der Riickgang des Ergebnisses der
,Zur Verdufderung verflgbaren finanziellen Vermogens-
werte” von 3255 Mio € auf 232,9 Mio €. Ursachlich hierfur
waren deutlich niedrigere VerauRerungsgewinne bei Ren-
tenpapieren und nicht festverzinslichen Wertpapieren, die
durch die gestiegenen VerauRerungsgewinne im Darle-



hensbereich nicht kompensiert werden konnten. Hinzu ka-
men erhéhte Impairments bei den Investmentfonds.

Das Ergebnis der ,Finanziellen Vermogenswerte/Verbind-
lichkeiten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet” ist von 75,3 Mio € auf 86,0 Mio € gestiegen.
Dies ist vor allem auf die strukturierten Produkte zurlick-
zufiihren, deren Bewertungsergebnis sich kraftig verbes-
serte.

VERMOGENSLAGE
Kapitalanlagen

Bedingt durch den laufenden Liquiditatszufluss und Wert-
steigerungen der festverzinslichen Wertpapiere aufgrund
sinkender Kapitalmarktzinsen stieg der Bilanzwert der ge-
samten Kapitalanlagen gegentber dem Jahresende 2013
um 4,5 % auf 30,2 Mrd €.

Der Bilanzwert der , Als Finanzinvestition gehaltenen Im-
mobilien“ erhohte sich im ersten Halbjahr 2014 um 44,3
Mio € auf 1682,6 Mio €. Dies ist im Wesentlichen auf den
Ausbau unseres gewerblichen Immobilienportfolios zu-
rickzufihren.

Im Bereich der Darlehen wurden umfangreiche Ver-
kaufstransaktionen zum Zweck der Gewinnrealisierung
durchgeflhrt. hr Anteil am Gesamtbestand der Kapital-
anlagen ging infolgedessen im ersten Halbjahr 2014 von
50,1 % auf 45,2 % zuruck.

Der Erlos aus den VerauRerungen wurde primar in festver-
zinsliche Wertpapiere, die in der Kategorie ,Zur Veraufe-
rung verfiugbare finanzielle Vermogenswerte” eingrup-
piert sind, reinvestiert. Ihr Anteil an den gesamten Kapi-
talanlagen stieg —auch aufgrund von Wertsteigerungen —
von 29,8 % auf 34,7 % an. Nachdem sich im Marktsegment
der Staatsanleihen von EU-Peripheriestaaten die Situation
deutlich stabilisiert hat, wurden zur Nutzung von Rendite-
chancen innerhalb klar definierter Limite bei diesen Papie-
ren Neuanlagen vorgenommen. Der Bilanzwert dieser Ti-
tel nahm von 243,7 Mio € auf 715,3 Mio € zu.

Die Aktienquote ging im ersten Halbjahr leicht von 3,3 %
auf 3,0 % zurlick. Unverandert sind etwas mehr als 80 %
des Aktienexposures Uber diverse Strategien abgesichert.

FINANZLAGE
Kapitalstruktur

Aufgrund des Geschaftsmodells der Lebensversicherung
dominieren auf der Passivseite die versicherungstechni-
schen Ruckstellungen'.

Diese betragen 28,1 (Vj. 27,2) Mrd €. Davon entfallen 25,7
(Vj. 25,4) Mrd € auf die Deckungsriickstellung, 2,2 (Vj. 1,5)
Mrd € auf die Ruckstellung flr Beitragsruckerstattung, 0,1
(Vj. 0,1) Mrd € auf die Beitragsiibertrage und 0,1 (V. 0,])
Mrd € auf die Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle.

Die Deckungsruckstellung beinhaltet auch die Zinszusatz-
reserve und die Zinsverstdrkung. Die Zinszusatzreserve
und die Zinsverstarkung wurden im Berichtszeitraum um
144,8 Mio € erhoht. Dieser Aufwand liegt deutlich tber
dem Vorjahreswert von 97,1 Mio €. Durch diese Absiche-
rung der Leistungen unserer Kunden werden sich die zu-
kiinftigen Zinsanforderungen erneut reduzieren. Die
Zinszusatzreserve, die Zinsverstarkung und die Reserve-
starkungen flr den Rentenaltbestand betragen 768,3

Mio €.

Detailangaben zur Struktur der Passivseite sowie zu den
Restlaufzeiten kdnnen dem Anhang zum Konzernab-
schluss entnommen werden.

Zur Starkung der regulatorischen Eigenmittel emittierte
die Wirttembergische Lebensversicherung AG in der Be-
richtsperiode eine Nachranganleihe mit einem Volumen
von insgesamt 250 Mio €.

Bewertungsreserven

Bewertungsreserven entstehen, wenn der aktuelle Fair
Value eines Vermogenswerts (,beizulegender Zeitwert”)
uber dem Wert liegt, mit dem er in der Bilanz ausgewie-
sen wird (,Buchwert”). Insbesondere aufgrund der im ers-
ten Halbjahr gesunkenen Zinsen haben sich die Bewer-
tungsreserven weiter erhoht. Bewertungsreserven haben
wir vor allem bei den Hypothekendarlehen von 221,6 (Vj.
163,2) Mio €, bei Schuldscheindarlehen und Namens-
schuldverschreibungen von 1692,3 (V]. 1192,9) Mio € so-

1 Vorjahresangaben fiir Bilanzpositionen erfolgen zum 31. Dezember 2013, GuV-Vergleichswerte
sind zum 30. Juni 2013 ausgewiesen.



wie bei als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien in
Hohe von 339,8 (Vj. 320,1) Mio €.

Im ersten Halbjahr haben wir unseren Versicherungsneh-
mern fur auslaufende Vertrage anteilig 43,9 Mio € der Be-
wertungsreserven ausbezahlt.

Liquiditat

Die Liquiditat war im Berichtszeitraum jederzeit gewdhr-
leistet.

WURTTEMBERGISCHE LEBENSVERSICHERUNG AG

ANGABEN UBER BEZIEHUNGEN
ZU NAHESTEHENDEN UNTER-
NEHMEN UND PERSONEN

Detailangaben uber Beziehungen zu nahestehenden Un-
ternehmen und Personen befinden sich im Anhang unter
den ,Sonstigen Angaben®.



CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

Chancenbericht

Der Konzern WurttLeben, als Teil der W&W-Gruppe, ver-
folgt das Ziel, Chancen frihestmoglich zu identifizieren,
zu analysieren, zu bewerten und geeignete MaBnahmen
zu deren Realisierung anzustofen.

Das Chancenmanagement ist Bestandteil unseres ganz-
heitlichen unternehmerischen Steuerungsansatzes. Es ori-
entiert sich eng an unserer Geschaftsstrategie mit Fokus
auf kundenorientiertes Handeln und nachhaltige Wertori-
entierung. Dabei beurteilen wir Markt- und Umfeldszena-
rien, befassen uns mit der internen Ausrichtung unseres
Produktportfolios, den Kostentreibern sowie weiteren kri-
tischen Erfolgsfaktoren. Durch ein ausgewogenes Verhalt-
nis zwischen Chancen und Risiken nutzen wir unsere
Marktchancen, um so den Mehrwert flr unsere Stakehol-
der zu steigern.

Die in unserem Geschaftsbericht 2013 dargestellten Chan-
cen haben sich in den ersten sechs Monaten des Jahres
2014 nicht wesentlich verandert, sodass wir in diesem Zu-
sammenhang auf diesen verweisen.

Risikobericht

Die Risikoberichterstattung im Halbjahresfinanzbericht
des Konzerns WirttLeben erfolgt nach MaRgabe von

IAS 34 unter Beachtung der Bestimmungen des § 37w
Wertpapierhandelsgesetz und des Deutschen Rechnungs-
legungsstandards 16.

RISIKOMANAGEMENT

Die im Geschaftsbericht 2013 dargestellten Ziele und
Grundsatze des Risikomanagements werden zum Stichtag
30. Juni 2014 im Konzern WurttLeben weiterhin angewen-
det. Die Organisation unseres Risikomanagements ent-
spricht den im Geschaftsbericht 2013 erlauterten Struktu-
ren. Die Bestandteile der Risikomanagementprozesse so-
wie die Definitionen und Quantifizierungsmethoden der
einzelnen Risikobereiche sind im Geschaftsbericht 2013
beschrieben.

RAHMENBEDINGUNGEN

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung wird im Kapitel
Geschaftsumfeld dieses Halbjahresfinanzberichts erlau-
tert.

AKTUELLE RISIKOLAGE
Fir das Geschaftsfeld Versicherung haben wir einheitlich
nachfolgende Risikobereiche als wesentlich identifiziert:

= Marktpreisrisiken,

m Adressrisiken,

= versicherungstechnische Risiken,
m operationelle Risiken,

m strategische Risiken,

= Liquiditatsrisiken.

Risikofaktoren konnen in ihrer Entwicklung im Ergebnis
positiver ausfallen als berechnet bzw. prognostiziert. Sol-
che positiven Entwicklungen stellen naturgemaf Chancen
fir das Unternehmen dar. Auf weitere Chancen des Kon-
zerns WurttLeben geht der Chancenbericht ein.
Wesentliche Anderungen oder verdnderte Rahmenbedin-
gungen aufgrund interner und externer Einflussfaktoren
sehen wir im Vergleich zum Risikobericht im Lagebericht
des Konzerns WurttLeben 2013 in folgenden Risikoberei-
chen:

Marktpreisrisiken

Zinsanderungsrisiken. Das erste Halbjahr 2014 war von ei-
nem positiven konjunkturellen Umfeld gepragt. Gleich-
wohl dauert die extreme Niedrigzinsphase an. Der 10-Jah-
res-Swapsatz gab von 2,15 % auf 1,44 % nach. Die EZB setz-
te ihre sehr expansive Geldpolitik fort, unter anderem
wurde der Einlagenzinssatz auf — 0,1 % in den negativen
Bereich abgesenkt. Dieses Zinsumfeld stellt fur die Erwirt-
schaftung angemessener Kapitalanlagerenditen im Be-
reich der Lebensversicherung eine grol3e Herausforderung
dar.

Diese externen Entwicklungen fiihren zu riicklaufigen Er-
tragskomponenten sowie hoheren Risikokapitalanforde-
rungen. Unser Asset-Liability-Management steuert die
Marktpreisrisiken in enger Abstimmung mit dem Risiko-
management, um wichtige interne Zielparameter sowie
regulatorische Vorgaben einzuhalten.



Adressrisiken

EWU-Peripherie. Die Situation im Marktsegment der
PlIGS-Staatsanleihen hat sich entspannt, wenngleich eine
nachhaltige Losung dieses Themas noch nicht erkennbar
ist. Insgesamt sind Neu- und Wiederanlagen zur Nutzung
besserer Renditechancen, insbesondere vor dem Hinter-
grund der bestehenden EZB-Politik, wieder vertretbar und
werden auch bei entsprechender Markteinschatzung
durchgefihrt.

Das Gesamtvolumen des Konzerns WirttlLeben an Staats-
anleihen der genannten Lander belauft sich zum 30. Juni
2014 nach Marktwerten auf 715,3 (31. Dezember 2013:
243,8) Mio €, wovon als grofte Position 372,1 (31. Dezem-
ber 2013: 101,0) Mio € auf Spanien entfallen.

Jedoch ist nach wie vor ein stringentes Risikomanagement
erforderlich. Der Bestand an Staatsanleihen der EWU-Peri-
pheriestaaten unterliegt Limitierungen und einer regel-
maligen Beobachtung.

Emerging Markets. Der Konzern WirttLeben ist in Fonds
engagiert, die in Renten im Bereich der Emerging Markets
investieren. Die im Jahr 2013 negative Entwicklung in die-
sem Marktsegment, die auch wahrungsbedingt war, hat
sich im ersten Halbjahr 2014 wieder beruhigt. Gleichwohl
waren Impairments auf diese Fondszertifikate in Hohe
von 12,1 Mio € erforderlich.

Strategische Risiken

Geschaftsrisiken. Durch das zum Halbjahr vom Gesetz-
geber verabschiedete Lebensversicherungsreformgesetz
sieht sich der Konzern WiirttLeben hohen Herausforderun-
gen ausgesetzt. Die Koppelung der Malnahme zur Modifi-
kation der Beteiligungen der Versicherungsnehmer an Be-
wertungsreserven an eine gesetzliche Ausschuttungssper-
re gefahrdet unter anderem die unter Solvency Il geforder-
te Starkung der Eigenmittelausstattung von Versicherern.
Die Absenkung des Hochstrechnungszinses wird sich je-
doch zumindest mittelfristig positiv auf die Risikotragfa-
higkeit auswirken. Die Auswirkungen des Lebensversiche-
rungsreformgesetzes betreffen dagegen nicht die Garan-
tiezusagen an Kunden der WirttLeben. Diese, sowie die
dariiber hinaus gehende Uberschussbeteiligung, werden
selbstverstandlich weiter erfullt.

WURTTEMBERGISCHE LEBENSVERSICHERUNG AG

ZUSAMMENFASSUNG

Zum Teil deutlich ricklaufige Renditeaufschlage an den
Staatsanleihemarkten deuten auf eine Entspannung der
Haushalts- und Schuldenkrise in der EWU hin. In ihrer Ju-
ni-Sitzung deutete die amerikanische Notenbank einen
bevorstehenden Ausstieg aus dem Anleihekaufprogramm
an, woraufhin die Renditen zuletzt teilweise wieder anzo-
gen. Aufgrund des volatilen Kapitalmarktumfelds bleiben
daher konjunkturelle, politische sowie juristische Risiko-
faktoren bestehen.

Die nach wie vor nicht nachhaltig geloste Haushalts- und
Schuldenkrise im Euroraum birgt fur die gesamte Finanz-
branche und damit auch fir den Konzern WrttLeben er-
hebliche indirekt wirkende Risiken.

Der Konzern WirttLeben verfugt Uber ein Risikomanage-
ment- und Risikocontrollingsystem, das dazu geeignet ist,
die bestehenden und absehbaren kiinftigen Risiken recht-
zeitig zu erkennen und zu bewerten. Die WirttLeben
strebt im Rahmen ihrer Risikostrategie eine Risikotragfa-
higkeitsquote von tber 125 % an.

Unsere Berechnungen auf Basis des internen Risikotragfa-
higkeitsmodells weisen zum Stichtag 30. Juni 2014 aus,
dass hinreichend finanzielle Mittel zur Verfligung stehen,
um unsere Risiken abzudecken.

Die Ratingagentur Standard & Poor’s bescheinigt dem
Konzern WurttLeben trotz Ausschittungssperre der Divi-
dendenzahlungen ein unverandertes Rating von , A-“ mit
stabilem Ausblick.

Zum Berichtszeitpunkt sind keine unmittelbaren Risiken
erkennbar, die den Fortbestand des Konzerns WiirttLeben
gefahrden. Aufgrund der Staatsschuldenkrise ist aber fur
den gesamten europdischen Finanzsektor von einer ange-
spannten Risikolage auszugehen.



PROGNOSEBERICHT

Dieser Halbjahresfinanzbericht baut auf der Prognose des
Geschaftsberichts 2013 fur den Konzern WurttLeben auf.
Wir haben nachfolgend unsere Einschatzung flr das Ge-
samtjahr 2014 aktualisiert, sofern wir auf Grundlage der
Geschaftsentwicklung des ersten Halbjahres von der bis-
herigen Prognose abweichen.

Fur die zukunftige Entwicklung stellen die anhaltend nied-
rigen Zinsen, der hohe Aufwand fur die Umsetzung zu-
satzlicher gesetzlicher und regulatorischer Vorschriften
sowie steigende Eigenkapitalanforderungen weiter eine
grolRe Herausforderung in der gesamten Finanzdienstleis-
tungsbranche dar.

Insgesamt gehen wir diese Themen mit unserem Star-
kungsprogramm ,W&W 2015“ an. Wir bauen damit unsere
Stabilitat und Wettbewerbsfahigkeit aus und starken die
Unabhangigkeit unseres Konzerns innerhalb der W&W-
Gruppe. Mit der eingeschlagenen Richtung und der Um-
setzung von ,W&W 2015“ befinden wir uns auf einem sehr
guten Weg.

Vor dem Hintergrund der positiven Ergebnisentwicklung
im ersten Halbjahr und der nachfolgend beschriebenen
Effekte erwarten wir, den bisher prognostizierten Kon-
zernliberschuss von 30 bis 40 Mio € zu erreichen. Jedoch
bergen Effekte aus dem Lebensversicherungsreformge-
setz sowie die Entwicklungen an den Kapitalmdrkten zum
aktuellen Zeitpunkt noch teilweise hohe Unsicherheiten
fir den Konzern WurttLeben. Auch eine sich wieder ver-
starkende Staatsschuldenkrise in Europa oder eine politi-
sche Instabilitat konnten unser Ergebnis beeintrachtigen.

Fur den Konzern WirttLeben bieten sich besondere
Marktchancen durch Produkte der Zukunftssicherung so-
wie des Risikoschutzes.

Aufgrund der bereits genannten Chancen, Herausforde-
rungen und Risiken flr den Konzern kdnnen die genann-
ten Prognosen noch deutlich schwanken.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht des Konzerns
WurttLeben und insbesondere der Prognosebericht ent-
halten zukunftsgerichtete Aussagen und Informationen.

Diese vorausschauenden Angaben stellen Einschatzungen
dar, die auf Basis aller zum heutigen Zeitpunkt zur Verfu-
gung stehenden Informationen getroffen wurden. Sie
kénnen mit bekannten und unbekannten Risiken, Unge-
wissheiten und Unsicherheiten, aber auch mit Chancen
verbunden sein. Die Vielzahl von Faktoren, die die Ge-
schaftstatigkeit des Konzerns beeinflussen, kann dazu
fuhren, dass die tatsachlichen von den zurzeit erwarteten
Ergebnissen abweichen.

Eine Gewahr kann die Gesellschaft fur die zukunftsgerich-
teten Angaben daher nicht iibernehmen. Eine Verpflich-
tung, Zukunftsaussagen an die tatsachlichen Ergebnisse
anzupassen und zu aktualisieren, besteht nicht.



WURTTEMBERGISCHE LEBENSVERSICHERUNG AG

Konzernzwischenabschluss

KONZERNBILANZ

AKTIVA
inTsd € vgl. Note Nr.! 30.6.2014 31.12.2013
A. Immaterielle Vermégenswerte 39114 42122
B. Kapitalanlagen 30211282 28898668
I Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 1 1682605 1638317
IIl. Nach der Equity-Methode bilanzierte finanzielle Vermogenswerte 68 895 70479
Il. Finanzinstrumente 28459782 27189872
Darlehen 2 13664163 14485543
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte 3 12782016 10832973
Davon verliehen 268025 88 434
Finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 4 2013603 1871356
Designiert als finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 1947 501 1807 080
Handelsaktiva 66 102 64276
C. Anteil der Riickversicherer an den versicherungstechnischen Riickstellungen 5 1105117 1108328
D. Forderungen 596 660 543260
I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 241735 258130
IIl. Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschaft 7419 6862
IIl. Steuererstattungsanspriiche 9873 8802
IV. Sonstige Forderungen 337633 269 466
E. Latente Steuererstattungsanspriiche 80783 109114
F. Ubrige Aktiva 85337 109175
I. Sachanlagen 32413 33853
IIl. Sonstige Vermogenswerte 52924 75322
G. Zur Verduferung gehaltene langfristige Vermégenswerte und aufgegebene Geschdftsbereiche 6 1040 14030
H. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 441 228 405 696
SUMME AKTIVA 32560561 31230393

1 Siehe nummerierte Erlauterungen im Konzernanhang ab Seite 19.




PAsSIVA
nTsd€ vgl. Note Nr. 30.6.2014 31.12.2013
A. Eigenkapital 380675 296 794
I.  Gezeichnetes Kapital 32028 32028
IIl. Kapitalriicklage 58 166 58 166
Il Gewinnricklagen 209 227 189 465
IV. Ubrige Ricklagen 79 149 15 443
V. Nicht beherrschende Anteile 2105 1692
B. Nachrangige Verbindlichkeiten 7 338506 133857
C. Versicherungstechnische Riickstellungen 28095948 27172960
I Beitragsubertrage 107 939 132158
IIl. Deckungsriickstellung 25681130 25448318
Il. Riickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 146 597 129 595
IV. Riickstellung flr Beitragsriickerstattung 2158457 1461064
V. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 1825 1825
D. Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich der Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko

von den Versicherungsnehmern getragen wird 1310186 1219002
E. Andere Riickstellungen 120679 114 167
I Pensionsrickstellungen 8 116 073 108 686
Il Sonstige Riickstellungen 4606 5481
F. Andere Verbindlichkeiten 9 2114721 2105834
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 614 684 617 308
IIl.  Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschaft 3381 2803
IIl. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 1105116 1108327
IV. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 17 440 16 724
V. Steuerschulden 55983 56913
VI. Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 27 536 28632
VII. Sonstige Verbindlichkeiten 290581 275127
G. Handelspassiva 10 103 947 93729
H. Latente Steuerschulden 95 899 94 050
SUMME PAssIvA 32560561 31230393
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WURTTEMBERGISCHE LEBENSVERSICHERUNG AG

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1.1.2014 bis 1.1.2013 bis
inTsd € vgl. Note Nr. 30.6.2014 30.6.2013
1. Gebuchte Bruttobeitrige 11 1058225 1117220
2. Verdiente Beitrdge (brutto) 1082 444 1141972
3. Abgegebene Beitrdge aus Riickversicherung inklusive Anteil der Riickversicherer an der Verdnderung
der Beitragsiibertrdge —42053 —40205
4. Beitrdge aus der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung 16 778 16 584
5. Ergebnis aus Kapitalanlagen 12 810 862 888 764
Davon: Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten finanziellen Vermogenswerten 933 2363
6. Sonstige betriebliche Ertrige 34654 21972
Summe der Ertrage (2. bis 6.) 1902 685 2029 087
Leistungen an Kunden (brutto) —1709038 —1820064
Erhaltene Rickversicherungsbetrage 52932 49 489
7. Leistungen an Kunden (netto) 13 —1656106 —-1770575
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb (brutto) —118958 —129593
Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschaft 4223 4528
8. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb (netto) 14 —114735 —125065
9. Finanzierungsaufwendungen —5026 -3628
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen —102 268 —95095
Summe der Aufwendungen (7. bis 10.) -1878135 —1994 363
11. Konzernergebnis vor Ertragsteuern 24 550 34724
12. Ertragsteuern 15 —3347 —11607
13. Konzerniiberschuss 21203 23117
Auf Anteilseigner der Wiirttembergische Lebensversicherung AG entfallendes Ergebnis 21102 22839
Auf nicht beherrschende Anteile entfallendes Ergebnis 101 278
Unverwassertes (zugleich verwassertes) Ergebnis je Aktie in € 16 1,73 1,88




KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

1.1.2014 bis 1.1.2013 bis
nTsd€ 30.6.2014 30.6.2013
Konzerniiberschuss 21203 23117
Sonstiges Ergebnis (OCl)
Bestandteile, die nicht in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht werden:
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten Planen (brutto) —13500 1402
Rickstellung flr latente Beitragsriickerstattung 11637 -1208
Latente Steuern 570 -59
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten Plidnen (netto) -1293 135
Bestandteile, die anschliefSend in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht werden:
Unrealisierte Gewinne/Verluste (-) aus zur VerduRerung verfiigbaren finanziellen Vermogenswerten (brutto) 682 331 — 457 584
Rickstellung flr latente Beitragsrlickerstattung —588190 394 452
Latente Steuern —28786 19 304
Unrealisierte Gewinne/Verluste (—) aus zur Verduferung verfiigbaren finanziellen Vermégenswerten (netto) 65 355 —43828
Summe Sonstiges Ergebnis (OCI) brutto 668 831 —456 182
Summe Rickstellung fir latente Beitragsriickerstattung —576 553 393244
Summe Latente Steuern —28216 19 245
Summe Sonstiges Ergebnis (OCl) netto 64 062 —43693
GESAMTERGEBNIS DER PERIODE 85 265 —20576
Auf Anteilseigner der Wirttembergische Lebensversicherung AG entfallend 84808 —20555
Auf nicht beherrschende Anteile entfallend 457 =21
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WURTTEMBERGISCHE LEBENSVERSICHERUNG AG

KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

ANTEILE DER WURTTLEBEN-AKTIONARE AM EINGEZAHLTEN KAPITAL

GEZEICHNETES KAPITAL-
KAPITAL RUCKLAGE

inTsd € vgl. Note Nr.
Eigenkapital 1.1.2014 32028 58166

Gesamtergebnis der Periode

Konzerniberschuss _ _

Sonstiges Ergebnis (OCI)

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten Planen — —

Unrealisierte Gewinne/Verluste (-) aus zur VerduBerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerten — —

Summe Sonstiges Ergebnis (OCI) — _

Gesamtergebnis der Periode - -

Dividende an Aktionare 17 — —

Eigenkapital 30.6.2014 32028 58 166




DEN WURTT-
LEBEN-
AKTIONAREN NicHT
ZURECHENBARES  BEHERRSCHENDE
ANTEILE DER WURTTLEBEN-AKTIONARE EIGENKAPITAL ANTEILE AM EIGENKAPITAL
AM ERWIRTSCHAFTETEN KAPITAL GESAMT EIGENKAPITAL GESAMT
GEWINN-
RUCKLAGEN UBRIGE RUCKLAGEN
RUCKLAGE
RUCKLAGE AUS AUS NACH
ZUR VER- DER EQUITY-
AUSSERUNG METHODE
VERFUGBAREN BILANZIERTEN
FINANZIELLEN FINANZIELLEN RUCKLAGE AUS
VERMOGENS- VERMOGENS- DER PENSIONS-
WERTEN WERTEN  VERPFLICHTUNG
189 465 16 966 524 —-2047 295102 1692 296 794
21102 — — — 21102 101 21203
— — — -1291 —-1291 -2 —1293
— 64 997 — — 64 997 358 65 355
— 64997 — —-1291 63 706 356 64 062
21102 64997 — -1291 84 808 457 85 265
—1340 — — — —1340 —44 —1384
209 227 81963 524 —-3338 378 570 2105 380675
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WURTTEMBERGISCHE LEBENSVERSICHERUNG AG

ANTEILE DER WURTTLEBEN-AKTIONARE AM EINGEZAHLTEN KAPITAL

GEZEICHNETES KAPITAL-
KAPITAL RUCKLAGE

nTsd € vgl. Note Nr.
Eigenkapital 1.1.2013 32028 58 166

Gesamtergebnis der Periode

Konzerniberschuss _ _

Sonstiges Ergebnis (OCI)

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten Planen — —

Unrealisierte Gewinne/Verluste (-) aus zur VerduBerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerten — —

Summe Sonstiges Ergebnis (OCI) — _

Gesamtergebnis der Periode - -

Dividende an Aktionare 17 — —

Eigenkapital 30.6.2013 32028 58 166




DEN WURTT-
LEBEN-
AKTIONAREN NicHT
ZURECHENBARES  BEHERRSCHENDE
ANTEILE DER WURTTLEBEN-AKTIONARE EIGENKAPITAL ANTEILE AM EIGENKAPITAL
AM ERWIRTSCHAFTETEN KAPITAL GESAMT EIGENKAPITAL GESAMT
GEWINN-
RUCKLAGEN UBRIGE RUCKLAGEN
RUCKLAGE
RUCKLAGE AUS AUS NACH
ZUR VER- DER EQUITY-
AUSSERUNG METHODE
VERFUGBAREN BILANZIERTEN
FINANZIELLEN FINANZIELLEN RUCKLAGE AUS
VERMOGENS- VERMOGENS- DER PENSIONS-
WERTEN WERTEN  VERPFLICHTUNG
151756 60 325 820 -2033 301 062 1696 302 758
22839 — — — 22839 278 23117
— — — 135 135 — 135
— —43529 — — —43529 -299 —43828
— —43529 — 135 —43394 -299 - 43693
22839 —-43529 — 135 —20555 =21 -20576
—1340 — — — —1340 —44 —1384
173255 16 796 820 —-1898 279 167 1631 280798
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WURTTEMBERGISCHE LEBENSVERSICHERUNG AG

VERKURZTE KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

Durch die Konzern-Kapitalflussrechnung wird die Verdnderung des Finanzmittelfonds im Kon-
zern WurttLeben wahrend der Berichtsperiode dargestellt. Zu diesem Zweck werden drei Cash-
flows ermittelt. Hierbei handelt es sich um die Cashflows aus der laufenden Geschaftstatig-
keit, aus der Investitionstatigkeit und aus der Finanzierungstatigkeit.

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode
ermittelt.

Hauptursache des positiven Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit in der Berichtsperiode
ist der Zufluss aus der Emission der Nachranganleihe mit einem Volumen in Hohe von

250 Mio €.

Der Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand.

Der Konzern WurttLeben kann tUber die Betrage des Finanzmittelfonds frei verfligen.

FINANZMITTELFONDS

1.1.2014 bis 1.1.2013 bis

inTsd € 30.6.2014 30.6.2013
I Cashflow aus der laufenden Geschiiftstdtigkeit 70721 100 984
Il.  Cashflow aus der Investitionstitigkeit —234577 12 365
Ill. Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit 199 388 —9450
2014 2013

FINANZMITTELFONDS ZUM 1.1. 405 696 355513
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 35532 103899

FINANZMITTELFONDS ZUM 30.6. 441 228 459 412




KONZERNANHANG

Allgemeine Aufstellungsgrundsatze und Anwendung der IFRS

Die Wirttembergische Lebensversicherung AG ist eine borsennotierte Kapitalgesellschaft mit
Sitz in Stuttgart (GutenbergstraRe 30, 70176 Stuttgart, Deutschland) und Mutterunternehmen
des Konzerns WiirttLeben. Die Geschaftstatigkeit der Wirttembergische Lebensversicherung AG
als Einzelgesellschaft umfasst das Lebensversicherungs- und Altersvorsorgegeschaft sowie die
Steuerung des Konzerns WdrttLeben.

Als wesentliche Saule innerhalb ,Des Vorsorgespezialisten“ Wistenrot & Wirttembergische
ist der Konzern WirttlLeben der Spezialist fir ein bedarfsgerechtes, innovatives und attrakti-
ves Angebot an Vorsorgeprodukten. Diese bilden wichtige Bestandteile fir die vier Bausteine
moderner Vorsorge:

= Absicherung,

= Wohneigentum,

m Risikoschutz und

= Vermodgensbildung.

Der Vorstand der Wirttembergische Lebensversicherung AG hat die Freigabe zur Veroffentli-
chung des Konzern-Halbjahresfinanzberichts am 28. Juli 2014 erteilt.

Der Halbjahresfinanzbericht der Wirttembergische Lebensversicherung AG umfasst nach den
Vorschriften des § 37w i. V. m. § 37y Nr. 2 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) einen verkiirzten
Konzernzwischenabschluss, einen Konzernzwischenlagebericht sowie die Versicherung der ge-
setzlichen Vertreter nach § 297 Abs. 2 Satz 4 und § 315 Abs. 1 Satz 6 Handelsgesetzbuch (HGB).
Der Konzernzwischenlagebericht wird nach den geltenden Vorschriften des WpHG sowie des
DRS 16 aufgestellt.

Der verkurzte Konzernzwischenabschluss der Wirttembergische Lebensversicherung AG — be-
stehend aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzern-Gesamtergebnis-
rechnung, Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung, verkirzter Konzern-Kapitalflussrech-
nung und ausgewahlten erlduternden Anhangangaben —wird in Ubereinstimmung mit IAS 34,
Zwischenberichterstattung, dargestellt und wurde auf der Grundlage des § 315a HGB in Uber-
einstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie von der Europai-
schen Union (EU) Ubernommen, erstellt und enthalt einen gegentber dem Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2013 verkiirzten Berichtsumfang.

ANGEWENDETE INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (IFRS)

UND INTERPRETATIONEN (IFRIC)

Die IFRS umfassen die International Financial Reporting Standards (IFRS), International Accoun-
ting Standards (IAS) sowie die Interpretationen des International Financial Reporting Interpre-
tations Committee (IFRIC) und des vorherigen Standing Interpretations Committee (SIC). Alle
vom International Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen und von der Europdi-
schen Kommission fir die Anwendung in der EU bernommenen IFRS wurden beachtet, so-
weit sie bereits verpflichtend anzuwenden und fur den Konzern WirttLeben relevant waren.

19



20

WURTTEMBERGISCHE LEBENSVERSICHERUNG AG

ERSTMALIG IM GESCHAFTSJAHR ANZUWENDENDE
RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN

Beginnend mit dem Geschaftsjahr 2014 hat der Konzern WirttLeben die folgenden neuen oder
geanderten Standards erstmalig verpflichtend angewendet:

ERSTMALIG IM GESCHAFTSJAHR ANZUWENDENDE RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN

VERPFLICHTEND FUR
VERGFFENTLICHUNG GESCHAFTSJAHRE

DURCH IASB /IFRIC BEGINNEND AB EU-ENDORSEMENT
Anderungen an IAS 27 Einzelabschliisse Mai 2011 1.Januar 2014 Dezember 2012
Anderungen an IAS 28 Beteiligungen an assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen November 2012 1.Januar 2014 Dezember 2012
Anderungen an IAS 32 Finanzinstrumente:
Darstellung Dezember 2011 1.Januar 2014 Dezember 2012

Anderungen an IAS 36 Wertminderung von

Vermaogenswerten Mai 2013 1.Januar 2014 Dezember 2013
Anderung an IAS 39 Finanzinstrumente:

Ansatz und Bewertung Juni 2013 1.Januar 2014 Dezember 2013
IFRS 10 Konzernabschliisse Mai 2011 1.Januar 2014 Dezember 2012
IFRS 11 Gemeinschaftliche Vereinbarungen Mai 2011 1.Januar 2014 Dezember 2012
IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen

Unternehmen Mai 2011 1.Januar 2014 Dezember 2012
Anderungen an IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12 —

Ubergangsvorschriften Juni 2012 1.Januar 2014 April 2013
Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 27 —

Investmentgesellschaften Oktober 2012 1.Januar 2014 November 2013

ANDERUNGEN AN IAS 27 EINZELABSCHLUSSE

Im Rahmen der Verabschiedung des IFRS 10 Konzernabschlisse wurden die Regelungen fur das
Kontrollprinzip und die Anforderungen an die Erstellung von Konzernabschlissen aus dem IAS 27
ausgelagert und abschlieBend im IFRS 10 behandelt (siehe Ausfiihrungen zu IFRS 10). Im Ergeb-
nis enthalt IAS 27 nun nur die Regelungen zur Bilanzierung von Tochtergesellschaften, Gemein-
schaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen in IFRS-Einzelabschlissen.

Flr den Konzern WiirttLeben ergaben sich hieraus keine Anderungen in der Darstellung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.

ANDERUNGEN AN IAS 28 BETEILIGUNGEN AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN UND
GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN

Im Rahmen der Verabschiedung des IFRS 11 Gemeinschaftliche Vereinbarungen erfolgten auch
Anpassungen an IAS 28. 1AS 28 regelt — wie bislang auch — die Anwendung der Equity-Metho-
de. Allerdings wurde der Anwendungsbereich durch die Verabschiedung des IFRS 11 erheblich
erweitert, da nun nicht nur Beteiligungen an assoziierten Unternehmen, sondern auch an Ge-
meinschaftsunternehmen (siehe IFRS 11) nach der Equity-Methode bewertet werden missen.



Die Anwendung der quotalen Konsolidierung fir Gemeinschaftsunternehmen entfallt mithin.
Daneben sind auch potentielle Stimmrechte und andere derivative Finanzinstrumente bei der
Beurteilung, ob ein Unternehmen maRgeblichen Einfluss hat, zu berticksichtigen. Eine weitere
Anderung betrifft die Bilanzierung nach IFRS 5, wenn nur ein Teil eines Anteils an einem assozi-
ierten Unternehmen oder an einem Joint Venture zum Verkauf bestimmt ist. Der IFRS 5 ist
dann partiell anzuwenden, wenn nur ein Anteil oder ein Teil eines Anteils an einem assoziier-
ten Unternehmen (oder an einem Joint Venture) das Kriterium ,zur VerduRerung gehalten® er-
fallt.

Fur den Konzern WirttLeben ergaben sich hieraus keine Anderungen in der Darstellung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.

ANDERUNGEN AN IAS 32 FINANZINSTRUMENTE: DARSTELLUNG

Diese Erganzung zum IAS 32 stellt klar, welche Voraussetzungen fur die Saldierung von Finanzin-
strumenten bestehen. In der Erganzung wird die Bedeutung des gegenwartigen Rechtsanspruchs
zur Aufrechnung erlautert und klargestellt, welche Verfahren mit Bruttoausgleich als Nettoaus-
gleich im Sinne des Standards angesehen werden konnen. Einhergehend mit diesen Klarstellun-
gen wurden bereits im Vorjahr die Vorschriften zu den Anhangangaben im IFRS 7 erweitert.

Fur den Konzern WirttLeben ergeben sich hieraus keine Anderungen in der Darstellung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.

ANDERUNGEN AN IAS 36 WERTMINDERUNG VON VERMOGENSWERTEN

Die Anderungen dienen der Klarstellung, dass die Angabe des erzielbaren Betrags, sofern die-
ser auf dem beizulegenden Zeitwert abzlglich VerauRRerungskosten basiert, lediglich die Ver-
mogenswerte oder zahlungsmittelgenerierenden Einheiten betreffen, fir die in der Berichtspe-
riode eine Wertminderung erfasst wurde.

Sofern im Falle einer Wertminderung der erzielbare Betrag dem beizulegenden Zeitwert ab-
zuglich VerdulRerungskosten entspricht, sind dartiber hinaus folgende Angaben zu machen:

= Angewendete Bewertungsmethoden sowie Anderungen der Bewertungsmethoden bei
Stufe 2 und Stufe 3 Bewertungen.

= Die Ebene (Stufe) der Fair-Value-Hierarchie gemaf IFRS 13, auf der die Bestimmung des bei-
zulegenden Zeitwerts vorgenommen wurde.

= Bei Stufe 2- und Stufe 3-Bewertungen: Schlisselannahmen bei der Bemessung des beizule-
genden Zeitwerts einschlieflich der explizit verpflichtenden Angabe des angewendeten
Abzinsungssatzes bei Anwendung eines Barwertverfahrens.

Flr den Konzern WiirttLeben ergeben sich hieraus keine Anderungen in der Darstellung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.

ANDERUNG AN IAS 39 FINANZINSTRUMENTE: ANSATZ UND BEWERTUNG

Das IASB hat am 27. Juni 2013 eine Anderung an IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewer-
tung hinsichtlich der Novation von Derivaten und Fortsetzung der Bilanzierung von Siche-
rungsgeschdaften verabschiedet, welche im Dezember 2013 in europaisches Recht Ubernom-
men wurde. Durch diese Anderung flihrt die Novation eines Sicherungsinstruments auf eine
zentrale Gegenpartei unter folgenden Voraussetzungen nicht zu einer Auflosung der Siche-
rungsbeziehung:
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= Eine Novation wird aufgrund bestehender oder neu eingeflihrter gesetzlicher oder auf-
sichtsrechtlicher Anforderungen vorgeschrieben.

= Durch die Novation wird die zentrale Gegenpartei oder ein Unternehmen (oder mehrere
Unternehmen), das als Gegenpartei tatig ist, der Vertragspartner aller Parteien des Derivat-
vertrags.

= Esdarf keine Anderungen an den Vertragsbedingungen des urspriinglichen Derivats geben,
abgesehen von den Anderungen, die notwendige Folge der Novation sind.

Nach den bisherigen Regelungen des IAS 39 ware die Bilanzierung der Sicherungsbeziehung,
flr die ein OTC-Derivat als Sicherungsinstrument designiert wurde, zu beenden, wenn eine
Clearingpflicht und Einsetzung einer zentralen Gegenpartei als neue Vertragspartei zur Ausbu-
chung eines OTCDerivats fuhrt.

Durch diese Anderung ergeben sich keine Anderungen in der Darstellung der Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Konzerns WiirttLeben, da die Regelungen zum Hedge Accounting
keine Anwendung finden.

IFRS 10 KONZERNABSCHLUSSE

IFRS 10 ersetzt die Vorschriften von IAS 27 Konzern- und Einzelabschliisse sowie SIC 12 Konsoli-
dierung — Zweckgesellschaften. Mit diesem wird die Definition des Begriffs der Beherrschung
(,control“) neu und weiter gefasst als bisher. Beherrscht ein Unternehmen ein anderes Unter-
nehmen, hat das Mutterunternehmen das Tochterunternehmen zu konsolidieren. Hierflr wird
durch IFRS 10 eine einheitliche Grundlage bezuglich des Konsolidierungskonzepts und der Ab-
grenzung des Konsolidierungskreises geschaffen. Danach ist Beherrschung gegeben, wenn das
potentielle Mutterunternehmen die Entscheidungsgewalt aufgrund von Stimmrechten oder
anderer Rechte Uber das potentielle Tochterunternehmen innehat, es an positiven oder negati-
ven variablen Ruckflissen aus dem Tochterunternehmen partizipiert und diese Rickflisse
durch seine Entscheidungsgewalt beeinflussen kann. Die Methoden der Konsolidierung hinge-
gen bleiben unverandert.

Im Konzern WirttLeben wurde eine umfassende Analyse samtlicher Beteiligungen und Son-
dervermogen basierend auf dem neuen Beherrschungskonzept in IFRS 10 durchgefihrt. Hie-
raus ergaben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Abgrenzung des Konsolidierungs-
kreises und damit auf Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
WaurttLeben.

IFRS 11 GEMEINSCHAFTLICHE VEREINBARUNGEN

Mit IFRS 11 wird die Bilanzierung von gemeinschaftlich gefihrten Aktivitaten (Joint Arrange-
ments) neu geregelt. Gemal der in IFRS 11 enthaltenen Definition handelt es sich hierbei um
vertragliche Vereinbarungen, bei denen zwei oder mehrere Parteien die gemeinschaftliche
Flhrung auslben. Statt der bisher drei verschiedenen Formen (siehe IAS 31 Anteile an Gemein-
schaftsunternehmen: gemeinschaftliche Tatigkeiten, gemeinschaftlich geflihrte Vermogens-
werte und gemeinschaftlich gefiihrte Unternehmen) werden nur noch zwei verschiedene Ty-
pen gemeinschaftlicher Vereinbarungen unterschieden:

= Eine gemeinschaftliche Tatigkeit (Joint Operations) liegt vor, wenn die gemeinschaftlich
beherrschenden Parteien unmittelbare Rechte an den Vermogenswerten und Verpflichtun-
gen fUr die Verbindlichkeiten haben, welche wiederum anteilig im Konzernabschluss bilan-
ziert werden.



= Ineinem Gemeinschaftsunternehmen (Joint Ventures) haben die gemeinschaftlich beherr-
schenden Parteien dagegen Rechte am Reinvermogensiberschuss. Dieses Recht wird durch
Anwendung der Equity-Methode im Konzernabschluss abgebildet. Das Wahlrecht zur quo-
talen Einbeziehung in den Konzernabschluss entfallt somit.

Nach diesem Konzept ist zu entscheiden, ob eine gemeinschaftliche Tatigkeit oder ein Gemein-
schaftsunternehmen vorliegt.

Der Konzern WirttLeben hat eine umfassende Analyse samtlicher Beteiligungen und Sonder-
vermogen durchgefuhrt. Demnach liegen keine gemeinschaftlichen Vereinbarungen gemaf
IFRS 11 vor. Es ergeben sich damit auch keine Auswirkungen auf die Darstellung der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns WirttLeben.

IFRS 12 ANGABEN ZU ANTEILEN AN ANDEREN UNTERNEHMEN

Dieser Standard definiert die erforderlichen Angabepflichten in Bezug auf Anteile an anderen
Unternehmen. Die erforderlichen Angaben im Konzernanhang sind erheblich umfangreicher
gegenuber den bisher nach IAS 27, 1AS 28 und IAS 31 vorzunehmenden Angaben. Eine wesentli-
che Veranderung gegentber den bisher geforderten Angaben besteht darin, dass Unterneh-
men die Annahmen und Ermessensentscheidungen des Managements, die im Rahmen der Be-
urteilung der Beherrschung getroffen werden, offenlegen mussen.

Fur den Konzern WurttLeben resultieren daraus keine Auswirkungen auf die Darstellung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage. Die deutlich erweiterten Anhangangaben zu den beste-
henden Anteilen an anderen Unternehmen sind flr die vorliegende Zwischenberichterstat-
tung nach IAS 34 nicht erforderlich.

ANDERUNGEN AN IFRS 10, IFRS 11 UND IFRS 12 — UBERGANGSVORSCHRIFTEN

Die im Juni 2012 veroffentlichten Anderungen betreffen die Ubergangsvorschriften und fihren
weitere Ausnahmen von der Pflicht zur vollstandigen rickwirkenden Anwendung ein. Darlber
hinaus ist die Beurteilung, ob eine Beherrschung vorliegt, nicht zum Beginn der Vergleichsperi-
ode, sondern nunmehr zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung vorzunehmen. Daneben
beinhalten diese Anderungen eine Klarstellung und zusatzliche Erleichterungen beim Uber-
gang auf IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12. So werden angepasste Vergleichsinformationen lediglich
flr die vorhergehende Vergleichsperiode verlangt. Dariiber hinaus entfallt im Zusammenhang
mit Anhangangaben zu nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen (Structured Entities)
die Pflicht zur Angabe von Vergleichsinformationen fir Perioden, die vor der Erstanwendung
von IFRS 12 liegen.

Fir den Konzern WirttLeben resultieren daraus keine Auswirkungen auf die Darstellung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, da die Angaben fir die vorliegende Zwischenberichter-
stattung nach IAS 34 nicht erforderlich sind.

ANDERUNGEN AN IFRS 10, IFRS 12 UND IAS 27 — INVESTMENTGESELLSCHAFTEN
Die Anderungen enthalten eine Begriffsdefinition fir Investmentgesellschaften und nehmen
derartige Gesellschaften aus dem Anwendungsbereich des IFRS 10 Konzernabschlisse aus.
Investmentgesellschaften konsolidieren danach die von ihnen beherrschten Unternehmen ge-
nerell nicht in ihrem IFRS-Konzernabschluss. Statt einer Vollkonsolidierung gelten fir diese Be-
teiligungen die glltigen Bilanzierungs- und BewertungsmaRstabe der finanziellen Vermogens-
werte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
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Die Anderungen haben keine Auswirkungen fur einen Konzernabschluss, der Investmentgesell-
schaften umfasst, sofern nicht die Konzernmutter selbst eine Investmentgesellschaft ist. Inso-
fern ergeben sich hieraus keine Auswirkungen auf die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns WurttLeben.

VERbFFENTLICHTE, ABER NOCH NICHT VERPFLICHTEND ANZUWENDENDE
RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN

Die nachfolgenden neuen oder geanderten Standards und Interpretationen wurden innerhalb
dieser Berichtsperiode veroffentlicht, sind aber bisher noch nicht in Kraft getreten. Von ihrer
freiwilligen vorzeitigen Anwendung wurde abgesehen. Die Umsetzung im Konzern WirttLeben
erfolgt jeweils zum Zeitpunkt der verpflichtenden Anwendung. Soweit nicht anders angege-
ben, prift der Konzern Wirttleben gegenwartig die moglichen Auswirkungen der folgenden
Standards und Interpretationen auf den Konzernabschluss.

VEROFFENTLICHTE, ABER NOCH NICHT VERPFLICHTEND
ANZUWENDENDE RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN

VERPFLICHTEND

VEROFFENTLI-  FUR GESCHAFTS-
CHUNG DURCH JAHRE BEGIN- EU-
IASB/IFRIC NEND AB ENDORSEMENT
IFRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten Januar 2014 1.Januar 2016 offen
IFRS 15 Erldse aus Vertragen mit Kunden Mai 2014 1.Januar 2017 offen
Anderungen an IAS 16 und IAS 38 —
Klarstellung zuldssiger Abschreibungsmethoden Mai 2014 1.Januar 2016 offen

IFRS 14 REGULATORISCHE ABGRENZUNGSPOSTEN

Unternehmen, welche IFRS-Erstanwender sind, wird durch diesen Standard gestattet, regula-
torische Abgrenzungsposten weiterhin zu bilanzieren, wenn es diese nach seinen bisher ange-
wendeten Rechnungslegungsgrundsatzen bereits in seinem Abschluss erfasst hatte.

Flr den Konzern WiirttLeben werden sich hieraus keine Anderungen in der Darstellung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage ergeben.

IFRS 15 ERLOSE AUS VERTRAGEN MIT KUNDEN

GemaR IFRS 15 wird zukiinftig vorgeschrieben, zu welchem Zeitpunkt und in welcher Hohe ein
Unternehmen Erl0se zu erfassen hat. Dieser Standard ist mit Ausnahme auf folgende Vertrage
anzuwenden: Leasingverhaltnisse, die unter IAS 17 Leasingverhdltnisse fallen, Finanzinstrumen-
te und andere vertragliche Rechte oder Pflichten, die unter IFRS 9 Finanzinstrumente, IFRS 10
Konzernabschlisse, IFRS 11 Gemeinschaftliche Vereinbarungen, I1AS 27 Einzelabschlisse oder
IAS 28 Beteiligungen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen fallen so-
wie Versicherungsvertrage im Anwendungsbereich von IFRS 4 Versicherungsvertrage.

Insofern ist der mogliche Anwendungsbereich im Konzern WirttLeben beschrankt. Dieser wird
derzeit auf Basis des vorliegenden Diskussionsstands auf mogliche Auswirkungen auf die Dar-
stellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns WirttLeben untersucht.



ANDERUNGEN AN IAS 16 SACHANLAGEN UND IAS 38 IMMATERIELLE VERMOGENS-
WERTE — KLARSTELLUNG ZULASSIGER ABSCHREIBUNGSMETHODEN

Mit den im Mai 2014 veroffentlichten Anderungen an IAS 16 Sachanlagen und IAS 38 Immaterielle
Vermogenswerte hat das IASB Klarstellungen zu akzeptablen Abschreibungsmethoden publiziert.
Inhalt der Anderung(en) sind zusatzliche Leitlinien in Bezug auf zuldssige Abschreibungsmethoden
bei Sachanlagen (IAS 16) und immateriellen Vermégenswerten (IAS 38). Durch die Anderung an IAS
16 wird eine Abschreibung auf Basis der erwarteten Erlése ausgeschlossen. (Umsatz-)Erlose spie-
geln die Erzeugung des erwarteten wirtschaftlichen Nutzens aus der Geschaftstatigkeit wider
und nicht den Verbrauch des erwarteten wirtschaftlichen Nutzens eines materiellen Vermégens-
werts. Somit sind an der kiinftigen Erléserwartung ausgerichtete Methoden nach IAS 16 nicht zu-
lassig. In IAS 38 wurde eine entsprechende Anderung als widerlegbare Vermutung aufgenommen.
RegelmaRig ist eine erldsbasierte Abschreibungsmethode nicht sachgerecht.

Aus dieser Klarstellung zu den zulassigen Abschreibungsmethoden erwartet der Konzern
WirttLeben keine Auswirkungen auf die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage,
da keine umsatzbasierten Abschreibungen zur Anwendung gelangen.

Darstellung des Abschlusses

Dieser Konzernzwischenabschluss wird in Euro (€) aufgestellt. Die Darstellung der Betragsan-
gaben erfolgt gerundet auf Tausend Euro. Fur eine bessere Ubersicht werden die Erlauterun-
gen grundsatzlich in Millionen oder Milliarden Euro angegeben. Aufgrund der Rundungen kon-
nen sich Abweichungen zu den ausgewiesenen, nicht gerundeten Betragen ergeben.

Vergleichsinformationen

Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich die Vergleichsinformationen im FlieStext zu
Posten der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung auf den Zeitraum 1. Januar 2013 — 30. Juni
2013, wahrend sich Vergleichsinformationen zu Posten der Konzernbilanz auf den 31. Dezember
2013 beziehen.

KONSOLIDIERUNG
Konsolidierungskreis

Die Wirttembergische Lebensversicherung AG ist das Mutterunternehmen des Konzerns
WiurttLeben. In den Konzernabschluss einbezogen werden neben der Wirttembergische
Lebensversicherung AG, alle wesentlichen Tochterunternehmen inklusive Spezial- und Publi-
kumsfonds und assoziierter Unternehmen. Zum Bilanzstichtag werden neben dem Mutterun-
ternehmen 7 (Vj. 7) Tochterunternehmen sowie 16 (Vj. 16) Publikums- und Spezialfonds und

4 (Vj. 4) assoziierte Unternehmen in den Konzernabschluss einbezogen.

25



20

WURTTEMBERGISCHE LEBENSVERSICHERUNG AG

PuBLIKUMS-
UND SPEZIAL-
INLAND FONDS GESAMT
TOCHTERUNTERNEHMEN
Einbezogen zum 30. Juni 2014 7 16 23
Einbezogen zum 31. Dezember 2013 7 16 23
AssOZIERTE UNTERNEHMEN, DIE NACH DER EQUITY-METHODE
BILANZIERT WERDEN
Einbezogen zum 30. Juni 2014 4 — 4
Einbezogen zum 31. Dezember 2013 4 — 4

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden: Erlauterungen zur Konzernbilanz

GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN

Unter Beruicksichtigung der erstmalig im Geschaftsjahr 2014 angewendeten Anderungen von
International Financial Reporting Standards wurden in diesem Konzernzwischenabschluss
grundsatzlich die gleichen Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden wie im
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 angewendet.

Die Zwischenabschlisse des Mutterunternehmens, der einbezogenen Tochterunternehmen
und der assoziierten Unternehmen sind zum Stichtag 30. Juni 2014 erstellt. Samtliche Ab-
schllsse der in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen und der assoziierten
Unternehmen werden einheitlich nach den Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen der
IFRS erstellt. Bilanzierungs- und Bewertungswahlrechte werden konzerneinheitlich ausgelibt.

Far weitere Informationen wird auf den Anhang des Konzernabschlusses zum
31. Dezember 2013 verwiesen.

SCHATZUNGEN UND ANNAHMEN BEI DER BILANZIERUNG
Grundsatze

Die Erstellung des Konzernabschlusses nach IFRS erfordert Schatzungen und Annahmen, die
sich auf den Wertansatz der bilanzierten Vermogenswerte und Schulden, der Ertrage und Auf-
wendungen sowie die Angabe der Eventualschulden auswirken. Die Anwendung der unter IFRS
geforderten Rechnungslegungsgrundsatze setzt wesentliche Einschatzungen voraus, die auf
komplexen und subjektiven Beurteilungen sowie Annahmen beruhen und sich auf Fragestel-
lungen beziehen konnen, die Unsicherheiten aufweisen.

Die verwendeten Schatzverfahren und die Entscheidung lber die Angemessenheit der Annah-
men erfordern ein gutes Urteilsvermogen sowie die Entscheidungskompetenz des Manage-
ments, um die geeigneten Werte zu ermitteln. Schatzungen und Annahmen basieren zudem
auf Erfahrungswerten und Erwartungen hinsichtlich zukiinftiger Ereignisse, die unter den ge-
gebenen Umstanden vernlnftig erscheinen. Dabei werden die Wertansatze sorgfaltig und un-
ter Berucksichtigung aller relevanten Informationen maoglichst zuverlassig ermittelt. Bestehen-
de Unsicherheiten werden bei der Wertermittlung in Ubereinstimmung mit den jeweiligen



Standards angemessen berticksichtigt. Die tatsachlichen Ergebnisse kdnnen jedoch von den
Schatzungen abweichen, da neue Erkenntnisse bei der Wertermittlung zu berticksichtigen
sind. Schatzungen und die ihnen zugrunde liegenden Annahmen werden deshalb kontinuier-
lich Uberpruft. Die Auswirkungen von Schatzungsanderungen werden in derjenigen Periode er-
fasst, in der die Anderung der Schatzung erfolgt.

In der abgelaufenen Berichtsperiode waren keine Anpassungen bei den verwendeten Schatz-
verfahren notwendig.

Sofern Schatzungen in grolRerem Umfang erforderlich waren, werden diese Ubergreifend bei
der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie in den betreffenden Posi-
tionen und Notesangaben einzelner Bilanzposten naher erlautert.

Der Konzern WirttLeben hat die nachstehend aufgefiihrten Rechnungslegungsgrundsatze,
deren Anwendung in erheblichem Umfang auf Schatzungen und Annahmen basiert, als we-
sentlich identifiziert.

Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten

Fir die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten finden die im Folgen-
den beschriebenen Grundsatze Anwendung, unabhangig davon, ob der ermittelte beizulegen-
de Zeitwert fur die bilanzielle Bewertung oder die Information im Anhang herangezogen wird.

Der beizulegende Zeitwert ist eine marktbasierte und keine unternehmensspezifische Bewer-
tungsgrofe. Fur einige Vermogenswerte und Schulden sind beobachtbare Markttransaktionen
oder Marktinformationen verfligbar, fir andere moglicherweise nicht. Die Zielsetzung zur Er-
mittlung des beizulegenden Zeitwerts ist in beiden Fallen jedoch gleich: jenen Preis zu schat-
zen, den das Unternehmen in einer gewohnlichen Transaktion zwischen Marktteilnehmern am
Bewertungsstichtag beim Verkauf eines Vermogenswerts erhalten wiirde oder der bei der
Ubertragung einer Schuld zu zahlen wére.

Wenn keine beobachtbaren Markttransaktionen oder Marktinformationen verfiigbar sind,
wird der beizulegende Zeitwert unter Verwendung eines Bewertungsverfahrens ermittelt, bei
dem die Verwendung von am Markt beobachtbaren Bewertungsparametern maximiert wird.

Um die Vergleichbarkeit, die Stetigkeit und die GUlte der Bewertungen zum beizulegenden Zeit-
wert zu erhohen, legen die IFRS eine Hierarchie fir den beizulegenden Zeitwert fest, die den in
die Bewertungsverfahren zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts eingehenden Eingangs-
parametern drei Stufen zuordnet. Diese Hierarchie raumt den an aktiven Markten fur identi-
sche Vermogenswerte und Schulden notierten und unverandert iibernommenen Preisen (Ein-
gangsparameter Stufe 1) die hochste Prioritat und nicht beobachtbaren Eingangsparametern
(Stufe 3) die geringste Prioritat ein.

Die Stufenzuordnung wird am Ende der jeweiligen Berichtsperiode tUberprift. Sofern die An-
forderungen an die bisherige Stufenzuordnung nicht mehr erfillt sind, werden diese Vermo-
genswerte und Schulden entsprechend der Bewertungsglite umgruppiert. Konsequenterweise
gelten fir Umgruppierungen in Stufen hinein die gleichen unternehmenseigenen Kriterien wie
bei Umgruppierungen aus Stufen heraus.
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Wenn der beizulegende Zeitwert nicht verldsslich ermittelt werden kann, wird der Buchwert
als Naherungswert zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts herangezogen. In diesem
Fall werden diese Finanzinstrumente in Stufe 3 eingeordnet.

Die Stufenzuordnung ist auf alle Vermogenswerte und Schulden anzuwenden, die regelmaRig,
einmalig oder fir Zwecke der Anhangserstellung zum beizulegenden Zeitwert bewertet wer-
den. Hierflr gelten die genannten identischen MaRstabe und Prinzipien.

Fur die Ermittlung des Fair Value von Vermogenswerten und Schulden, deren Preise an einem
aktiven Markt notiert sind, sind nur in geringem Umfang Einschatzungen des Managements
erforderlich. In ahnlicher Weise bedarf es nur weniger subjektiver Bewertungen beziehungs-
weise Einschatzungen fur Vermogenswerte und Schulden, die mit branchentblichen Modellen
bewertet werden und deren samtliche Eingangsparameter in aktiven Markten notiert sind.

Das erforderliche Mal% an subjektiver Bewertung und Einschatzungen durch das Management
hat fur diejenigen Vermogenswerte und Schulden ein hoheres Gewicht, die anhand spezieller
und komplexer Modelle bewertet werden und bei denen einige oder alle Eingangsparameter
nicht beobachtbar sind. Die so ermittelten Werte werden mafigeblich von den zu treffenden
Annahmen beeinflusst.

Finanzinstrumente, die auf einem aktiven Markt gehandelt werden, sind mit dem unverandert
Ubernommenen Borsen- oder Marktpreis flr identische Vermogenswerte oder Verbindlichkei-
ten bewertet worden (Stufe 1). Erfolgt keine Preisstellung auf aktiven Markten, wird der beizu-
legende Zeitwert von vergleichbaren Finanzinstrumenten abgeleitet oder durch die Anwen-
dung von anerkannten Bewertungsmodellen unter Verwendung von am Markt direkt oder in-
direkt beobachtbaren Parametern (z. B. Zins, Wahrungskurs, Volatilitat) bestimmt (Stufe 2).
Wenn eine Bewertung liber Borsen- oder Marktpreise oder mittels eines Bewertungsmodells
unter Verwendung von am Markt direkt oder indirekt beobachtbaren Inputfaktoren nicht oder
nicht vollstandig moglich ist, werden fir die Bewertung von Finanzinstrumenten auch nicht
auf beobachtbaren Marktdaten beruhende Faktoren (nicht beobachtbare Inputfaktoren)
herangezogen (Stufe 3).

Mit unverandert ibernommenen notierten Borsen- oder Marktpreisen (Stufe 1) werden Wert-
papiere — Eigen- wie auch Fremdkapitaltitel — der Bilanzposten Finanzielle Vermogenswerte er-
folgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet, Handelspassiva und Zur VerauBerung
verfligbare finanzielle Vermogenswerte bewertet. Bérsen- oder marktgehandelte Derivate
werden gleichfalls mit ihrem Borsen- oder Marktpreis bewertet.

Die in Stufe 2 und 3 verwendeten Bewertungsmethoden umfassen allgemein anerkannte Be-
wertungsmodelle wie die Barwertmethode, bei der die kiinftig erwarteten Zahlungsstrome
mit den fur die entsprechende Restlaufzeit, Kreditrisiken und Markte geltenden aktuellen Zins-
satzen diskontiert werden. Diese Bewertungsmethode wird fir die Bewertung von Wertpapie-
ren mit vereinbarten Zahlungsstromen in den Bilanzposten Finanzielle Vermogenswerte er-
folgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet sowie Zur VeraulRerung verfligbare finan-
zielle Vermogenswerte verwendet. Ferner findet sie Verwendung fir die Bewertung von Zins-
Swaps und nicht optionalen Termingeschéften (z. B. Devisentermingeschafte), die in den Bi-
lanzposten Finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet und Handelspassiva dargestellt werden.



Fir die OTC-Derivate wurde eine CVA/DVA-Abschatzung vorgenommen. Der wesentliche Teil
der abgeschlossenen Derivate unterliegt einer Besicherung, wodurch das Kontrahentenrisiko
nahezu eliminiert wird. Das aus dieser Abschatzung ermittelte Ergebnis wurde im Konzernzwi-
schenabschluss zum 30. Juni 2014 berlcksichtigt.

Die Klassen von Finanzinstrumenten, welche sich aus den Bilanzposten Darlehen sowie Andere
Verbindlichkeiten ableiten und deren beizulegende Zeitwerte im Anhang angegeben werden,
werden ebenfalls mittels der Barwertmethode bewertet.

Nicht an einem aktiven Markt notierte Asset-Backed-Securities des Bilanzpostens Darlehen
sind der Klasse Erstrangige festverzinsliche Wertpapiere zugeordnet und werden — bei Vornah-
me einer Durchschau auf die der Verbriefung zugrunde liegenden Finanzinstrumente —
ebenfalls unter Verwendung der Barwertmethode bewertet. Dabei werden die Spezifika der
einzelnen Tranchen (z. B. Absicherung, vorzeitige Tilgung, erwartete Ausfallrate, Hohe des Ver-
lusts, Zinsstrukturkurve) berlcksichtigt. Die fir die Bewertung herangezogenen Annahmen
werden anhand externer Quellen verifiziert, soweit diese vorhanden sind.

Die beizulegenden Zeitwerte von Optionen werden mit den fur die jeweiligen Arten und den
zugrunde liegenden Basiswerten von Optionen entsprechenden allgemein anerkannten Opti-
onspreismodellen (Black 76 fur Zinsoptionen, Black Scholes fiir Aktienoptionen) und den diesen
zugrunde liegenden allgemein anerkannten Annahmen berechnet. Der Wert von Optionen be-
stimmt sich insbesondere nach dem Wert des zugrunde liegenden Basisobjekts und dessen
Volatilitat, dem vereinbarten Basispreis, -zinssatz oder -index, dem risikolosen Zinssatz sowie
der Restlaufzeit des Kontrakts. Die mittels Optionspreismodellen bewerteten Optionen befin-
den sich in der Klasse Derivative Finanzinstrumente, welche sich aus den Bilanzposten Finanzi-
elle Vermogenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet sowie Handels-
passiva ableitet.

Klassenuibergreifend gilt, dass bei der Bewertung von Finanzinstrumenten die am Finanzmarkt
beobachtbaren Liquiditats- und Bonitdtsspreads berlcksichtigt werden. Die Ermittiung des
Bewertungsspreads erfolgt mittels eines Vergleichs von Referenzkurven mit den entsprechen-
den risikolosen Geldmarkt- und Swapkurven des Finanzinstruments. Zur Bewertung werden
laufzeitabhangige Spreads verwendet, welche auRerdem die Qualitat des Emittenten inner-
halb der unterschiedlichen Emittentengruppen innerhalb einer Ratingklasse berticksichtigen.
Fir das Kundenkreditgeschaft wird ein an der eigenen Risikovorsorgequote orientierter Risiko-
aufschlag herangezogen.

Die beizulegenden Zeitwerte von Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten entspre-
chen dem Buchwert, was vor allem durch die kurze Laufzeit dieser Instrumente begriindet ist.
Diese Finanzinstrumente sind im Bilanzposten Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,

Schecks und Kassenbestand ausgewiesen, welcher auch gleichzeitig eine eigene Klasse bildet.

Zusammengesetzte Finanzinstrumente beziehungsweise strukturierte Produkte bilden eine ei-
gene Klasse und werden als Ganzes oder durch die Aggregation der Bewertungsergebnisse der
einzelnen Bestandteile bewertet.

Die Bewertungsergebnisse werden mafgeblich durch die zugrunde gelegten Annahmen be-
einflusst, insbesondere durch die Festlegung der Zahlungsstrome und der Diskontierungsfak-
toren.

29



WURTTEMBERGISCHE LEBENSVERSICHERUNG AG

Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von Als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien

Immobilienvermogen wird innerhalb des Konzerns WirttLeben gemaR dem Anschaffungskos-
tenmodell bilanziert. Die Ermittlung der im Konzernanhang ausgewiesenen beizulegenden
Zeitwerte der Immobilien erfolgt unter Anwendung des Discounted-Cashflow-Verfahrens. Im
Rahmen dieses Verfahrens werden erwartete Einzahlungen (Mieten, sonstige Einnahmen) und
Auszahlungen (Instandhaltung, nicht umgelegte Bewirtschaftungskosten, Leerstandskosten,
Kosten der Wiedervermietung) sowie ein im letzten Prognosejahr erwarteter Verkaufserlos
auf den heutigen Barwert diskontiert. Als interner Zinsfulé findet der Zinssatz einer risikolosen
Geldanlage zuzlglich eines Risikozuschlags Anwendung.

Bildung von Ruckstellungen

Innerhalb der versicherungstechnischen Riickstellungen werden besonders die Deckungsrtick-
stellung und die Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle wesentlich von
Schatzungen und Annahmen beeinflusst. Notwendige Anpassungen der zukunftsbezogenen
Annahmen (z.B. Uber die Entwicklung der am Kapitalmarkt erzielbaren Anlagerenditen, der Le-
benserwartung und weiterer statistischer Daten sowie der im Zusammenhang mit der Ver-
waltung der Vertrage entstehenden Kosten) haben wesentliche Auswirkungen auf die Hohe
der Deckungsriickstellung. Bei der Ermittlung der Ruckstellungshohe fir noch nicht abgewi-
ckelte Versicherungsfalle sind zukunftsbezogene Annahmen wie beispielsweise lber die Scha-
denentwicklung, Schadenregulierungskosten, Schadeninflation oder Beitragsanpassungen er-
forderlich. Notwendige Anpassungen der zukunftsbezogenen Annahmen haben wesentliche
Auswirkungen auf die Hohe der Rickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle.

Andere Rickstellungen, so die Ruckstellungen fur Pensionen und andere langfristig fallige Leis-
tungen an Arbeitnehmer und die Sonstigen Rickstellungen, unterliegen Annahmen und Schat-
zungen hinsichtlich der Pramissen wie beispielsweise Rechnungszins, Gehaltssteigerungen,
kinftige Rentensteigerungen und Sterblichkeit.

Segmentberichterstattung

Die IFRS verpflichten alle kapitalmarktorientierten Unternehmen zur segmentbezogenen Offen-
legung finanzwirtschaftlicher Informationen. Dabei fordert IFRS 8 gemal dem Management
Approach die Orientierung der externen Berichterstattung an intern verwendeten Steuerungs-
und BerichtsgrélRen. Malégeblich fur die Segmentabgrenzung anhand der Produkte und Dienst-
leistungen sowie der regulatorischen Anforderungen und fiir die Angaben fiir die Segmente
sind danach die Informationen, die vom Hauptentscheidungstrager (Chief Operating Decision
Maker) fir Zwecke der Ressourcenallokation und Leistungsbeurteilung der Unternenmensbe-
standteile intern verwendet werden. Der Entscheidungstrdager im Konzern WirttLeben ist der
Gesamtvorstand der Wirttembergische Lebensversicherung AG. Er entscheidet auf Basis der
gleichen Informationen wie das Management Board. Hierbei werden IFRS-Zahlen verwendet.
Die Bewertungsgrundsatze fur die Konzernsegmentberichterstattung entsprechen den im IFRS-
Konzernabschluss verwendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.



In den Konzernabschluss der WirttLeben werden neben der Wirttembergische Lebensversi-
cherung AG als Konzernmutter die Karlsruher Lebensversicherung AG, die Allgemeine Rentenan-
stalt Pensionskasse AG, Publikumsfonds, bei denen die Voraussetzungen fiir eine Konsolidie-
rung ebenfalls vorlagen, sowie Spezialfonds und Grundsticksverwaltungsgesellschaften einbe-
zogen. Die Lebensversicherungsgesellschaften bieten eine Vielzahl von Lebensversicherungs-
produkten fur Einzelpersonen und Gruppen an, einschlieflich klassischer und fondsgebundener
Lebens- und Rentenversicherungen, Risikolebensversicherungen, klassischer und fondsgebunde-
ner Riester-Rente und Basis-Rente sowie Berufsunfahigkeitsversicherungen. Die Geschaftstatig-
keit dieser Gesellschaften ist vollstandig vom Hauptgeschaftsfeld ,Lebensversicherung” ge-
pragt. Das Vertriebsgebiet der Konzerngesellschaften ist fast ausschlieflich auf Deutschland
begrenzt. Nennenswerte Umsatze mit nicht im Inland ansdssigen Kunden wurden weder im Be-
richtsjahr noch im Vorjahr getatigt. Infolgedessen ergibt sich nach Anwendung der Aggregati-
onskriterien nach IFRS 812 lediglich ein berichtspflichtiges Segment: das Lebensversicherungs-
geschaft in Deutschland. Da zu Steuerungszwecken IFRS-Zahlen —insbesondere das IFRS-
Ergebnis — herangezogen werden, kann auf eine separate Segmentberichterstattung verzichtet
werden. Die Daten sind bereits aus der Konzern-Gesamtergebnisrechnung ersichtlich. Gleiches
gilt ferner auch fur die Angabe aller Vermogenswerte und Schulden des berichtspflichtigen Seg-
ments, die ebenfalls der Konzernbilanz entnommen werden konnen.

Die gebuchten Bruttobeitrage des Konzerns, die aus dem Abschluss von Versicherungsvertra-
gen mit externen Kunden resultieren, betrugen 1058,2 (Vj. 1117,2) Mio €. Sie entfallen wie folgt
auf die einzelnen Produktkategorien:

GEBUCHTE BRUTTOBEITRAGE NACH PRODUKTKATEGORIEN

1.1.2014 bis 1.1.2013 bis
inTsd € 30.6.2014 30.6.2013
Lebensversicherungen 440 405 464 899
Rentenversicherungen 457 592 498 724
Fondsgebundene Versicherungen 160 228 153597

GESAMT 1058225 1117 220
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Erlauterungen zur Konzernbilanz

WURTTEMBERGISCHE LEBENSVERSICHERUNG AG

(1) ALs FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN
Der beizulegende Zeitwert der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien betragt zum

Bilanzstichtag 2 022,4 (Vj.1958,4) Mio €.

(2) DARLEHEN

ZUSAMMENSETZUNG DARLEHEN

FORTGEFUHRTE
ANSCHAFFUNGSKOSTEN BEIZULEGENDER ZEITWERT
inTsd € 30.6.2014 31.12.2013 30.6.2014 31.12.2013
Nachrangige Wertpapiere und Darlehen 42263 43395 44 994 45871
Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 104 849 112 443 104 849 112 443
Erstrangige Schuldscheindarlehen und
Namensschuldverschreibungen 10213227 11615799 11905556 12808720
Erstrangige festverzinsliche Wertpapiere 316 144 332298 304 158 321403
Hypothekendarlehen 2083418 2097 865 2304995 2261046
Andere Darlehen 904 262 283743 904 359 283754
Einlagen bei Kreditinstituten 902 047 280961 902 079 280970
Sonstige Darlehen 2215 2782 2280 2784
DARLEHEN 13664163 14485543 15568911 15833237

(3) ZUR VERAUSSERUNG VERFUGBARE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

WERTE zum 30.6.2014

NICHT NICHT
FORTGEFUHRTE REALISIERTE REALISIERTE ~ BEIZULEGENDER
ANSCHAFFUNGS- GEWINNE VERLUSTE ZEITWERT/
KOSTEN (BRUTTO) (BRUTTO) BUCHWERT
inTsd €

Eigenkapitalinstrumente 1910868 325612 -30319 2206161
Beteiligungen 576 606 122 990 -1711 697 885
Aktien 602 948 159 314 —28608 733 654
Investmentfondsanteile 731314 43308 — 774622
Nachrangige Wertpapiere und Forderungen 744518 33370 -1907 775981
Erstrangige festverzinsliche Wertpapiere 9247181 560 893 -8200 9799 874

ZUR VERAUSSERUNG VERFUGBARE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE 11902 567 919 875 —40426 12782016




WERTE zum 31.12.2013

NicHT NIcHT
FORTGEFUHRTE REALISIERTE REALISIERTE  BEIZULEGENDER
ANSCHAFFUNGS- GEWINNE VERLUSTE ZEITWERT/
KOSTEN (BRUTTO) (BRUTTO) BUCHWERT
inTsd €

Eigenkapitalinstrumente 1906 732 276759 —56956 2126535
Beteiligungen 545 446 109 486 -2764 652 168
Aktien 547 358 148 351 —31834 663 875
Investmentfondsanteile 813928 18922 —22358 810 492
Nachrangige Wertpapiere und Forderungen 669 955 19 515 -11037 678 433
Erstrangige festverzinsliche Wertpapiere 8057956 139170 -169121 8028005

ZUR VERAUSSERUNG VERFUGBARE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE 10 634 643 435 444 —237114 10832973

Der Anstieg der nicht realisierten Gewinne resultiert aus dem seit Jahresbeginn gesunkenen
Zinsniveau und spiegelt sich in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung wider. Im vergleichbaren
Vorjahreszeitraum waren die Zinsen noch gestiegen.

(4) FINANZIELLE VERMOGENSWERTE ERFOLGSWIRKSAM
ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET

a) Designiert als finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet

inTsd € 30.6.2014 31.12.2013
Eigenkapitalinstrumente 8083 148
Strukturierte Produkte 629 232 587930
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen 1310186 1219002

Designiert als finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet 1947 501 1807 080
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b) Handelsaktiva

In der Kategorie Handelsaktiva sind Derivate in Hohe von 62,8 (Vj. 50,8) Mio € enthalten.
Davon entfallen 374 (Vj. 6,9) Mio € auf zinsbezogene Geschafte, 6,6 (Vj. 18,4) Mio € auf
wahrungsbezogene Geschafte sowie 18,8 (Vj. 25,5) Mio € auf Aktien-/Indexgeschafte.

Die derivativen Finanzinstrumente werden im Rahmen der Anlagetatigkeit eingesetzt und die-
nen insbesondere der effizienten Steuerung und wirtschaftlichen Absicherung von Aktien-,
Wahrungs- und Zinsrisiken. Dabei werden die aufsichtsrechtlichen Vorschriften sowie die Vor-
gaben der internen Finanz- und Risikosteuerung beachtet. Die mit derivativen Finanzinstru-
menten abgeschlossenen Geschafte sind durch entsprechende Grundgeschafte weitgehend
gedeckt.

Darlber hinaus enthalt die Kategorie Handelsaktiva Investmentfonds mit einem Betrag von

3,3 (V). 13,5) Mio €.

(5) ANTEIL DER RUCKVERSICHERER AN DEN VERSICHERUNGSTECHNISCHEN
RUCKSTELLUNGEN

inTsd € 30.6.2014 31.12.2013
Beitragslbertrage 12 445 12 437
Deckungsriickstellung 1063617 1068 094
Rickstellung flr noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 13794 13151
Rickstellung im Bereich der Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko vom

Versicherungsnehmer getragen wird 15261 14 646
ANTEIL DER RUCKVERSICHERER AN DEN VERSICHERUNGSTECHNISCHEN RUCKSTELLUNGEN 1105117 1108328

(6) ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE UND
AUFGEGEBENE GESCHAFTSBEREICHE

inTsd € 30.6.2014 31.12.2013

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 1040 14030

ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE UND AUFGEGEBENE
GESCHAFTSBEREICHE 1040 14 030

Die per 31. Dezember 2013 als zur VerauRerung gehaltene Immobilie ist im ersten Quartal 2014
abgegangen. Bei dem Objekt handelte es sich um eine fremdgenutzte Wohn- und Gewerbeim-
mobilie in Stuttgart.

Bei der per 30. Juni 2014 als zur VerdulRerung gehaltenen Immobilie handelt es sich um eine
fremdgenutzte Wohn- und Gewerbeimmobilie in Dresden.
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Die ImmobilienverauBerungen erfolgen unter anderem aus Griinden der Diversifikation und
dienen damit der weiteren Optimierung des Asset-Portfolios im Konzern WirttLeben.

Nach dem Stichtag des Halbjahresfinanzberichts fasste das Management den Entschluss, ein
unbebautes Grundstuck in Leipzig zu veraufRern. Die voraussichtliche VerauRerung wird im
dritten Quartal 2014 erfolgen. Erste Kaufverhandlungen fanden bereits statt.

Im Juli 2014 beschloss die Wirttembergische Lebensversicherung AG zusammen mit den rest-
lichen Gesellschaftern der Tertianum-Besitzgesellschaften Berlin, Konstanz und Miinchen, die-
se zu veraufern. Die Beteiligungsquoten der Wirttembergische Lebensversicherung AG betra-
gen jeweils 25 % an den Tertianum-Besitzgesellschaften Berlin und Konstanz und 33,3 % an der
Tertianum-Besitzgesellschaft Minchen. Bei weiterem positivem Verlauf der Verkaufsverhand-
lungen ist der Abschluss der Transaktionen im dritten Quartal 2014 geplant.

(7) NACHRANGIGE VERBINDLICHKEITEN

FORTGEFUHRTE
ANSCHAFFUNGSKOSTEN BEIZULEGENDER ZEITWERT
inTsd € 30.6.2014 31.12.2013 30.6.2014 31.12.2013
Nachrangige Verbindlichkeiten 338506 133857 358773 135726

Die Position Nachrangige Verbindlichkeiten enthdlt zwei einzelne Emissionen, die in der nach-
folgenden Tabelle aufgefihrt sind.

ISIN
NomiINAL-

EMISSIONSIJAHR BETRAG ZINSSATZ FALLIGKEIT

n Mio € n%

5,375 bis 2016

danach

3-Monats-

Wirttembergische Lebensversicherung AG EURIBOR
XS50244204003 2006 86,4 +2,75 01.06.2026

5,25 bis 2024

Wirttembergische Lebensversicherung AG danach
XS 1064049767 2014 250,0 variabel 15.07.2044

Im Mai 2014 wurde durch die Wirttembergische Lebensversicherung AG eine neue Nachrang-
anleihe mit einem Volumen in Hohe von 250,0 Mio € emittiert. Der Zinssatz flr die neue Nach-
ranganleihe betragt in den ersten zehn Jahren 5,25 % bei einem Ausgabekurs von 99,966 %.
Danach wird sie variabel verzinst. Parallel dazu wurden im Rahmen eines separaten Ruckkauf-
programms rund 43,5 Mio € der im Jahr 2006 begebenen Nachranganleihe zu einem Kurs von
104 % zurtickgekauft. Die Wirttembergische Lebensversicherung AG beabsichtigt 2016 von ih-
rem Recht Gebrauch zu machen, den nach Rickkauf verbleibenden Nominalbetrag der Nach-
ranganleihe in Hohe von 86,4 Mio € gemal § 4 Abs. 3 1. V. m. § 4 Abs. 6 der Anleihebedingun-
gen zu kundigen und am 1. Juni 2016 vorzeitig zurlickzuzahlen.
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(8) PENSIONSRUCKSTELLUNGEN

Die den Pensionsverpflichtungen zugrunde liegenden versicherungsmathematischen Annah-
men zum Rechnungszins wurden im Berichtszeitraum den Marktverhaltnissen angepasst. Der
bei der Bewertung der Pensionsverpflichtungen verwendete Rechnungszins sank dadurch im
Vergleich zum 31. Dezember 2013 von 3,25 % auf 2,50 %. Die Anpassung des Zinssatzes wird als
versicherungsmathematischer Verlust unter Berticksichtigung von latenten Steuern und Ruick-
stellung fur latente Beitragsriickerstattung erfolgsneutral innerhalb der Ricklage aus der Pen-
sionsverpflichtung erfasst und ist Bestandteil des Sonstigen Ergebnisses (OClI).

(9) ANDERE VERBINDLICHKEITEN

Zum 30.Juni 2014 betragt der Buchwert der Anderen Verbindlichkeiten 2 114,7 (Vj. 2 105,8) Mio €.
Innerhalb der einzelnen Unterpositionen entsprechen die Buchwerte den Zeitwerten. Die Aus-
nahme bilden die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing. Bei diesen steht dem Buchwert
in Hohe von 27,5 (Vj. 28,6) Mio € ein Zeitwert in Hohe von 27,3 (Vj. 27,1) Mio € gegenliber.

In den Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten sind 17,4 (Vj. 14,5) Mio € Bankverbindlich-
keiten von vollkonsolidierten Publikums- und Spezialfonds enthalten.

In den Sonstigen Verbindlichkeiten sind nicht beherrschende Anteile an vollkonsolidierten Pub-
likums- und Spezialfonds in Hohe von 134,1 (Vj. 118,9) Mio €, Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen in Hohe von 9,8 (Vj. 24,4) Mio € sowie Verbindlichkeiten im Personalbereich in
Hohe von 6,4 (V]. 9,1) Mio € enthalten.

(10) HANDELSPASSIVA

Im Bilanzposten Handelspassiva sind Derivate in Hohe von 103,9 (Vj. 93,7) Mio € enthalten.
Davon entfallen 97,6 (Vj. 85,7) Mio € auf zinsbezogene Geschafte, 3,4 (Vj. 0,1) Mio € auf wah-
rungsbezogene Geschafte und 2,9 (Vj. 8,0) Mio € auf Aktien-/Indexgeschafte.

Im Konzern WirttLeben wird die ,Fair-Value-Option® fir finanzielle Verbindlichkeiten nicht
ausgelbt.



Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

(11) GEBUCHTE BRUTTOBEITRAGE

1.1.2014 bis 1.1.2013 bis
inTsd € 30.6.2014 30.6.2013
Gebuchte Bruttobeitrage 1058225 1117 220
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage —42061 —40200
Gebuchte Nettobeitrage 1016 164 1077020
Veranderung der Beitragslbertrage 24227 24747
Bruttobetrag 24219 24752
Anteil der Riickversicherer 8 -5
Verdiente Nettobeitrage 1040391 1101767
(12) ERGEBNIS AUS KAPITALANLAGEN
1.1.2014 bis 1.1.2013 bis
inTsd € 30.6.2014 30.6.2013
Ergebnis aus:
Als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 38 435 23621
Nach der Equity-Methode bilanzierten finanziellen Vermégenswerten 933 2363
Darlehen 496 756 506 256
Zur VerduRerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerten 232927 325455
Finanziellen Vermogenswerten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Designiert als Finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Investmentfonds = 203
Strukturierte Produkte 48 473 1693
Kapitalanlagen fur Rechnung und Risiko von Inhabern
von Lebensversicherungspolicen 56 308 67 808
Handelsbestand —18783 5613
Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen —44187 — 44248
GEsAmT 810 862 888 764

Im Ergebnis aus Zur VerauRerung verflgbaren finanziellen Vermogenswerten sind Wertminde-

rungsaufwendungen in Hohe von 46,9 Mio € enthalten, wovon 25,7 Mio € auf Immobilien-
fonds entfallen. Hauptursache hierfir waren Wertminderungen von Immobilien in den Nie-

derlanden, in die zwei Fonds investiert waren.
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(13) LEISTUNGEN AN KUNDEN (NETTO)

1.1.2014 bis 1.1.2013 bis

inTsd € 30.6.2014 30.6.2013
Brutto
Leistungen fiir Versicherungsfalle

Zahlungen fur Versicherungsfalle 1139153 1128326

Veranderung der Rickstellung flr noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 17 002 -2528
Veranderung der lbrigen versicherungstechnischen Riickstellungen

Deckungsriickstellung 323996 340431
Veranderung der Riickstellung fir Beitragsrickerstattung

Zuflhrung zur handelsrechtlichen Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung 200 402 290 602

Erfolgswirksame Verdnderung der Riickstellung fiir latente Beitragsriickerstattung 28 485 63233
LEISTUNGEN AN KUNDEN (BRUTTO) 1709038 1820064
Anteil der Riickversicherer
Leistungen fiir Versicherungsfalle

Zahlungen fur Versicherungsfalle —55808 -51821

Verdnderung der Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle —830 —344
Veranderung der lbrigen versicherungstechnischen Riickstellungen

Deckungsriickstellung 3706 2676
LEISTUNGEN AN KUNDEN (ANTEIL DER RUCKVERSICHERER) —-52932 —49 489
Netto
Leistungen fiir Versicherungsfalle

Zahlungen fir Versicherungsfalle 1083 345 1076 505

Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 16172 -2872
Veranderung der Ubrigen versicherungstechnischen Riickstellungen

Deckungsriickstellung 327701 343107
Veranderung der Rickstellung flr Beitragsriickerstattung 222887 353835
LEISTUNGEN AN KUNDEN (NETTO) 1656 106 1770575

(14) AUFWENDUNGEN FUR DEN VERSICHERUNGSBETRIEB (NETTO)

1.1.2014 bis 1.1.2013 bis
inTsd € 30.6.2014 30.6.2013
Abschlussaufwendungen 90 856 99719
Verwaltungsaufwendungen 28102 29874
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb (brutto) 118958 129593
Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschaft —4223 —4528

AUFWENDUNGEN FUR DEN VERSICHERUNGSBETRIEB (NETTO) 114 735 125 065




(15) ERTRAGSTEUERN

1.1.2014 bis 1.1.2013 bis
inTsd € 30.6.2014 30.6.2013
Tatsdchliche Steuern vom Einkommen und Ertrag fiir das Geschaftsjahr —7832 -6795
Periodenfremde tatsachliche Steuern 6 448 203
Latente Steuern —-1963 -5015
ERTRAGSTEUERN -3 347 -11607

Die periodenfremden tatsachlichen Steuern enthalten entlastende Effekte aus der Teilabwick-
lung einer steuerlichen Betriebsprifung der Vorjahre.

(16) ERGEBNIS JE AKTIE
Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird als Quotient von Konzernlberschuss und gewichte-
tem Durchschnitt der Aktienzahl ermittelt:

1.1.2014 bis 1.1.2013 bis
30.6.2014 30.6.2013

Auf Anteilseigner der Wiirttembergische Lebensversicherung AG
entfallendes Ergebnis in€ 21102350 22839120
Anzahl der Aktien zu Beginn des Geschaftsjahres Stiick 12177920 12177920
Gewichteter Durchschnitt der Aktien Stiick 12177920 12177920
UNVERWASSERTES (ZUGLEICH VERWASSERTES) ERGEBNIS JE AKTIE in€ 1,73 1,88

Derzeit existieren keine verwassernden potenziellen Aktien. Das verwasserte Ergebnis je Aktie
entspricht somit dem unverwasserten Ergebnis je Aktie.

(17) GEWINNVERWENDUNG

Die Hauptversammlung hat am 15. Mai 2014 beschlossen, aus dem handelsrechtlichen Bilanzge-
winn des Geschaftsjahres 2013 in Hohe von 22 500 000,00 (Vj. 17 500 000,00) € eine Dividende
von 0,11 (Vj. 0,1) € je Aktie auszuschitten. Bezogen auf die dividendenberechtigten Aktien ent-
spricht dies einer Ausschittung von 1339 571,00 (Vj. 1339 571,00) €. Der verbleibende Betrag in
Hohe von 21160 429,00 (V). 16 160 429,00) € wurde in die anderen Gewinnrlcklagen eingestellt.
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Erlauterungen zu Finanzinstrumenten

(18) ANGABEN ZUR BEWERTUNG ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT

BEWERTUNGSHIERARCHIE 2014

BEIZULE-
GENDER UMGLIE- UMGLIE-
ZEITWERT/  DERUNGEN  DERUNGEN
(POSITIONEN, DIE ZUM BEIZULEGENDEN BUCHWERT ~ VONSTUFE  VON STUFE
ZEITWERT BEWERTET WURDEN) STUFE 1 STUFE 2 STUFE 3 (SUMME) 1 NACH 2 2 NACH1
inTsd € 30.6.2014 30.6.2014 30.6.2014 30.6.2014 30.6.2014 30.6.2014
Finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet 16714 1996 889 - 2013603 - -
Designiert als finanzielle Vermégenswerte erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet — 1947 501 — 1947 501 — —
Eigenkapitalinstrumente — 8083 — 8083 — —
Fonds-Anteile — 8083 — 8083 — -
Strukturierte Produkte — 629232 — 629232 — —
Zinsbezogene strukturierte Produkte — 211231 — 211231 — —
Aktien-/Indexbezogene strukturierte Produkte — 418 001 — 418 001 — —
Kapitalanlagen fur Rechnung und Risiko von Inhabern von
Lebensversicherungspolicen — 1310186 — 1310186 - —
Handelsaktiva 16714 49388 - 66 102 - -
Eigenkapitalinstrumente — 3307 — 3307 — —
Fonds-Anteile — 3307 — 3307 — —
Derivative Finanzinstrumente 16714 46081 - 62 795 — —
Zinsbezogene Derivate 114 37297 — 37 411 — —
Wahrungsbezogene Derivate — 6629 — 6629 — —
Aktien-/Indexbezogene Derivate 16 600 2155 — 18755 — —
Zur Verduflerung verfiigbare finanzielle Vermdégenswerte 687857 11275121 819038 12782016 — —
Eigenkapitalinstrumente 687 857 728939 789 365 2206161 — —
Beteiligungen ohne Alternative Investments — — 120369 120369 — —
Kreditinstitute — — 1 1 — —
Andere Finanzunternehmen — — 4871 4871 — —
Andere Unternehmen — — 115 497 115 497 — —
Beteiligungen in Alternative Investments inkl. Private Equities — — 577516 577 516 — —
Andere Finanzunternehmen - - 543 466 543 466 - -
Andere Unternehmen — — 34050 34 050 — —
Aktien 687 857 — 45797 733 654 — —
Kreditinstitute 49 410 — 35073 84 483 - —
Andere Finanzunternehmen 76 708 - 10724 87 432 - -
Andere Unternehmen 561739 — — 561 739 — —

Fonds-Anteile — 728939 45683 774622 — —




BEWERTUNGSHIERARCHIE 2014 (FORTSETZUNG)

BEIZULE-
GENDER UMGLIE- UMGLIE-
ZEITWERT/  DERUNGEN  DERUNGEN
(POSITIONEN, DIE ZUM BEIZULEGENDEN BUCHWERT VON STUFE VON STUFE
ZEITWERT BEWERTET WURDEN) STUFE 1 STUFE 2 STUFE 3 (SUMME) 1 NACH 2 2 NACH 1
nTsd€ 30.6.2014 30.6.2014 30.6.2014 30.6.2014 30.6.2014 30.6.2014
Nachrangige Wertpapiere und Forderungen — 746 308 29673 775981 — —
Kreditinstitute - 306 543 - 306 543 - -
Andere Finanzunternehmen — 278 111 29673 307 784 — —
Andere Unternehmen — 161 654 — 161 654 — —
Erstrangige festverzinsliche Wertpapiere — 9799 874 — 9799 874 — —
Kreditinstitute — 2857131 — 2857131 — —
Andere Finanzunternehmen — 1045 346 — 1045 346 — —
Andere Unternehmen — 1235360 — 1235360 — —
Offentliche Haushalte — 4662 037 — 4662 037 — —
SUMME AKTIVA 704571 13272010 819038 14795619 — —
Finanzielle Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet 1951 101996 — 103947 — —
Handelspassiva 1951 101996 — 103 947 — —
Derivative Finanzinstrumente 1951 101996 — 103 947 — —
Zinsbezogene Derivate 355 97248 — 97 603 — —
Wahrungsbezogene Derivate — 3418 — 3418 — —
Aktien-/Indexbezogene Derivate 1596 1330 — 2926 — —

SUMME PASSIVA 1951 101 996 — 103 947

41



42

WURTTEMBERGISCHE LEBENSVERSICHERUNG AG

BEWERTUNGSHIERARCHIE 2013

BEIZULE-
GENDER UMGLIE- UMGLIE-
ZEITWERT/  DERUNGEN  DERUNGEN
(POSITIONEN, DIE ZUM BEIZULEGENDEN BUCHWERT VON STUFE VON STUFE
ZEITWERT BEWERTET WURDEN) STUFE 1 STUFE 2 STUFE 3 (SuMME) 1 NACH 2 2 NACH 1
nTsd€ 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013
Finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet 18905 1852451 - 1871356 - -
Designiert als finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet — 1807080 — 1807 080 — —
Eigenkapitalinstrumente — 148 — 148 — —
Fonds-Anteile - 148 — 148 — —
Strukturierte Produkte - 587930 - 587930 - -
Zinsbezogene strukturierte Produkte — 183449 — 183449 — —
Aktien-/Indexbezogene strukturierte Produkte - 404 481 - 404 481 — —
Kapitalanlagen fur Rechnung und Risiko von Inhabern von
Lebensversicherungspolicen — 1219002 - 1219002 — —
Handelsaktiva 18905 45371 — 64276 — —
Eigenkapitalinstrumente — 13516 — 13516 — —
Fonds-Anteile — 13516 — 13516 — —
Derivative Finanzinstrumente 18 905 31855 — 50760 — -
Zinsbezogene Derivate 880 5979 — 6859 - -
Wahrungsbezogene Derivate — 18395 — 18395 — —
Aktien-/Indexbezogene Derivate 18 025 7481 — 25506 — —
Zur Verduferung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte 617 545 9499 352 716076 10832973 82186 15794
Eigenkapitalinstrumente 617 545 822587 686 403 2126 535 — —
Beteiligungen ohne Alternative Investments — — 157 847 157 847 — —
Kreditinstitute — — 1 1 — —
Andere Finanzunternehmen — — 4865 4865 — —
Andere Unternehmen — — 152981 152981 — —
Beteiligungen in Alternative Investments inkl. Private Equities 838 — 493483 494 321 — —
Andere Finanzunternehmen 838 — 493 483 494 321 — —
Aktien 616 707 12095 35073 663 875 — —
Kreditinstitute 47527 — 35073 82600 — —
Andere Finanzunternehmen 66993 12095 — 79 088 — —
Andere Unternehmen 502 187 — — 502 187 — —
Fonds-Anteile - 810492 - 810 492 - -




BEWERTUNGSHIERARCHIE 2013 (FORTSETZUNG)

BEIZULE-
GENDER UMGLIE- UMGLIE-
ZEITWERT/  DERUNGEN  DERUNGEN
(POSITIONEN, DIE ZUM BEIZULEGENDEN BUCHWERT VON STUFE VON STUFE
ZEITWERT BEWERTET WURDEN) STUFE 1 STUFE 2 STUFE 3 (SUMME) 1 NACH 2 2 NACH 1
nTsd € 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013
Nachrangige Wertpapiere und Forderungen — 648 760 29673 678 433 — —
Kreditinstitute - 298 288 - 298 288 - -
Andere Finanzunternehmen — 270 665 29673 300338 - —
Andere Unternehmen — 79 807 — 79 807 — —
Erstrangige festverzinsliche Wertpapiere — 8028 005 — 8028 005 82186 15794
Kreditinstitute — 2653495 — 2653495 — —
Andere Finanzunternehmen — 934015 — 934015 — 2083
Andere Unternehmen — 905 044 — 905 044 — —
Offentliche Haushalte — 3534367 — 3534 367 82186 13711
Zentralbanken — 1084 — 1084 — —
SUMME AKTIVA 636450 11351803 716 076 12704 329 82186 15794
Finanzielle Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet 4692 89 037 — 93729 — —
Handelspassiva 4692 89 037 — 93729 — —
Derivative Finanzinstrumente 4692 89 037 — 93729 — —
Zinsbezogene Derivate 106 85596 — 85702 — —
Wahrungsbezogene Derivate — 56 — 56 — —
Aktien-/Indexbezogene Derivate 4586 3385 — 7971 — —
SUMME PASSIVA 4692 89037 - 93729 - -

Die im Vorjahr aus Stufe 2 in Stufe Tumgewidmeten Finanzinstrumente resultieren aus Veran-
derungen der Marktaktivitaten, da flr diese Finanzinstrumente die Kriterien flr einen aktiven

Markt festgestellt wurden.

43



44

WURTTEMBERGISCHE LEBENSVERSICHERUNG AG

ENTWICKLUNG STUFE 3 2014

ZUR VERAUSSERUNG VERFUGBARE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE SUMME
NACH-
RANGIGE
WERT-
PAPIERE
UND
FORDE-
EIGENKAPITALINSTRUMENTE RUNGEN
BETEILIGUNGEN
IN ALTERNATIVE
BETEILIGUNGEN OHNE INVESTMENTS INKL. FONDs-
ALTERNATIVE INVESTMENTS PRIVATE EQUITIES AKTIEN ANTEILE
ANDERE ANDERE ANDERE ANDERE
KREDIT- FINANZ- ANDERE FINANZ- ANDERE KREDIT- FINANZ- FINANZ-
INSTI- UNTER- UNTER- UNTER- UNTER- INSTI- UNTER- UNTER-
TUTE NEHMEN NEHMEN NEHMEN  NEHMEN TUTE  NEHMEN NEHMEN
nTsd €
Stand 1.1. 1 4865 118331 493483 34 650 35073 — — 29673 716076
Gesamtergebnis der Periode — 6 655 11827 — — — — — 12 488
Ergebnis aus zur VerauRe-
rung verfiigbaren finanziel-
len Vermégenswerten — — —-719 —4269 — — — — — —4988
Unrealisierte Gewinne/
Verluste (-) aus zur
VerduRerung verfligbaren
finanziellen Vermogenswer-
ten (brutto) — 6 1374 16 096 — — — — - 17 476
Kaufe — — 19 61094 — — — — — 61113
Verkaufe — — —3508 —22938 —600 — — — — —27046
Transfer aus Stufe 3 - — - — — — — — — —
Transfer in Stufe 3 — — — — — — 10724 45 683 — 56 407
Stand 30.6. 1 4871 115497 543466 34050 35073 10724 45683 29673 819038
Gewinn- und Verlustrechnung
zum Ultimo* — — -719 —-4269 — — — - — —4988

1 Im Ergebnis aus zur VerduBerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerten erfasste Aufwendungen und Ertrage der Periode fiir am Ende der Berichtsperiode sich noch im Bestand befindende

Vermogenswerte.

Der Transfer in Stufe 3 resultiert aus der Verwendung von nicht beobachtbaren Bewertungs-
parametern aufgrund fehlender unmittelbar oder mittelbar beobachtbarer Marktdaten im
Vergleich zur vorherigen Berichtsperiode.



ENTWICKLUNG STUFE 3 2013

ZUR VERAUSSERUNG VERFUGBARE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE SUMME

NACH-

RANGIGE

WERT-

PAPIERE

UND

FORDE-

EIGENKAPITALINSTRUMENTE RUNGEN

BETEILIGUNGEN
IN ALTERNATIVE

BETEILIGUNGEN OHNE INVESTMENTS INKL.
ALTERNATIVE INVESTMENTS PRIVATE EQUITIES AKTIEN
ANDERE ANDERE ANDERE
KREDIT- FINANZ- ANDERE FINANZ- ANDERE KREDIT- FINANZ-
INSTI- UNTER- UNTER- UNTER- UNTER- INSTI- UNTER-
TUTE NEHMEN  NEHMEN  NEHMEN  NEHMEN TUTE  NEHMEN
inTsd €
Stand 1.1. 1 6913 171735 129988 298390 35073 29622 671722
Gesamtergebnis der Periode — 220 -4723 7071 11 855 — — 14 423
Ergebnis aus zur VerauRerung verfiigbaren finanzi-
ellen Vermogenswerten — — -2134 -307 -2311 — — —4752
Unrealisierte Gewinne/Verluste (=) aus zur Verau-
Berung verfligbaren finanziellen Vermégenswerten
(brutto) — 220 —-2589 7378 14166 — — 19175
Kaufe — — 7120 13720 28 363 — — 49 203
Verkaufe — — -8170 -1010 -13187 — —  —22367
Transfer aus Stufe 3 — — — — — — — =
Transfer in Stufe 3 — — — — — — — =
Stand 30.6. 1 7133 165962 149 769 325421 35073 29622 712 981
Gewinn- und Verlustrechnung zum Ultimo* — — -2134 —-307 -2311 — — —4752

1 Im Ergebnis aus zur VerauBerung verfiigbaren finanziellen Vermogenswerten erfasste Aufwendungen und Ertrage der Periode fiir am Ende der Berichtsperiode sich noch im Bestand befindende
Vermogenswerte.

Realisierte Gewinne und Verluste dieser Finanzinstrumente werden im Ergebnis aus Kapitalan-
lagen ausgewiesen.

AUSWIRKUNGEN ALTERNATIVER ANNAHMEN BEI FINANZINSTRUMENTEN IN STUFE 3

Mittels der durchgefiihrten Analysen sollen die Auswirkungen von alternativen Wertentwick-
lungen aufgezeigt werden. Die Annahmen und Parameter zur Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts werden in der Analyse unabhangig voneinander bzw. ohne die Berlicksichtigung von
Korrelationen simuliert.

(1) Bei einigen Beteiligungen wird der beizulegende Zeitwert mittels der Discounted Cash Flow-
Methode ermittelt. Einfluss auf diesen Wert haben die erwarteten Zahlungsstrome und der
Diskontierungszinssatz. Bei den betroffenen Beteiligungen werden die folgenden Szenarien zu-
grunde gelegt:
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= Positivszenario: Anderung der Zahlungsstrome um +10% und gleichzeitig Anderung des
Zinssatzes um —100 BP

= Negativszenario: Anderung der Zahlungsstrome um -10% und gleichzeitig Anderung des
Zinssatzes um +100 BP

(1) Fur Investitionen in Finanzinstrumente, deren beizulegender Zeitwert entweder durch Drit-
te gestellt oder nach einer anderen Methode als (I) ermittelt wird, erfolgt der Ausweis einer
vorteilhaften bzw. einer nachteiligen Veranderung des beizulegenden Zeitwerts Uber eine Ver-
anderung des gesamten beizulegenden Zeitwerts.

NETTOAUSWIRKUNG NACH LATENTER STEUER UND RUCKSTELLUNG
FUR LATENTE BEITRAGSRUCKERSTATTUNG 2014

MOGLICHE ANDERUNGEN IN DER

KONZERN-GEWINN- UND VERLUST- MOGLICHE ANDERUNGEN IM
RECHNUNG SONSTIGEN ERGEBNIS (OCI)
VORTEILHAFTE NACHTEILIGE VORTEILHAFTE NACHTEILIGE
ANDERUNG ANDERUNG ANDERUNG ANDERUNG
inTsd € 30.6.2014 30.6.2014 30.6.2014 30.6.2014
Zur Verduferung verfiigbare finanzielle
Vermégenswerte
Eigenkapitalinstrumente
Beteiligungen ohne Alternative Investments
Andere Finanzunternehmen — -7 47 —40
Andere Unternehmen — -219 1106 - 887
Beteiligungen in Alternative Investments
inkl. Private Equities
Andere Finanzunternehmen — -756 -4597 -3840
Andere Unternehmen - — 6562 -6003
Aktien
Kreditinstitute — — 336 —336
Andere Finanzunternehmen — 1072 -1072 —

Fondsanteile — 438 —438 —




NETTOAUSWIRKUNG NACH LATENTER STEUER UND RUCKSTELLUNG

FUR LATENTE BEITRAGSRUCKERSTATTUNG 2013

MOGLICHE ANDERUNGEN IN DER
KONZERN-GEWINN- UND VERLUST-

MOGLICHE ANDERUNGEN IM SONS-

RECHNUNG TIGEN ERGEBNIS (OCI)
VORTEILHAFTE NACHTEILIGE VORTEILHAFTE NACHTEILIGE
ANDERUNG ANDERUNG ANDERUNG ANDERUNG
inTsd € 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013
Zur Verduflerung verfiigbare finanzielle
Vermdgenswerte
Eigenkapitalinstrumente
Beteiligungen ohne Alternative
Investments
Andere Finanzunternehmen — -22 22 —
Andere Unternehmen — —236 1333 -1097
Beteiligungen in Alternative Investments
inkl. Private Equities
Andere Finanzunternehmen — —44 1435 -1391
Andere Unternehmen — —524 3034 -2510
Aktien
Kreditinstitute — — 336 -336

Andere Finanzunternehmen —

Fondsanteile —

Die Anteile am gesonderten Sicherungsvermogen des Sicherungsfonds der Lebensversicherer
in Hohe von 29,7 (V]. 29,6) Mio €, das getrennt vom Vermogen der Protektor Lebensversiche-

rungs-AG gefuhrt wird, werden als Namensgenussrecht innerhalb der Kategorie Zur VerauRe-
rung verfiugbare finanzielle Vermogenswerte unter der Klasse der nachrangigen Wertpapiere

und Forderungen ausgewiesen. Das Namensgenussrecht ist in der obigen Tabelle nicht enthal-

ten, da die Bewertung branchentypisch zu fortgefihrten Anschaffungskosten erfolgt. Auf die
Ermittlung der Auswirkungen alternativer Annahmen kann daher verzichtet werden.
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QUANTITATIVE INFORMATIONEN UBER BEWERTUNGEN ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT AUF STUFE 3

BEWERTUNGS- NICHT BEOBACHTBARE
BEIZULEGENDER ZEITWERT METHODEN INPUTFAKTOREN  BANDBREITE
nTsd€ 30.6.2014 31.12.2013 in%
Zur Verduflerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte 819 038 716 076
Eigenkapitalinstrumente 789 365 686 403
Beteiligungen ohne Alternative Investments 120369 157 847
Naherungs-
Kreditinstitute 1 1 verfahren n/a n/a
Andere Finanzunternehmen 4871 4865
Net Asset Value n/a n/a
Naherungs-
verfahren n/a n/a
Andere Unternehmen 115 497 152981
Net Asset Value n/a n/a
Naherungs-
verfahren n/a n/a
Beteiligungen in Alternative Investments
inkl. Private Equities 577516 493483
Andere Finanzunternehmen 543 466 493 483
Net Asset Value n/a n/a
Naherungs-
verfahren n/a n/a
Andere Unternehmen 34050 —
Risikobereinigter
DCF-Verfahren Diskontierungszinssatz 6,00-6,00
Geschatzte jahrliche
Umsatzerlossteigerung  -4,46--1,35
Geschatzte jahrliche
Sachkostensteigerung -0,32-0,87
Naherungs-
verfahren n/a n/a
Aktien 45 797 35073
Naherungs-
Kreditinstitute 35073 35073 verfahren n/a n/a
Andere Finanzunternehmen 10724 —  Net Asset Value n/a n/a
Fonds-Anteile 45 683 —
Immobilienfonds 45 683 —  Net Asset Value n/a n/a
Nachrangige Wertpapiere und Forderungen 29673 29673
Naherungs-

Andere Finanzunternehmen 29673 29673 verfahren n/a n/a
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Sonstige Angaben

(19) ANGABEN UBER BEZIEHUNGEN ZU NAHE STEHENDEN
UNTERNEHMEN UND PERSONEN

KONZERNOBERGESELLSCHAFT

Hauptaktionar der Wirttembergische Lebensversicherung AG ist die Wistenrot & Wirttember-
gische AG, Stuttgart. Muttergesellschaft der Wustenrot & Wirttembergische AG ist die Wisten-
rot Holding AG, Ludwigsburg. Diese befindet sich zu 100 % im Besitz der gemeinnUtzigen
Waustenrot Stiftung Gemeinschaft der Freunde Deutscher Eigenheimverein e.V., Ludwigsburg.

Transaktionen mit nahe stehenden Personen

Naturliche Personen, die gemaR IAS 24 als nahe stehend betrachtet werden, sind die
Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen (Vorstand und Aufsichtsrat der Wiirttem-
bergische Lebensversicherung AG), Vorstand und Aufsichtsrat der Muttergesellschaft sowie
deren nahe Familienangehorige.

Im Rahmen der gewohnlichen Geschaftstatigkeit der Konzernunternehmen wurden Geschafte
mit nahe stehenden Personen der Wirttembergische Lebensversicherung AG getatigt. Es han-
delt sich dabei im Wesentlichen um Geschaftsbeziehungen im Bereich Personenversicherung.

Alle Geschafte fanden zu marktublichen bzw. zu branchenublichen Vorzugskonditionen statt.

Zum 30.Juni 2014 betragen die Forderungen an nahe stehende Personen 257, (V]. 334,3) Tsd €.
Diese betreffen im Wesentlichen gewahrte Hypothekendarlehen. Verbindlichkeiten gegeniiber
nahe stehenden Personen bestehen zum Stichtag wie auch im Vorjahr nicht. Im ersten Halb-
jahr 2014 betragen die Zinsertrage von nahe stehenden Personen, welche aus gewahrten Hy-
pothekendarlehen resultieren, 8,6 (Vj. 8,0) Tsd €. Fiir Renten- und Lebensversicherungen wur-
den im ersten Halbjahr 2014 von nahe stehenden Personen Beitrage in Hohe von 25,4 (V]. 27,5)
Tsd € gezahlt.

Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen

W&W AG

Zwischen der W&W AG als Mutterunternehmen und der Wirttembergische Lebensversiche-
rung AG bestehen Rickdeckungsversicherungen, um im Rahmen von Gehaltsumwandlungen
gewahrte leistungsorientierte Pensionszusagen einzudecken sowie zur Sicherung der Altersteil-
zeitvertrage im Insolvenzfall. Die W&W AG hat ferner im Wege des Schuldnerbeitritts die ge-
samtschuldnerische Haftung aus den Altersversorgungszusagen der Wirttembergische Le-
bensversicherung AG tibernommen.

DarUber hinaus bestehen zwischen dem Konzern WirttLeben und der W&W AG diverse Dienst-
leistungsvertrage.

Die Transaktionen fanden zu marktiblichen Konditionen statt.
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SCHWESTERGESELLSCHAFTEN UND DEREN 100-%-TOCHTER

Zwischen verschiedenen Tochtergesellschaften der W&W AG (Schwestergesellschaften der
Wirttembergische Lebensversicherung AG) und der Wiirttembergische Lebensversicherung AG
bestehen Riickdeckungsversicherungen zur Insolvenzsicherung der Altersteilzeitvertrage der
W&W-Gruppe. Dartiber hinaus bestehen zwischen dem Konzern WurttLeben und Schwesterge-
sellschaften der Wurttembergische Lebensversicherung AG verschiedene Service- und Dienst-
leistungsvertrdge, unter anderem im Bereich Kapitalanlagenmanagement. Weiterhin wurden
vom Konzern WirttLeben diverse Bankdienstleistungen bei der Wiistenrot Bank AG Pfandbrief-
bank in Anspruch genommen. Im Rahmen von Wertpapierleihegeschaften wurden Wertpapiere
an die Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank verliehen und im Gegenzug Wertpapiersicherheiten
erhalten. Die Transaktionen fanden zu marktiblichen Konditionen statt.

NICHT KONSOLIDIERTE TOCHTERUNTERNEHMEN DER WURTTEMBERGISCHE LEBENSVERSICHERUNG AG
UND SONSTIGE NAHE STEHENDE UNTERNEHMEN

Die Geschaftsbeziehungen des Konzerns WirttLeben zu nicht konsolidierten Tochterunterneh-
men der Wirttembergische Lebensversicherung AG umfassen im Wesentlichen Service- und
Dienstleistungsvertrage. Unter den sonstigen nahe stehenden Unternehmen erfolgt der Aus-
weis der Pensionskasse der Wurttembergische VVaG als Plan fir Leistungen nach Beendigung
des Arbeitsverhaltnisses zugunsten der Arbeitnehmer. Die Transaktionen fanden zu marktubli-
chen Konditionen statt.

Die offenen Salden aus Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen zum Bilanzstichtag
stellen sich wie folgt dar:

inTsd € 30.6.2014 31.12.2013
Wistenrot & Wiirttembergische AG 69 733 72047
Schwestergesellschaften und deren 100-%-Tochter 990 724 449 460
Nicht konsolidierte Tochterunternehmen 20690 21720
Sonstige nahe stehende Unternehmen 43 10
Forderungen an nahe stehende Unternehmen 1081190 543237
Wistenrot & Wiirttembergische AG 3126 2187
Schwestergesellschaften und deren 100-%-Tochter 7 352 15888
Nicht konsolidierte Tochterunternehmen 3620 1774
Sonstige nahe stehende Unternehmen 11 12

Verbindlichkeiten gegeniiber nahe stehenden Unternehmen 14109 19861
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Die Ertrage und Aufwendungen aus Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen stellen
sich wie folgt dar:

1.1.2014 bis 1.1.2013 bis
inTsd € 30.6.2014 30.6.2013
Wistenrot & Wiirttembergische AG 1914 2119
Schwestergesellschaften und deren 100-%-Tochter 21325 25761
Nicht konsolidierte Tochterunternehmen 1270 —
Assoziierte Unternehmen 15 5
Ertrdge aus Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen 24524 27 885
Wistenrot & Wiirttembergische AG 3443 3983
Schwestergesellschaften und deren 100-%-Tochter 122365 123475
Nicht konsolidierte Tochterunternehmen 3009 2643
Sonstige nahe stehende Unternehmen 250 289
Aufwendungen aus Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen 129 067 130390

(20) ANZAHL DER ARBEITNEHMER

Im Konzern WirttLeben waren zum 30. Juni 2014 - gemdl rechtlichem Konzept - durch-
schnittlich 859 (Vj. 926) Arbeitnehmer beschaftigt. Dieser Durchschnitt errechnet sich als
arithmetisches Mittel aus den Mitarbeiterzahlen zum jeweiligen Quartalsende zwischen dem
30. September 2013 und dem 30. Juni 2014 bzw. der jeweiligen Vorjahresperiode.

(21) FINANZGARANTIEN, HAFTUNGSVERHALTNISSE UND SONSTIGE FINANZIELLE
VERPFLICHTUNGEN

Die Haftungsverhaltnisse und die sonstigen finanziellen Verpflichtungen in Hohe von 750,9

(Vj. 760,1) Mio € resultieren hauptsachlich aus noch nicht eingeforderten Kapitaleinzahlungen,

unwiderruflichen Kreditzusagen und den Verpflichtungen gegentiber dem Sicherungsfonds so-

wie der Subsididarhaftung der Wirttembergische Lebensversicherung AG fir die Pensionsver-

pflichtungen der Pensionskasse der Wirttembergischen VVaG, soweit sie fiir Mitarbeiter des

Konzerns WirttLeben eingegangen wurden.
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(22) EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Stichtag des Halbjahresfinanzberichts hat ein nach der Equity-Methode bilanziertes
Beteiligungsunternehmen mitgeteilt, dass die Anteile an einer ihrer Tochtergesellschaften ver-
auBert werden. Es besteht aufgrund der Zustimmungspflicht mehrerer Kartellbehorden eine
Unsicherheit darlber, ob der Verkauf noch im Jahr 2014 wirksam wird. Bei Abschluss der Trans-
aktion wird gegenwartig der Konzern WirttLeben aus dem Verkauf der Anteile ein einstelliger
Millionengewinn nach Berlcksichtigung von latenter Ruckstellung fir Beitragsriickerstattung
und latenten Steuern erwarten.

Am 11. Juli hat der Bundesrat das Lebensversicherungsreformgesetz (LVRG) verabschiedet, das
unter bestimmten Bedingungen eine Ausschittungssperre bei Lebensversicherungsunterneh-
men vorsieht. Die Wirttembergische Lebensversicherung AG ist nach § 15 WpHG verpflichtet,
Uber Ereignisse, die kursrelevant sein konnen, per Ad-hocMitteilung zu informieren. Demzufol-
ge hat sie Uber die nach dem LVRG eintretende Ausschiittungssperre berichtet. Ahnliche Reak-
tionen anderer Marktteilnehmer blieben aus, da die Wirttembergische Lebensversicherung AG
als einzige borsennotierte Lebensversicherung in Deutschland dem WpHG unterliegt.

Die Wirttembergische Lebensversicherung AG hat seit 2010 den Grol3teil ihrer Gewinne the-
sauriert. Dies wird sich durch die Ausschittungssperre nicht andern. Die Wirttembergische
Lebensversicherung AG wird die Eigenkapitalbasis weiter starken und damit mittel- bis lang-
fristig die Garantiezahlungen sichern. Die Ausschittungssperre betrifft ausschliel3lich die Divi-
dendenzahlungen an die Aktionare der Gesellschaft, nicht jedoch die Zusagen an die Kunden.
Diese werden selbstverstandlich weiter erfillt. Der Vorstand der Wirttembergische Lebens-
versicherung AG beabsichtigt derzeit, die Zinszahlungen auf die ausstehenden Anleihen plnkt-
lich und in voller Hohe zu leisten.
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Versicherung der gesetzlichen
Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaf den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen der fir die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlief3lich
des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr be-
schrieben sind.

Stuttgart, den 28.Juli 2014

Der Vorstand
Norbert Heinen Dr. Wolfgang Breuer

o

Dr. Michael Gutjahr Jens Wieland
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Bescheinigung nach
pruferischer Durchsicht

An die Wirttembergische Lebensversicherung AG, Stuttgart

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Konzernbilanz, Konzern
Gewinn- und Verlustrechnung, Konzern-Gesamtergebnisrechnung, Konzern-Eigenkapitalver-
anderungsrechnung, verkurzter Konzern-Kapitalflussrechnung und ausgewahlten erlautern-
den Anhangangaben —und den Konzernzwischenlagebericht der Wirttembergische Lebens-
versicherung AG, Stuttgart, fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2014, die Bestandteile
des Halbjahresfinanzberichts nach § 37w WpHG sind, einer priferischen Durchsicht unterzo-
gen. Die Aufstellung des verkirzten Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS fur Zwischen-
berichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts
nach den fr Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Be-
scheinigung zu dem verkirzten Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebe-
richt auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verkirzten Konzernzwischenabschlusses und des
Konzernzwischenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze fur die priferische Durchsicht von Abschliissen vorge-
nommen. Danach ist die priferische Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei
kritischer Wirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschliellen konnen, dass der verkirzte
Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
flr Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischen-
lagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fir Konzernzwi-
schenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priferi-
sche Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesell-
schaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Abschluss-
prifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemal? keine Abschlussprifung vorgenommen
haben, konnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.
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Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt ge-
worden, die uns zu der Annahme veranlassen, dass der verklrzte Konzernzwischenabschluss in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fur Zwischenberichterstat-
tung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in we-
sentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte an-
wendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Stuttgart, den 14. August 2014

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

L

Oppermann Dr. Hasenburg
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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