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Waistenrot & Wirttembergische AG
Stuttgart

- 1SIN DE0008051004 / WK N 805 100 -

Bezugsangebot
far Aktien ausder vom Vorstand am 17. Juli 2009 beschlossenen K apitaler héhung
aus genehmigtem Kapital

Nachstehendes Angebot zum Bezug von Aktien der Wiistenrot & Wiirttembergische AG ist kein 6ffentliches Angebot. Es richtet sich ausschlief3lich an die Aktionére der Wstenrot & Wirttembergische AG.

Gemé § 5 Absatz 5 der Satzung der Wiistenrot & Wirttembergische AG (nachfolgend auch as die "Gesellschaft" bezeichnet) ist der Vorstand der Gesellschaft mit Zustimmung ihres Aufsichtsrats erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe neuer, auf
den Namen lautender Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlage einmalig oder mehrmalig, insgesamt jedoch um hdchstens EUR 100,000,000 zu erhdhen ("Genehmigtes K apital 2009").

Der Vorstand der Gesellschaft hat am 17. Juli 2009 mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen, das Genehmigte Kapital 2009 teilweise auszunutzen und das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 451.001.045,88 um insgesamt EUR 30.066.737,51 durch Ausgabe
von 5.749.538 auf den Namen lautenden Stiickaktien (die "Neuen Aktien") gegen Bareinlagen auf insgesamt EUR 481.067.777,39 zu erhthen. Die Neuen Aktien sind mit voller Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2009 ausgestattet. Die Eintragung der Durchfuihrung
der Kapitalerhdhung in das Handel sregister des Amtsgerichts Stuttgart ist fr den 7. August 2009 vorgesehen.

Die Landesbank Baden-Wiirttemberg hat sich a's Emissionsbank aufgrund eines Emissionsvertrages vom 17. Juli 2009 verpflichtet, die Neuen Aktien zu zeichnen und sie den Aktiondren vorbehaltlich der nachstehenden, insbesondere den in dem Abschnitt "Wichtige
Hinweise" genannten Bedingungen, zum Bezug anzubieten.

Das Bezugsverhdltnis betrégt 15:1. Dementsprechend kann fiir je 15 Aktien eine Neue Aktie bezogen werden. Die Wistenrot Holding AG hat inihrer Eigenschaft als Aktionérin der Gesellschaft in dem erforderlichen Umfang, d.h. fir 0,9333 Neue Aktien, auf ihr Bezugsrecht
verzichtet, um fur die anderen Aktionére ein Bezugsverhétnis von 15:1 zu erméglichen. Ein Spitzenbetrag entsteht nicht.

Die Bezugsrechte (ISIN DEOOOA0Z23C5 / WKN A0Z 23C) werden nach dem Stand vom 23. Juli 2009, abends, durch die Clearstream Banking AG den Depotbanken automatisch eingebucht.
Der Bezugspreis betragt EUR 15 je Neue Aktie und ist bis spatestens zum 7. August 2009 zu entrichten.

Wir bitten unsere Aktionére, ihr Bezugsrecht auf die Neuen Aktien zur Vermeidung des Ausschlussesin der Zeit

vom 24. Juli 2009 bis zum 7. August 2009 (jeweils einschliefilich)

wahrend der Uiblichen Schalterstunden Uber ihre Depotbank bei der Landesbank Baden-Wirttemberg auszuiiben. Zur Auslibung des Bezugsrechts bitten wir unsere Aktionére, ihrer Depotbank eine entsprechende Weisung unter Verwendung der tber die Depotbanken zur
Verfligung gestellten Bezugsanmeldung zu erteilen. Die Ausiibung der Bezugsrechte steht unter dem Vorbehalt der Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhthung in das Handel sregister.

Jeder Aktionér kann Uber den auf seinen Bestand an alten Aktien nach Mal3gabe des Bezugsverhaltnisses entfallenden Bezug hinaus ein verbindliches Angebot zum Erwerb weiterer Neuer Aktien abgeben. Verbindliche Angebote zum Erwerb weiterer Neuer Aktien kénnen
die Aktionare der Gesellschaft innerhalb der oben genannten Bezugsfrist wahrend der Ublichen Schalterstunden Uiber ihre Depotbank bei der Landesbank Baden-Wirttemberg abgeben. Aktionére, die ein verbindliches Angebot zum Erwerb weiterer Neuer Aktien abgeben
wollen, werden gebeten, dafur ebenfalls die Uber die Depotbanken zur Verfligung gestellte Bezugsanmel dung zu verwenden. Ein Angebot zum Erwerb weiterer Neuer Aktien kann nur beriicksichtigt werden, wenn die Bezugserkl&rung und der entsprechende Erwerbspreis
bis spétestens zum 7. August 2009 bei der Landesbank Baden-W irttemberg eingegangen sind.

Soweit es nicht moglich ist, den Aktionéren samtliche von ihnen zusétzlich gewiinschten Neuen Aktien zuzuteilen, behélt sich die Landesbank Baden-Wiirttemberg in Abstimmung mit der Gesellschaft vor, Angebote zum Erwerb weiterer Neuer Aktien nur teilweise im
Verhétnis der bisherigen Beteiligung der Aktionédre am Grundkapital der Gesellschaft anzunehmen.
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Soweit die Ausiibung von gesetzlichen Bezugsrechten oder Uberbezugswiinsche dazu fiihren wiirden, dass rechnerisch Anspriiche der Aktiondre auf Bruchteile von Aktien entstehen, haben die Aktionére hinsichtlich der entstehenden Aktienspitzen keinen Anspruch auf
Lieferung von Aktien. Sollten Bezugswiinsche auf Grund eines der vorstehend erl&uterten Umsténde nicht vollsténdig erfullt werden kénnen, erhélt der Aktionér den fur den Erwerb im Rahmen des Bezugs gel eisteten Betrag ggf. abztiglich anfallender Gebuhren zuriick.

Die Wustenrot Holding AG, die derzeit mit rd. 65,9% am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt ist, hat gegentiber der Landesbank Baden Wrttemberg zugesagt, ihre Bezugsrechte — vorbehaltlich des Bezugsrechtsverzichts zur Ermdglichung eines Bezugsverhaltnisses
von 15:1 fir die anderen Aktionare — vollumfanglich auszutiben und dartiber hinaus alle nicht anderweitig wahrend der Bezugsfrist platzierten Neuen Aktien von der Landesbank Baden-Wiirttemberg zum Bezugspreis von EUR 15 je Neuer Aktie zu Ubernehmen.

Nicht fristgemafn ausgelibte Bezugsrechte entfallen entschadigungslos und werden nach Ablauf der Bezugsfrist ausgebucht. Entscheidend fur die Einhaltung der Frist ist der Eingang der Bezugsanmeldung und des Bezugspreises bei der Landesbank
Baden-Wurttemberg.

Wichtige Hinweise

Provision
Fur den Bezug der Neuen Aktien wird die bankibliche Provision berechnet.
Kein Bezugsr echtshandel

Ein bérsenmalliger Handel der Bezugsrechte (ISIN DEOOOA0Z23C5 / WKN A0Z 23C) wird von der Gesellschaft nicht veranlasst werden. Ein Zu- oder Verkauf von Bezugsrechten lber die Borse ist daher nicht méglich. Die Bezugsrechte sind jedoch frei Ubertragbar.
Ein Ausgleich fur nicht ausgelibte Bezugsrechte findet nicht statt.

Vom 24. Juli 2009 an erfolgt der Bérsenhandel der alten Stiickaktien der Gesellschaft in den Regulierten Mérkten der Borsen in Frankfurt am Main und Stuttgart “ex Bezugsrecht”.
Verbriefung und Lieferung der Neuen Aktien

Die Neuen Aktien werden nach der Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhdhung in das Handelsregister der Gesellschaft in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird. Die Neuen Aktien werden den
Aktionéren, dieihr Bezugsrecht ausgetibt haben, voraussichtlich am 12. August 2009 im Wege des Girosammel verkehrs geliefert. Gemél3 § 5 Absatz 3 der Satzung der Gesellschaftist der Anspruch der Aktionére auf Verbriefungihrer Anteilein Einzelurkunden ausgeschlossen.

Borsenhandel der Neuen Aktien

Die Zulassung der Neuen Aktien zum Handel im Regulierten Markt der Bérse in Frankfurt am Main und im Regulierten Markt der Borse in Stuttgart erfolgt voraussichtlich am 10. August 2009. Esist vorgesehen, die Neuen Aktien am 12. August 2009 in die bestehenden
Preisfeststellungen fir die Aktien der Gesellschaft (ISIN DE0008051004 / WKN 805 100) einzubeziehen.

Kein Angebots- oder Bor senzulassungspr ospekt

Dieses Bezugsangebot ist auf die Aktionére der Gesellschaft beschrankt. Es besteht daher keine Prospektpflicht aufgrund eines 6ffentlichen Angebots der Neuen Aktien. Auflerdem beschrénkt sich die Zahl der Neuen Aktien auf weniger as 10% der Zahl der Aktien
der Gesellschaft, die bereits zum Handel an denselben organisierten Mérkten, zu denen auch die Neuen Aktien zugelassen werden sollen, zugelassen sind. Andere as die Neuen Aktien hat die Gesellschaft in den vergangenen zwdlf Monaten nicht ausgegeben. Es ist
daher auch kein Bérsenzul assungsprospekt erforderlich.

Angebots- und Verkaufsbeschrankungen

Die Annahme dieses Angebots auf3erhal b der Bundesrepublik Deutschland kann Beschrankungen unterliegen. Personen, die das Angebot aufferhal b der Bundesrepublik Deutschland annehmen wollen, werden aufgefordert, sich tber auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland
bestehende Beschrénkungen zu informieren und diese zu beachten.

Das Bezugsangebot wird ausschlieflich nach deutschem Recht durchgefuhrt. Es wird gemél? 8§ 186 Abs. 2 Satz 1, Abs. 5 Satz 2 des Aktiengesetzes in Verbindung mit § 3 Absatz 1 der Satzung der Gesellschaft im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht. Dariiber
hinaus erfolgt eine Verdffentlichung in mindestens einem Bérsenpflichtblatt der Wertpapierborsen in Frankfurt am Main und Stuttgart. Weitere Bekanntmachungen, Registrierungen, Zulassungen, oder Genehmigungen von oder bei Stellen aufferhalb der Bundesrepublik
Deutschland sind weder fiir die Neuen Aktien noch fir die Bezugsrechte oder das Bezugsangebot vorgesehen. Die Bekanntmachung des Bezugsangebots dient ausschliefflich der Einhaltung der zwingenden Vorschriften der Bundesrepublik Deutschland und bezweckt
weder die Abgabe oder Verdffentlichung des Bezugsangebots nach Mal3gabe von Vorschriften anderer Rechtsordnungen noch ein 6ffentliches Angebot nach den Vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder anderer Rechtsordnungen.

Eine Verdffentlichung, Versendung, Verbreitung oder andere Wiedergabe des Bezugsangebots oder einzelner Teile des Bezugsangebots unterliegt im Ausland mdglicherweise Beschrankungen. Mit Ausnahme der Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger
sowie der Weiterleitung des Bezugsangebots mit Genehmigung der Gesellschaft darf das Bezugsangebot (auch in Auszligen) weder unmittelbar noch mittelbar im Ausland verdffentlicht, versendet, verbreitet oder sonst wiedergegeben werden, soweit dies nach den
jeweils anwendbaren aus&ndischen Bestimmungen untersagt oder von der Einhaltung behdrdlicher Verfahren oder der Erteilung einer Erlaubnis oder Genehmigung abhangig ist. Dies gilt auch fur eine Zusammenfassung oder eine sonstige Beschreibung der in diesem
Bezugsangebot enthaltenen Bedingungen.
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Insbesondere sind und werden die Neuen Aktien und die entsprechenden Bezugsrechte nicht nach den Vorschriften des United States Securities Act von 1933 (oder anderen in den Vereinigten Staaten von Amerika anwendbaren Rechtsvorschriften) registriert. Die Neuen
Aktien und Bezugsrechte werden dort weder angeboten noch verkauft oder direkt oder indirekt dorthin geliefert, sofern nicht eine Befreiung von den Registrierungserfordernissen des United States Securities Act von 1933 (und den anderen in den Vereinigten Staaten
von Amerika anwendbaren Rechtsvorschriften) vorliegt.

Stuttgart, im Juli 2009

Der Vorstand
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