@ wirttembergische

Wilstenrot & Wiirttembergische.

er Vorsorge-Spezialist.

Wirttembergische Lebensversicherung Aktiengesellsch aft

Stuttgart

— ISIN: DE0008405028 / WKN: 840502 (Namensaktien) —
— ISIN: DE0008405002 / WKN: 840500 (Inhaberaktien) —

Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung

Wir laden hiermit die Aktiondre unserer Gesellschaft zu der am Freitag, 27. Mai 2011 um
10:00 Uhr im Betriebsrestaurant der Wdurttembergischen, Gutenberg str. 14 in 70176
Stuttgart, stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung ein.

Tagesordnung:

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des gebilligten
Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2010, der Lageb erichte fir die
Wirttembergische  Lebensversicherung  Aktiengesellsch aft und den
Konzern, der erlauternden Berichte zu den Angaben n ach
88 289 Abs. 4 und 5, 315 Abs. 4 HGB, des Vorschlags des Vorstands fir die
Verwendung des Bilanzgewinns sowie des Berichts des Aufsichtsrats fur
das Geschéftsjahr 2010

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Konzernabschluss fur das am
31. Dezember 2010 beendete Geschéftsjahr entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen am 30. Marz 2011 gebilligt und den Jahresabschluss damit
festgestellt. Die Ubrigen Unterlagen sind der Hauptversammlung ebenfalls nur
vorzulegen. Einer Beschlussfassung der Hauptversammlung zu Punkt 1 der
Tagesordnung bedarf es daher nicht.

2. Beschlussfassung Uber die Verwendung des Bilanzg ewinns des
Geschaftsjahres 2010

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn des Geschéafts-
jahres 2010 in Héhe von EUR 18.500.000 wie folgt zu verwenden:

0,11 EUR Dividende je Stiickaktie EUR 1.339.571
Einstellung in die Anderen Gewinnriicklagen EUR 17.160.429
Gesamt EUR 18.500.000
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Beschlussfassung Uber die Entlastung des Vorstan ds fiir das Geschaftsjahr
2010

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéaftsjahr 2010 amtierenden
Mitgliedern des Vorstands flir das Geschaftsjahr 2010 Entlastung zu erteilen.

Beschlussfassung Uber die Entlastung des Aufsich tsrats fiir das
Geschéftsjahr 2010

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéaftsjahr 2010 amtierenden
Mitgliedern des Aufsichtsrats flr das Geschéftsjahr 2010 Entlastung zu erteilen.

Beschlussfassung lber die Kapitalerh6hung aus Ge sellschaftsmitteln

Der auf die einzelne Stlickaktie der Gesellschaft entfallende anteilige Betrag des
Grundkapitals belauft sich auf einen jenseits ganzer Eurocent gebrochenen
Betrag (EUR 2,6277065 usw.). Dies ist unpraktikabel. Daher soll der auf die
einzelne Stlickaktie der Gesellschaft entfallende anteilige Betrag des
Grundkapitals im Wege einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln auf glatte
EUR 2,63 erhdht werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlie3en:

a) Das Grundkapital der Gesellschaft wird aus Gesellschaftsmitteln von
EUR 32.000.000,00 um EUR 27.929,60 auf EUR 32.027.929,60 erhéht
durch Umwandlung der anderen Gewinnrlicklagen in Hohe von
EUR 27.929,60, die in dem Beschluss Uber die Verwendung des
Bilanzgewinns fir das Geschéaftsjahr 2010 nach vorstehendem
Tagesordnungspunkt 2 als Zuflihrung zu den anderen Gewinnrtcklagen
ausgewiesen sind, in Grundkapital. Die Kapitalerh6hung erfolgt ohne
Ausgabe von neuen Aktien. Diesem Beschluss wird die vom Vorstand und
Aufsichtsrat festgestellte, vom Abschlusspriifer PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart, geprfte und
mit dem uneingeschréankten Bestatigungsvermerk versehene Jahresbilanz
der Gesellschaft zum 31. Dezember 2010 zugrunde gelegt. Der Vorstand
wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die ndheren
Einzelheiten der Kapitalerhéhung festzulegen.

b) In Anpassung an die unter Buchstabe a) vorgesehene Kapitalerhéhung
aus Gesellschaftsmitteln wird § 5 Abs.1 der Satzung wie folgt neu gefasst:

§5
Grundkapital und Aktien

(1) Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt EUR 32.027.929,60.
c) Der Vorstand und der Vorsitzende des Aufsichtsrates werden angewiesen,

die Satzungsanderung gemal Buchstabe b) in der Weise anzumelden,
dass sie gemeinsam mit der Eintragung der unter Buchstabe a)
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beschlossenen Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln eingetragen
wird.

Beschlussfassung Uber die Aufhebung des bestehen den Genehmigten
Kapitals 2006 gemalR § 5 Abs. 5 der Satzung, Beschlu ssfassung Uber die
Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2011 mit der Erméachtigung
zum Ausschluss des Bezugsrechts und die entsprechen de Anderung von
8§ 5 Abs. 5 der Satzung (Genehmigtes Kapital 2011)

Die Satzung der Gesellschaft enthalt in 8 5 Abs. 5 ein Genehmigtes Kapital, das
den Vorstand ermachtigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats
durch Ausgabe neuer Stiickaktien gegen Bareinlage einmalig oder mehrmals,
insgesamt jedoch um hochstens EUR 16.000.000 zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital 2006). Von dieser Ermachtigung ist bislang kein Gebrauch gemacht
worden. Sie lauft am 30. Juli 2011 aus.

Daher soll das bisherige Genehmigte Kapital 2006 von EUR 16.000.000
aufgehoben und ein neues Genehmigtes Kapital 2011 in gleicher Ho6he
geschaffen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor zu beschlief3en:

a) Das von der Hauptversammlung am 9. Mai 2006 zu Punkt 5 der
Tagesordnung beschlossene Genehmigte Kapital 2006 (8 5 Abs. 5 der
Satzung) wird aufgehoben.

b) Es wird ein neues Genehmigtes Kapital 2011 in H6he von EUR
16.000.000 geschaffen.

Der Vorstand wird fur die Dauer von fiinf Jahren von der Eintragung in das
Handelsregister an erméachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit
Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer, auf den Namen
lautender Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage einmalig oder
mehrmals, insgesamt jedoch um hochstens EUR 16.000.000 zu erhdhen
(Genehmigtes Kapital 2011). Dabei steht den Aktionaren ein gesetzliches
Bezugsrecht zu. Den Aktionaren kann das gesetzliche Bezugsrecht auch
in der Weise eingerdumt werden, dass die neuen Aktien von einem oder
mehreren Kreditinstituten oder diesen gemald 8§ 186 Abs.5 AktG
gleichgestellten Unternehmen mit der Verpflichtung Gbernommen werden,
sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der
Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre fiir Spitzenbetrdge, bei
Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen zum Zwecke des (auch
mittelbaren) Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen sowie zur Bedienung von Umtausch- oder
Bezugsrechten und —pflichten und zur Erflllung von
Aktienlieferungsrechten aufgrund von Options- oder Wandelanleihen und -
genussrechten oder einer Kombination dieser Instrumente, die auf der
Grundlage der Ermachtigung des Vorstands durch
Hauptversammlungsbeschluss vom 27. Mai 2011 ausgegeben worden
sind, auszuschlieen. Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des
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Aufsichtsrats weitere Einzelheiten der Kapitalerhbhung und ihrer
Durchflhrung, insbesondere den Ausgabebetrag und die flr die neuen
Stlckaktien zu leistende Einlage, festzusetzen.

In 8 5 der Satzung wird folgender Absatz 5 neu eingefiigt:

[.]
(5)

§5
Grundkapital und Aktien

Der Vorstand ist fur die Dauer von funf Jahren von der Eintragung
in das Handelsregister an ermachtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe
neuer, auf den Namen lautender Stiickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlage einmalig oder mehrmals, insgesamt jedoch um
hochstens EUR 16.000.000 zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital 2011). Dabei steht den Aktiondren ein gesetzliches
Bezugsrecht zu. Den Aktiondren kann das gesetzliche
Bezugsrecht auch in der Weise eingeraumt werden, dass die
neuen Aktien von einem oder mehreren Kreditinstituten oder
diesen gemalR § 186 Abs. 5 AktG gleichgestellten Unternehmen
mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktiondren
zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand ist
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktiondre in den folgenden Fallen
auszuschlieRen:

- fur Spitzenbetrage;

- bei Kapitalerhhungen gegen Sacheinlagen zum Zwecke des
(auch mittelbaren) Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen; oder

- zur Bedienung von Umtausch- oder Bezugsrechten und
-pflichten und zur Erfillung von Aktienlieferungsrechten
aufgrund  von  Options- oder Wandelanleihen  und
-genussrechten oder einer Kombination dieser Instrumente, die
auf der Grundlage der Erméchtigung des Vorstands durch
Hauptversammlungsbeschluss vom 27. Mai 2011 ausgegeben
worden sind.

Der Vorstand ist ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
weitere Einzelheiten der Kapitalerhhung und ihrer Durchfiihrung,
insbesondere den Ausgabebetrag und die fir die neuen
Stlickaktien zu leistende Einlage, festzusetzen.

d) Der Vorstand wird angewiesen, das neue Genehmigte Kapital 2011 so zur
Eintragung in das Handelsregister der Gesellschaft anzumelden, dass es
nach Moglichkeit in unmittelbarem Anschluss an die Eintragung der
Aufhebung des Genehmigten Kapitals 2006 (Buchstabe a) in das
Handelsregister der Gesellschaft, in jedem Fall aber erst nach dieser
Eintragung eingetragen wird.
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Beschlussfassung Uber die Aufthebung der Erméchti gung zur Ausgabe von

Options-, Wandelanleihen, Genussrechten oder einer Kombination dieser
Instrumente und zum Ausschluss des Bezugsrechts vom 20. Mai 2010 sowie
Uber eine neue Erméchtigung zur Ausgabe von Options -, Wandelanleihen,
Genussrechten oder einer Kombination dieser Instrum ente und zum
Ausschluss des Bezugsrechts nebst Anpassung des Bed ingten Kapitals 2010

und Anderung von § 5 Abs. 6 der Satzung

Die ordentliche Hauptversammlung vom 20. Mai 2010 hat unter Punkt 10 ihrer
Tagesordnung eine Ermachtigung des Vorstands zur Ausgabe von Options-,
Wandelanleihen, Genussrechten oder einer Kombination dieser Instrumente und
zum Ausschluss des Bezugsrechts sowie die Schaffung eines bedingten Kapitals
(Bedingtes Kapital 2010) und die Einflgung eines neuen 85 Abs. 6 in der
Satzung beschlossen. Von der Ermachtigung ist kein Gebrauch gemacht worden.

Vor dem Hintergrund der regulatorischen Anderungen, insbesondere im Bereich
der Eigenmittelanforderungen von Versicherungen, soll die von der ordentlichen
Hauptversammlung am 20.Mai 2010 unter Punkt10 Buchst.a) der
Tagesordnung beschlossene Ermachtigung aufgehoben und gleichzeitig durch
eine neue Ermdachtigung ersetzt werden. An die Ersetzung der Erméchtigung
sollen das Bedingte Kapital 2010 und § 5 Abs. 6 der Satzung angepasst werden.

Die neue Ermaéchtigung lehnt sich grundsatzlich an die von der
Hauptversammlung am 20. Mai 2010 beschlossene Erméachtigung an. Jedoch soll
insbesondere ihr Volumen erhoht werden. Zudem sollen die neuen Aktien, die zur
Bedienung von auf Options- bzw. Wandelanleihen und -genussrechten
beruhenden Umtausch- und Bezugsrechten bzw. -pflichten bzw. zur Erflillung von
hierauf beruhenden Aktienlieferungsrechten erforderlich sein kénnen, nicht nur
aus dem bedingten Kapital, sondern auch aus dem unter Punkt 6 dieser
Tagesordnung zur Beschlussfassung vorgeschlagenen genehmigten Kapital
(Genehmigtes Kapital 2011) stammen kénnen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor zu beschliel3en:

a) Aufhebung der Erméachtigung zur Ausgabe von Options-, Wandelanleihen,
Genussrechten oder einer Kombination dieser Instrumente und zum
Ausschluss des Bezugsrechts vom 20. Mai 2010

Die zu Punkt 10 Buchst. a) der Hauptversammlung vom 20. Mai 2010 beschlossene
Ermachtigung zur Ausgabe von Options-, Wandelanleihen, Genussrechten oder
einer Kombination dieser Instrumente und zum Ausschluss des Bezugsrechts wird
aufgehoben.

b) Erméchtigung zur Ausgabe von  Options-, Wandelanleihen,
Genussrechten oder einer Kombination dieser Instrumente und zum
Ausschluss des Bezugsrechts

Der Vorstand wird ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
26. Mai 2016 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen
lautende Options-, Wandelanleihen, Genussrechte oder eine Kombination dieser
Instrumente im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 250.000.000 mit oder ohne
Laufzeitbeschrankung auszugeben und den Inhabern bzw. Glaubigern von
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Optionsanleihen bzw. Optionsgenussrechten Optionsrechte bzw. den Inhabern
bzw.  Glaubigern von  Wandelanleihen bzw.  Wandelgenussrechten
Wandlungsrechte auf auf den Namen lautende Stlickaktien der Gesellschaft mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 32.000.000
nach naherer MaRgabe der Anleihe- bzw. Genussscheinbedingungen dieser
Schuldverschreibungen bzw. dieser Genussrechte zu gewahren oder
aufzuerlegen. Die Anleihe- bzw. Genussscheinbedingungen kénnen auch
anstelle von Wandlungs- bzw. Optionsrechten der Inhaber bzw. Glaubiger der
Anleihen bzw. der Genussscheine (i) eine Options- bzw. Wandlungspflicht zum
Ende der Laufzeit (oder zu einem anderen Zeitpunkt) oder bei Vorliegen
bestimmter versicherungsaufsichtsrechtlicher Bedingungen oder Umstande oder
(i) das Recht der Gesellschaft vorsehen, bei Endfélligkeit der
Schuldverschreibungen bzw. der Genussrechte (dies umfasst auch eine Falligkeit
wegen Kindigung) den Inhabern bzw. Glaubigern ganz oder teilweise anstelle
der Zahlung des falligen Geldbetrags Stlickaktien der Gesellschaft oder einer
bdrsennotierten anderen Gesellschaft zu gewéhren ("Aktienlieferungsrecht").

Von dieser Ermachtigung darf im Hinblick auf das grundsatzliche Verbot der
Fremdmittelaufnahme in jedem Fall nur Gebrauch gemacht werden, wenn die
Schuldverschreibungen, Genussrechte oder eine Kombination dieser Instrumente
S0 ausgestaltet werden, dass das Kapital, das fiir sie eingezahlt wird, die im
Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméachtigung geltenden
versicherungsaufsichtsrechtlichen Anforderungen fir die Anerkennung als
Eigenmittel  erflllt und die versicherungsaufsichtsrechtlich  zulédssigen
Aufnahmegrenzen nicht ({berschreitet. Im Zeitpunkt der Erteilung dieser
Erméchtigung sind die malgeblichen versicherungsaufsichtsrechtlichen
Anforderungen gesetzlich in 8 53c Abs. 3a und Abs. 3b VAG geregelt.

Die Schuldverschreibungen bzw. die Genussrechte kdnnen auf3er in Euro auch —
unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert — in der gesetzlichen
Wahrung eines OECD-Landes begeben werden. Sie kénnen auch durch ein
nachgeordnetes Konzernunternehmen der Gesellschaft ausgegeben werden; fir
diesen Fall wird der Vorstand erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir
die Gesellschaft die Garantie fur die Schuldverschreibungen bzw. fir die
Genussrechte zu Ubernehmen und den Inhabern bzw. Glaubigern Options- bzw.
Wandlungsrechte zu gewahren oder Options- bzw. Wandlungspflichten oder ein
Aktienlieferungsrecht zu vereinbaren. Die Ausgabe von Schuldverschreibungen
und Genussrechten durch ein nachgeordnetes Konzernunternehmen und ihre
Garantie durch die Gesellschaft dirfen nur erfolgen, wenn die Voraussetzungen
von 8 53c Abs. 3b Satz 7 VAG (oder einer etwaigen Nachfolgeregelung) erflillt
werden.

Soweit den Aktionaren nicht der unmittelbare Bezug der Schuldverschreibungen
bzw. der Genussrechte gewahrt wird, wird ihnen das gesetzliche Bezugsrecht in
der Weise eingeraumt, dass die Schuldverschreibungen bzw. die Genussrechte
von einem oder mehreren Kreditinstitut(en), einem oder mehreren nach 8§ 53
Abs. 1 Satz1 oder §53b Abs.1 Satz1 oder Abs.7 des Gesetzes Uber das
Kreditwesen tatigen Unternehmen oder einer Gruppe oder einem Konsortium von
Kreditinstituten und/oder solchen Unternehmen mit der Verpflichtung
Ulbernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Werden die
Schuldverschreibungen bzw. die Genussrechte von einem nachgeordneten
Konzernunternehmen ausgegeben, hat die Gesellschaft die Gewahrung des
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gesetzlichen Bezugsrechts flr die Aktionare der Gesellschaft nach MalRgabe der
vorstehenden Satze sicherzustellen.

Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, von dem
Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen und das Bezugsrecht auch insoweit
auszuschlieBen, wie es erforderlich ist, damit Inhabern oder Glaubigern von
bereits zuvor ausgegebenen  Schuldverschreibungen oder Options-/
Wandelgenussrechten (bzw. Genussrechten mit Aktienlieferungsrecht) ein
Bezugsrecht in dem Umfang eingeraumt werden kann, wie es ihnen nach
Auslibung der Options- bzw. Wandlungsrechte oder bei Erflllung der Options-
bzw. Wandlungspflichten oder nach Austbung eines Aktienlieferungsrechts als
Aktionar zustehen wirde.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre auf gegen Barzahlung ausgegebene
Schuldverschreibungen oder Options- oder Wandelgenussrechte (bzw.
Genussrechte mit Aktienlieferungsrecht) vollstandig auszuschlieBen, sofern der
Vorstand nach pflichtgemaBRer Prufung zu der Auffassung gelangt, dass der
Ausgabepreis der Schuldverschreibung bzw. der Genussrechte ihren nach
anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden ermittelten
hypothetischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Diese Erméchtigung
zum Ausschluss des Bezugsrechts gilt jedoch nur fir Schuldverschreibungen
bzw. Genussrechte mit einem Options- bzw. Wandlungsrecht oder einer Options-
bzw. Wandlungspflicht oder einem Aktienlieferungsrecht der Gesellschaft auf
Aktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals, der weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der
Ausltibung der vorliegenden Erméchtigung insgesamt 10 % des Grundkapitals
Ubersteigen darf. Auf die vorgenannte 10%-Grenze werden eigene Aktien
angerechnet, die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemafd § 71 Abs. 1 Nr. 8
i.V.m. 8186 Abs. 3 Satz4 AktG im Zeitraum vom Beginn der Laufzeit dieser
Erméchtigung bis zur Ausgabe der betreffenden Schuldverschreibungen oder
Genussrechte verauRRert werden. Ferner sind auf die vorgenannte 10%-Grenze
diejenigen Aktien anzurechnen, die im Zeitraum vom Beginn der Laufzeit dieser
Erméchtigung bis zur Ausgabe der betreffenden Schuldverschreibungen oder
Genussrechte aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemar § 203 Abs. 1i. V. m. 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.

Soweit Genussrechte ohne Wandlungsrecht/-pflicht, ohne Optionsrecht/-pflicht
und ohne Aktienlieferungsrecht ausgegeben werden, wird der Vorstand
ermachtigt, das Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats
insgesamt auszuschlieBen, wenn diese Genussrechte obligationsahnlich
ausgestattet sind, d.h. keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft
begrinden, keine Beteiligung am Liquidationserlés gewéahren und die Hohe der
Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des Jahresiberschusses, des
Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird. AuRerdem mussen in diesem
Fall die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte den zum Zeitpunkt
der Begebung aktuellen Marktkonditionen entsprechen.

Die Schuldverschreibungen werden in Teilschuldverschreibungen eingeteilt.
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Im Falle der Ausgabe von Optionsanleihen oder -genussrechten werden jeder
Teilschuldverschreibung bzw. jedem Genussschein ein oder mehrere
Optionsscheine beigefiigt, die den Inhaber nach naherer MalRgabe der vom
Vorstand festzulegenden Anleihe- bzw. Genussscheinbedingungen zum Bezug
von auf den Namen lautenden Stiickaktien der Gesellschaft berechtigen oder —
auch aufgrund eines Aktienlieferungsrechts — verpflichten. Fir auf Euro lautende,
durch die Gesellschaft begebene Optionsanleihen oder -genussrechte kdnnen die
Anleihe- bzw. Genussscheinbedingungen vorsehen, dass der Optionspreis auch
durch Ubertragung von Teilschuldverschreibungen bzw. Genussscheinen und
gegebenenfalls eine bare Zuzahlung bzw. eine bare Optionspramie erflllt werden
kann. Der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die je
Teilschuldverschreibung bzw. je Genussschein zu beziehenden Aktien entfallt,
darf den Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen bzw. der Genussscheine
zuzuglich, falls vorgesehen, einer baren Zuzahlung oder einer baren
Optionspramie nicht Ubersteigen. Soweit sich Bruchteile von Aktien ergeben,
kann vorgesehen werden, dass diese Bruchteile nach MalRgabe der Anleihe-
bzw. Genussscheinbedingungen, gegebenenfalls gegen Zuzahlung, zum Bezug
ganzer Aktien aufaddiert werden kdnnen.

Im Falle der Ausgabe von Wandelanleihen oder -genussrechten erhalten bei auf
den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen oder auf den Inhaber lautenden
Genussscheinen die Inhaber, ansonsten die Glaubiger der
Teilschuldverschreibungen bzw. der Genussscheine, das unentziehbare Recht
oder die Pflicht, ihre Teilschuldverschreibungen bzw. ihre Genussscheine geman
den vom Vorstand festgelegten Anleihe- bzw. Genussscheinbedingungen in auf
den Namen lautende Stiickaktien der Gesellschaft zu wandeln oder diese
abzunehmen. Das Wandlungsverhéltnis ergibt sich aus der Division des
Nennbetrags oder des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrags einer
Teilschuldverschreibung bzw. eines Genussscheins durch den festgesetzten
Wandlungspreis fur eine auf den Namen lautende Stiickaktie der Gesellschaft
und kann auf eine volle Zahl auf- oder abgerundet werden; bei dieser
Berechnung des Wandlungsverhaltnisses kann zum Nennbetrag bzw.
Ausgabebetrag einer Teilschuldverschreibung bzw. eines Genussscheins eine
etwaige bar zu erbringende Zuzahlung oder eine etwaige bar zu erbringende
Wandlungspramie hinzugerechnet werden. Dartber hinaus kénnen eine in bar zu
leistende Zuzahlung oder eine in bar zu leistende Wandlungspramie sowie die
Zusammenlegung oder ein Ausgleich fur nicht wandlungsfahige Spitzen
festgesetzt werden. Die Anleihe- bzw. Genussscheinbedingungen kénnen ein
variables Wandlungsverhaltnis und eine Bestimmung des Wandlungspreises
(vorbehaltlich des nachfolgend bestimmten Mindestpreises) innerhalb einer
vorgegebenen Bandbreite in Abhangigkeit von der Entwicklung des Kurses der
Aktie der Gesellschaft wahrend der Laufzeit der Anleihe bzw. des Genussrechts
vorsehen.

Der jeweils festzusetzende Options- bzw. Wandlungspreis fir eine Stiickaktie der
Gesellschaft muss mit Ausnahme der Falle, in denen eine Options- bzw.
Wandlungspflicht oder ein Aktienlieferungsrecht vorgesehen ist, mindestens 80 %
des nicht gewichteten durchschnittlichen Schlusskurses der Stlickaktien der
Gesellschaft im elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierbdrse an
den letzten zehn Boérsenhandelstagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch
den Vorstand Uber die Ausgabe der Schuldverschreibungen bzw. der
Genussrechte betragen oder — fiir den Fall der Einraumung eines Bezugsrechts —
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mindestens 80 % des nicht gewichteten durchschnittlichen Boérsenkurses der
Aktien der Gesellschaft im elektronischen Handel an der Frankfurter
Wertpapierborse wahrend der Bezugsfrist mit Ausnahme der Tage der
Bezugsfrist, die erforderlich sind, damit der Options- bzw. Wandlungspreis gemaf
8 186 Abs. 2 Satz 2 AktG fristgerecht bekannt gemacht werden kann, betragen.
In den Fallen einer Options- bzw. Wandlungspflicht oder eines
Aktienlieferungsrechts kann der Options- bzw. Wandlungspreis nach naherer
MalRgabe der Anleihe- bzw. Genussscheinbedingungen mindestens entweder
dem oben genannten Mindestpreis entsprechen oder dem nicht gewichteten
Durchschnittskurs der Aktie der Gesellschaft im elektronischen Handel an der
Frankfurter Wertpapierborse wahrend eines Referenzzeitraums von 15
Borsenhandelstagen vor dem Tag der Endfalligkeit bzw. dem anderen
festgelegten Zeitpunkt, auch wenn dieser Durchschnittskurs unterhalb des oben
genannten Mindestpreises (80 %) liegt. Der anteilige Betrag des Grundkapitals
der auszugebenden Stiickaktien der Gesellschaft darf den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen bzw. der Genussrechte zuziglich einer etwaigen baren
Zuzahlung oder baren Wandlungs- oder Optionspramie nicht Ubersteigen. 88 9
Abs. 1 und 199 Abs. 2 AktG bleiben unberihrt.

Unbeschadet des §9 Abs.1 AktG kann der Options- bzw. Wandlungspreis
aufgrund einer Verwasserungsschutzklausel nach naherer Mal3gabe der Anleihe-
bzw. Genussscheinbedingungen zum Zwecke der Wahrung der Rechte der
Inhaber bzw. Glaubiger der Schuldverschreibungen bzw. der Genussrechte
gemal bzw. entsprechend 8§ 216 Abs. 3 AktG dann ermaRigt werden, wenn die
Gesellschaft wahrend der Options- bzw. Wandlungsfrist durch (i) eine
Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln mit Ausgabe neuer Aktien das
Grundkapital erhéht oder (ii) unter Einrdumung eines ausschlief3lichen
Bezugsrechts an ihre Aktiondre das Grundkapital erhéht oder eigene Aktien
verauBBert (ungeachtet eines etwaigen Ausschlusses des Bezugsrechts fir
Spitzenbetréage) oder (iii) unter EinrAumung eines ausschlie3lichen Bezugsrechts
an ihre Aktiondare weitere Schuldverschreibungen oder Genussrechte mit
Options- bzw. Wandlungsrecht oder Options- bzw. Wandlungspflicht begibt,
gewahrt oder garantiert (ungeachtet eines etwaigen Ausschlusses des
Bezugsrechts fur Spitzenbetrdge) und in den Féllen (i) bis (iii) den Inhabern
schon bestehender Options- bzw. Wandlungsrechte oder Options- bzw.
Wandlungspflichten hierflr kein Bezugsrecht eingeraumt wird, wie es ihnen nach
Auslibung des Options- bzw. Wandlungsrechts bzw. nach Erfillung der Options-
bzw. Wandlungspflicht kraft Gesetzes zustehen wirde. Die ErmaRigung des
Options- bzw. Wandlungspreises kann auch durch eine Barzahlung bei Auslibung
des Options- bzw. Wandlungsrechts oder bei der Erfullung einer Options- bzw.
Wandlungspflicht bewirkt werden. Soweit zum Verwasserungsschutz erforderlich,
kénnen die Anleihe- bzw. Genussscheinbedingungen fur die vorgenannten Falle
auch vorsehen, dass die Anzahl der Options- bzw. Wandlungsrechte je
Teilschuldverschreibung bzw. je Genussschein angepasst werden. Die
Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen bzw. die
Genussscheinbedingungen kénnen dariber hinaus fir den Fall der
Kapitalherabsetzung oder anderer aullerordentlicher Mallnahmen bzw.
Ereignisse, die mit einer wirtschaftlichen Verwéasserung des Wertes der Options-
bzw. Wandlungsrechte oder Options- bzw. Wandlungspflichten verbunden sind
(z. B. Kontrollerlangung durch Dritte), eine Anpassung der Options- bzw.
Wandlungsrechte oder Options- bzw. Wandlungspflichten vorsehen. 88 9 Abs. 1
AktG und 199 Abs. 2 AktG bleiben unberihrt.
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Werden Options- bzw. Wandelanleihen und -genussrechte nicht unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare gemai § 221 Abs. 4 Satz 2i. V. m. § 186 Abs. 3
Satz4 AktG ausgegeben, kann der Ausgabebetrag der neuen Aktien
unbeschadet der 889 Abs.1 und 199 Abs.2 AktG auch niedriger als der
Wandlungs- oder Optionspreis festgelegt werden. Dabei kann auch vorgesehen
werden, dass der festgelegte Ausgabebetrag in voller Héhe durch eine bare
Zuzahlung oder eine in bar zu leistende Wandlungs- oder Optionspramie erbracht
wird. Hiervon bleiben die vorstehenden Regelungen tber die von den Inhabern
bzw. Glaubigern der Options- oder Wandelanleihen bzw. -genussrechte
mindestens zu erbringende Gegenleistung fir den Bezug der neuen Aktien bzw.
fir den Umtausch in neue Aktien unbertihrt.

Die Anleihe- bzw. Genussscheinbedingungen kénnen das Recht der Gesellschaft
vorsehen, im Falle der Optionsausiibung bzw. Wandlung nicht neue Stiickaktien
zu gewahren, sondern einen Geldbetrag zu zahlen, der fur die Anzahl der
anderenfalls zu liefernden Aktien dem nicht gewichteten durchschnittlichen
Schlusskurs der Stiickaktien der Gesellschaft im elektronischen Handel an der
Frankfurter Wertpapierbérse wahrend der zehn Borsenhandelstage nach
Erklarung der Optionsausiibung bzw. der Wandlung entspricht. Die Anleihe- bzw.
Genussscheinbedingungen kénnen auch vorsehen, dass die
Schuldverschreibungen bzw. die Genussrechte nach Wahl der Gesellschaft statt
in neue Aktien aus bedingtem Kapital in bereits existierende Aktien der
Gesellschaft oder einer bdrsennotierten anderen Gesellschaft gewandelt werden
kénnen oder das Optionsrecht durch Lieferung solcher Aktien erflllt oder bei
Optionspflicht mit Lieferung solcher Aktien bedient werden kann.

Der Vorstand wird ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen bzw.
Genussrechte, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und Stlickelung,
Verwasserungsschutzbestimmungen, Options- bzw. Wandlungszeitraum, ihren
Rang und eine etwaige Verlustteiinahme sowie im vorgenannten Rahmen den
Options- bzw. Wandlungspreis und den Ausgabebetrag der neuen Aktien zu
bestimmen bzw. im Einvernehmen mit den Organen des die Options- und/oder
Wandelanleihe bzw. die Options- und/oder Wandelgenussrechte begebenden
Konzernunternehmens der Gesellschaft festzulegen. Hierbei hat der Vorstand die
Vorgaben dieser Erméchtigung (insbesondere betreffend die
versicherungsaufsichtsrechtliche Anerkennung des eingezahlten Kapitals als
Eigenmittel sowie die Einhaltung der aufsichtsrechtlich zulassigen
Aufnahmegrenzen und des 853c Abs.3b Satz7 bzw. einer etwaigen
Nachfolgeregelung) einzuhalten.

C) Anpassung des Bedingten Kapitals 2010

Das von der Hauptversammlung am 20. Mai 2010 beschlossene Bedingte
Kapital 2010 wird geandert und erhélt folgende Fassung:

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 16.000.000 durch Ausgabe von bis zu
6.088.960 neuen, auf den Namen lautende Stlickaktien bedingt erhdht (Bedingtes
Kapital 2011). Die bedingte Kapitalerhéhung dient der Gewéahrung von auf den
Namen lautenden  Stickaktien bei Austbung von Options- bzw.
Wandlungsrechten oder bei Erflllung entsprechender Options- bzw.



Seite 11 von 27

Wandlungspflichten bzw. bei Auslibung eines Wahlrechts der Gesellschaft, ganz
oder teilweise anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags Stlickaktien der
Gesellschaft zu gewahren, an die Inhaber oder Glaubiger von
Schuldverschreibungen oder Genussrechten, die aufgrund des
Erméchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 27. Mai 2011 bis zum
26. Mai 2016 von der Gesellschaft oder einem nachgeordneten
Konzernunternehmen begeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu
dem nach MalRgabe des vorstehend bezeichneten Erméchtigungsbeschlusses
jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis bzw. zu dem nach
Mal3gabe des vorstehend bezeichneten Erméachtigungsbeschlusses bestimmten
niedrigeren Ausgabebetrag.

Die bedingte Kapitalerhbhung ist nur im Falle der Begebung von
Schuldverschreibungen oder von Genussrechten geman dem
Erméchtigungsbeschluss der Hauptversammlung vom 27. Mai 2011 und nur
insoweit durchzufihren,

- wie von Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch gemacht wird oder

- wie zur Optionsausiibung bzw. Wandlung verpflichtete Inhaber oder
Glaubiger von Schuldverschreibungen oder Genussrechten ihre
Verpflichtung zur Optionsausiibung bzw. Wandlung erfiillen oder

- wie die Gesellschaft ein Wahlrecht ausiibt, ganz oder teilweise anstelle
der Zahlung des falligen Geldbetrags Stlickaktien der Gesellschaft zu
liefern,

und soweit nicht ein Barausgleich gewéahrt oder eigene Aktien oder Aktien einer
anderen borsennotierten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt werden. Die
ausgegebenen neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, in
dem sie entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand wird erméachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der
bedingten Kapitalerhbhung festzusetzen. Von der Ermachtigung durch
Hauptversammlungsbeschluss vom  27. Mai 2011 zur Ausgabe von
Schuldverschreibungen oder Genussrechten darf im Hinblick auf das
grundsatzliche Verbot der Fremdmittelaufnahme nur Gebrauch gemacht werden,
wenn die Schuldverschreibungen oder Genussrechte so ausgestaltet sind, dass
das Kapital, das fir sie eingezahlt wird, die im Zeitpunkt der Ausnutzung der
Erméchtigung geltenden versicherungsaufsichtsrechtlichen Anforderungen fur die
Anerkennung als Eigenmittel erfillt und die versicherungsaufsichtsrechtlich
zulassigen Aufnahmegrenzen nicht Uberschreitet. Ferner darf von der
Erméchtigung durch Hauptversammlungsbeschluss vom 27. Mai 2011 im Wege
der Begebung von Schuldverschreibungen sowie von Genussrechten durch
nachgeordnete Konzernunternehmen und ihrer Garantie durch die Gesellschaft
nur Gebrauch gemacht werden, wenn dies nach § 53c Abs. 3b Satz 7 VAG (oder
einer etwaigen Nachfolgeregelung) zulassig ist.

d) Anderung von § 5 Abs. 6 der Satzung
8 5 Abs. 6 der Satzung wird geéandert und erhélt folgende Fassung:

"(6) Das Grundkapital ist um bis zu EUR 16.000.000, eingeteilt in bis
zu Stick 6.088.960 auf den Namen lautende Stiickaktien, bedingt
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erhoht (Bedingtes Kapital 2011). Die bedingte Kapitalerh6hung
wird nur durchgefiihrt, soweit

a) die Inhaber oder Glaubiger von Options- bzw.
Wandlungsrechten oder die zur Optionsaustibung bzw.
Wandlung Verpflichteten aus Schuldverschreibungen oder
Genussrechten, die von der Gesellschaft oder einem
nachgeordneten Konzernunternehmen der Gesellschaft
aufgrund der Erméachtigung des Vorstands durch
Hauptversammlungsbeschluss vom 27. Mai 2011 bis zum
26. Mai 2016 begeben bzw. von der Gesellschaft garantiert
werden, von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten
Gebrauch machen oder,

b) die Inhaber oder Glaubiger von Schuldverschreibungen
oder Genussrechten, die von der Gesellschaft oder einem
nachgeordneten Konzernunternehmen der Gesellschaft
aufgrund der Ermachtigung des Vorstands durch
Hauptversammlungsbeschluss vom 27. Mai 2011 bis zum
26. Mai 2016 begeben bzw. von der Gesellschaft garantiert
werden, zur Optionsaustbung bzw. Wandlung verpflichtet
sind und diese Verpflichtung erflillen oder,

c) die Gesellschaft ein Wahlrecht ausibt, an die Inhaber oder
Glaubiger von Schuldverschreibungen oder Genussrechten,
die von der Gesellschaft oder einem nachgeordneten
Konzernunternehmen der Gesellschaft aufgrund der
Erméchtigung des Vorstands durch
Hauptversammlungsbeschluss vom 27. Mai 2011 bis zum
26. Mai 2016 begeben bzw. von der Gesellschaft garantiert
werden, ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des
falligen Geldbetrags Aktien der Gesellschaft zu liefern,

und soweit nicht ein Barausgleich gewahrt oder eigene Aktien oder
Aktien einer anderen borsennotierten Gesellschaft zur Bedienung
eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem
nach Mal3gabe des vorstehend bezeichneten
Erméchtigungsbeschlusses vom 27.Mai 2011 jeweils zu
bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis bzw. zu dem nach
Mafl3gabe des vorstehend bezeichneten
Erméchtigungsbeschlusses vom 27.Mai 2011 bestimmten
niedrigeren Ausgabebetrag. Die neuen Aktien nehmen vom
Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn
teil. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung der bedingten
Kapitalerhbhung festzusetzen. Von der Erméchtigung durch
Hauptversammlungsbeschluss vom 27. Mai 2011 zur Ausgabe von
Schuldverschreibungen oder Genussrechten darf im Hinblick auf
das grundsatzliche Verbot der Fremdmittelaufnahme nur
Gebrauch gemacht werden, wenn die Schuldverschreibungen oder
Genussrechte so ausgestaltet sind, dass das Kapital, das fir sie
eingezahlt wird, die im Zeitpunkt der Ausnutzung der
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Erméchtigung geltenden versicherungsaufsichtsrechtlichen
Anforderungen fir die Anerkennung als Eigenmittel erfillt und die
versicherungsaufsichtsrechtlich  zulassigen  Aufnahmegrenzen
nicht Uberschreitet. Ferner darf von der Erméchtigung durch
Hauptversammlungsbeschluss vom 27. Mai 2011 im Wege der
Begebung von Schuldverschreibungen sowie von Genussrechten
durch nachgeordnete Konzernunternehmen und ihrer Garantie
durch die Gesellschaft nur Gebrauch gemacht werden, wenn dies
nach §53c Abs.3b Satz7 VAG (oder einer etwaigen
Nachfolgeregelung) zulassig ist."

Beschlussfassung iber die Anderung von § 2 Abs. 1 der Satzung
(Gegenstand des Unternehmens)

Die  Gesellschaft plant, die  Geschafte zur Verwaltung einer
Versorgungseinrichtung, insbesondere einer  Unterstitzungskasse, zu
Ubernenmen. Dieser Geschéftsbereich ist bislang nicht Gegenstand des
Unternehmens gemald § 2 der Satzung. Daher soll 8§ 2 Abs. 1 der Satzung
geandert und dadurch der Unternehmensgegenstand der Gesellschaft
entsprechend erweitert werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor zu beschliel3en:
a) 82 Abs. 1 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

§2
Gegenstand des Unternehmens

D Gegenstand des Unternehmens ist

a) der Betrieb aller Arten der Lebens-, Renten- und
Pensionsversicherung,

b) der Betrieb der Ruckversicherung in allen vorgenannten
Zweigen,

c) der Betrieb von Kapitalisierungsgeschaften,

d) die Vermittlung von Versicherungen in Zweigen, die die
Gesellschaft nicht selbst betreibt,

e) der Betriecb von Geschéaften zur Verwaltung von
Versorgungseinrichtungen,

f) der Betrieb anderer Geschéfte, die mit dem
Versicherungsgeschaft in  unmittelbarem Zusammenhang
stehen,

im In- und Ausland.

[Absatz 2 unverandert.]
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b) Der Vorstand wird angewiesen, die Anderung von § 2 Abs. 1 der Satzung
erst zur Eintragung in das Handelsregister der Gesellschaft anzumelden,
wenn und soweit die aufsichtsrechtliche Erlaubnis zur Verwaltung von
Versorgungseinrichtungen vorliegt.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemar 88 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4
Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 6 (Beschlussfassu  ng Uber die Aufhebung des
bestehenden Genehmigten Kapitals 2006 gemald 8§85 Abs .5 der Satzung,
Beschlussfassung uber die Schaffung eines neuen Gen ehmigten Kapitals 2011 mit der
Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts und di e entsprechende Anderung von
8§ 5 Abs. 5 der Satzung (Genehmigtes Kapital 2011))

Der Hauptversammlung wird unter Punkt 6 der Tagesordnung die Schaffung eines Genehmigten
Kapitals von insgesamt bis zu EUR 16.000.000 durch die Ausgabe von neuen, auf den Namen
lautenden Stilckaktien vorgeschlagen (Genehmigtes Kapital 2011). Das Genehmigte Kapital
2011 soll sowohl fur Bar- als auch fir Sachkapitalerh6hungen zur Verfigung stehen. Insgesamt
darf der Nennbetrag des Genehmigten Kapitals 2011 die Halfte des Grundkapitals, das zur Zeit
der Erméachtigung vorhanden ist, nicht tbersteigen. Die vorgeschlagene Héhe des Genehmigten
Kapitals 2011 wirde bei vollstandiger Ausnutzung einer Erhéhung des derzeitigen Grundkapitals
um 50% entsprechen.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2011 steht den Aktionaren grundséatzlich ein
gesetzliches Bezugsrecht zu. Das gesetzliche Bezugsrecht kann auch in der Weise erfllt
werden, dass die neuen Aktien von einem oder mehreren Kreditinstituten oder diesen gemafn
8 186 Abs. 5 AktG gleichgestellten Unternehmen mit der Verpflichtung Glbernommen werden, sie
den Aktionaren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand soll jedoch
ermachtigt werden, das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des
Aufsichtsrats in bestimmten Fallen auszuschlieRRen.

Der Vorstand erstattet hiermit gemalR 88 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG diesen
Bericht Uber die zu Tagesordnungspunkt 6 vorgeschlagene Ermachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare.

1. Die vorgeschlagene Ermachtigung sieht vor, dass der Vorstand das Bezugsrecht mit
Zustimmung des Aufsichtsrats flr Spitzenbetrdge ausschlieBen kann. Der Ausschluss des
Bezugsrechts hinsichtlich etwaiger Spitzenbetrdage dient dazu, die Ausnutzung der
Erméchtigung durch runde Betrage zu ermdglichen und ein technisch durchfhrbares
Bezugsverhéltnis darstellen zu kdénnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossenen neuen Aktien werden bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet. Zudem ist
der Verwdasserungseffekt im Fall eines Ausschlusses des Bezugsrechts zur Vermeidung von
Spitzenbetragen nur gering. Aus diesen Grinden liegt die Ermachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts im Interesse des Unternehmens und ihrer Aktionare.

2. Ferner soll das Bezugsrecht zum Zwecke des (auch mittelbaren) Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen ausgeschlossen
werden koénnen. Die Gesellschaft steht im Wettbewerb und muss daher in der Lage sein, an den
Markten im Interesse ihrer Aktiondre schnell und flexibel handeln zu kénnen. Dazu gehért auch,
kurzfristig Unternehmen oder Beteiligungen daran Zu erwerben. Durch
Unternehmenszusammenschliisse und -erwerbe kann die Gesellschaft ihre Marktposition in
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inren  Tatigkeitsfeldern — absichern bzw. ausbauen oder sich fur die weitere
Unternehmensentwicklung férderliche ergdnzende oder zusatzliche Geschéftsbereiche
erschlieBen. Als Gegenleistung kann die Gewahrung von Aktien als (teilweise) Gegenleistung
zweckmalfig sein, um die Liquiditat zu schonen oder den steuerlichen Rahmenbedingungen zu
entsprechen. Im Einzelfall kann sich ein Unternehmenszusammenschluss oder der Erwerb eines
Unternehmens, von Unternehmensteilen oder einer Unternehmensbeteiligung je nach den
Umstanden zudem nur dann als sinnvoll darstellen oder — zum Beispiel aufgrund
entsprechender Forderungen der Gegenseite — nur dann realisieren lassen, wenn Aktien der
Gesellschaft als (teilweise) Gegenleistung gewahrt werden kdnnen. In der Praxis zeigt sich
zudem, dass der erfolgreiche Abschluss eines Zusammenschlusses oder Erwerbs vielfach nur
dann madglich ist, wenn eine kurzfristige und flexible Umsetzung des Zusammenschlusses oder
Erwerbs sichergestellt ist. Kénnen eigene Aktien nur unter Beachtung des Bezugsrechts der
Aktiondre ausgegeben werden, besteht daher — auch wegen des damit verbundenen
Zeitaufwands — das Risiko, dass die Gesellschaft attraktive Zusammenschliisse und Erwerbe
nicht wahrnehmen kann. Die vorgeschlagene Erméchtigung zur Ausgabe von Aktien aus dem
Genehmigten Kapital gegen Sacheinlagen soll der Gesellschaft daher die Moglichkeit geben, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der Gesellschaft zur Erfillung von Ansprichen aus der
Vorbereitung, der Durchfiihrung, dem Vollzug oder der Abwicklung von rechtsgeschéftlichen
oder gesetzlichen Erwerbsvorgdngen von Unternehmen oder Beteiligungen daran ohne
Beanspruchung der Borse schnell und flexibel anbieten zu kénnen. Dem tragt die
vorgeschlagene Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre bei
Sacheinlagen zum Zwecke des (auch mittelbaren) Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen Rechnung. Aus den vorstehend
genannten Griinden liegt die Mdglichkeit, Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionédre als Gegenleistung bei Unternehmenszusammenschliissen sowie fiir den Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen verwenden zu kdnnen,
aus Sicht des Vorstands im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére.

Konkrete Vorhaben eines Unternehmenszusammenschlusses oder des Erwerbs eines
Unternehmens, von Unternehmensteilen oder -beteiligungen bestehen derzeit nicht. Sollten sich
Moglichkeiten eines Unternehmenszusammenschlusses oder -erwerbs ergeben, wird der
Vorstand im Einzelfall sorgféltig prifen, ob von dem Ausschluss des Bezugsrechts Gebrauch
gemacht werden soll. Er wird dies nur dann tun, wenn der konkrete
Unternehmenszusammenschluss oder -erwerb gegen Gewéahrung von Aktien der Gesellschaft
als (teilweise) Gegenleistung — unter Berlcksichtigung der jeweiligen Konditionen des
Zusammenschlusses bzw. Erwerbs — im wohlverstandenen Unternehmensinteresse liegt und
den Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare rechtfertigt. Der Vorstand wird in diesem
Rahmen auch die Konditionen der Ausgabe von Aktien der Gesellschaft, insbesondere den
Preis, sorgféltig prifen. Der Preis, zu dem die Aktien ausgegeben werden, hangt von dem
jeweiligen Zeitpunkt und den Umstanden des Einzelfalls ab. Der Vorstand wird dabei
sicherstellen, dass der Preis das wohlverstandene Unternehmensinteresse und die Belange der
Aktiondre angemessen wahrt. Zu diesem Zweck wird er den Borsenkurs der Aktie der
Gesellschaft angemessen berlcksichtigen und sich durch externe Expertise unterstitzen
lassen, soweit das im Einzelfall jeweils méglich und sinnvoll ist.

3. Das Bezugsrecht soll schlie3lich zur Bedienung von Umtausch- oder Bezugsrechten und
-pflichten und zur Erflullung von Aktienlieferungsrechten aufgrund von Options- oder
Wandelanleihen und -genussrechten oder einer Kombination dieser Instrumente
ausgeschlossen werden kdnnen, die auf der Grundlage der Ermachtigung des Vorstands durch
den Hauptversammlungsbeschluss, welcher der Hauptversammlung am 27. Mai 2011 unter
Punkt 7 der Tagesordnung zur Beschlussfassung vorgeschlagen wird ("Ermachtigung 2011 zur
Ausgabe von Schuldverschreibungen"), ausgegeben werden; zu diesem Beschlussvorschlag
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hat der Vorstand gemaf 88 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG ebenfalls einen Bericht
erstattet. Auf diesen Bericht und den Beschlussvorschlag zu Punkt 7 der Tagesordnung wird
erganzend verwiesen.

Nach der zu Punkt 7 der Tagesordnung vorgeschlagenen Erméchtigung 2011 zur Ausgabe von
Schuldverschreibungen soll der Vorstand zur Ausgabe von Schuldverschreibungen,
Genussrechten oder einer Kombination dieser Instrumente im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 250.000.000 ermé&chtigt werden. Nach der Erméchtigung 2011 zur Ausgabe von
Schuldverschreibungen kénnen die Schuldverschreibungen und Genussrechte mit Options-
bzw. Wandlungsrechten oder Options- bzw. Wandlungspflichten oder einem Recht der
Gesellschaft, den Inhabern oder Glaubigern der Schuldverschreibungen ganz oder teilweise
anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags Stlickaktien der Gesellschaft zu gewéhren
("Aktienlieferungsrecht”), verbunden werden. In diesem Fall steht den Aktiondren das
gesetzliche Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte zu (88 221 Abs. 4,
186 Abs.1 AktG). Soweit den Aktiondren nicht der unmittelbare Bezug der
Schuldverschreibungen oder Genussrechte ermdéglicht wird, kann der Vorstand von der
Moglichkeit Gebrauch machen, Schuldverschreibungen oder Genussrechte an ein Kreditinstitut,
ein im Gesetz und im Beschlussvorschlag gleichgestelltes Unternehmen oder mehrere, auch ein
Konsortium, von Kreditinstituten und/oder solchen gleichgestellten Unternehmen mit der
Verpflichtung auszugeben, den Aktionaren die Schuldverschreibungen oder Genussrechte
entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht im Sinne von § 221
Abs. 4 Satz2 i.V.m. 8186 Abs.5 AktG). Das Bezugsrecht der Aktiondre kann nach der
Erméchtigung 2011 zur Ausgabe von Schuldverschreibungen fiir Spitzenbetrage, zugunsten der
Inhaber oder Glaubiger von bereits ausgegebenen Options- bzw. Wandlungsrechten oder
Options- bzw. Wandlungspflichten bzw. von Anleihen oder von Genussrechten, in Bezug auf die
ein Aktienlieferungsrecht der Gesellschaft besteht, sowie dann ausgeschlossen werden, wenn
die Ausgabe der Schuldverschreibungen oder der Options-/Wandelgenussrechte bzw. der
Genussrechte mit Aktienlieferungsrecht gegen Barzahlung zu einem Kurs erfolgt, der den
Marktwert dieser Schuldverschreibungen bzw. dieser Genussrechte nicht wesentlich
unterschreitet. In dem letzt genannten Fall ist ein Bezugsrechtsausschluss jedoch der Hohe
nach begrenzt und ist nur insoweit zulassig, als von der Gesellschaft ausgegebene Options- bzw.
Wandlungsanleihen und -genussrechte Options- bzw. Wandlungsrechte oder -pflichten oder ein
Aktienlieferungsrecht der Gesellschaft auf Aktien gewahren, deren anteiliger Betrag des
Grundkapitals weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert geringer ist —
im Zeitpunkt der Austbung der Ermachtigung 2011 zur Ausgabe von Schuldverschreibungen
insgesamt 10 % des Grundkapitals Ubersteigt. Vgl. zum Vorstehenden ndher den Bericht des
Vorstands gemal 8§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG sowie den Beschlussvorschlag
zu Punkt 7 der Tagesordnung.

Von der Ermachtigung 2011 zur Ausgabe von Schuldverschreibungen darf der Vorstand ferner
in jedem Fall nur Gebrauch machen, wenn das Kapital, das fir die Schuldverschreibungen,
Genussrechte oder eine Kombination dieser Instrumente in die Gesellschaft eingezahlt wird, die
im Zeitpunkt der Ausnutzung der Ermachtigung geltenden versicherungsaufsichtsrechtlichen
Anforderungen an die Anerkennung als Eigenmittel erfillt. Zudem darf der Vorstand die
Erméchtigung stets nur insoweit ausnutzen, als die Ausnutzung versicherungsaufsichtsrechtlich
zulassig ist. Siehe auch dazu den Bericht des Vorstands gemal 88 221 Abs. 4 Satz 2, 186
Abs. 4 Satz 2 AktG sowie den Beschlussvorschlag zu Punkt 7 der Tagesordnung.

Die durch die Ermachtigung 2011 zur Ausgabe von Schuldverschreibungen erméglichte
Ausgabe von Options- bzw. Wandelanleihen und -genussrechten stellt einen wichtigen Baustein
fur die Gesellschaft dar, ihre Eigenmittel und ihre Finanzierungsstruktur zu erweitern und zu
steuern. Durch sie wird dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats — insbesondere bei
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Eintritt glnstiger Kapitalmarktbedingungen — der Weg zu einer im Interesse der Gesellschaft
liegenden flexiblen und zeitnahen Finanzierung erdffnet. Die Fahigkeit zur flexiblen und
zeitnahen Finanzierung durch aufsichtsrechtlich anerkannte Eigenmittel ist vor dem Hintergrund
der regulatorischen Anderungen von besonderer Bedeutung. Infolge der européaischen
Solvabilitat [I-Richtlinie (Richtlinie 2009/138/EG vom 25. November 2009) und ihrer noch im
Gesetzgebungsverfahren befindlichen DurchfiihrungsmalRnahmen ist damit zu rechnen, dass
die Anforderungen an die Eigenmittelausstattung von Versicherungen strenger werden. Die
Wettbewerbsfahigkeit der Gesellschaft in den kommenden Jahren héangt daher auch von ihrer
Fahigkeit ab, ihre Eigenmittelausstattung entsprechend steuern und unter Umstanden auch
starken zu  kénnen. Die Ausgabe von Options- bzw. Wandelanleihen und
-genussrechten stellt dabei ein wichtiges Instrument dar.

Um von diesem Instrument Gebrauch machen zu kénnen, muss die Gesellschaft jedoch auch in
der Lage sein, die sich aus den Options- bzw. Wandelanleihen und -genussrechten ergebenden
Bezugs- und Umtauschrechte auf Aktien der Gesellschaft bedienen zu kénnen. Zu diesem
Zweck kann das durch die ordentliche Hauptversammlung vom 20. Mai 2010 geschaffene
bedingte Kapital, das durch den Beschlussvorschlag zu Punkt 7 der Tagesordnung dieser
Hauptversammlung geandert werden soll, verwendet werden. Das bedingte Kapital ist jedoch
der Ho6he nach auf 50 % des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft beschrankt. Um die
Fahigkeit der Gesellschaft zu starken, tber die Ausgabe von Options- bzw. Wandelanleihen und
-genussrechten ihre Finanzierung zu steuern und ihre Eigenmittelausstattung an die geanderten
regulatorischen Vorgaben anzupassen und unter Umstanden auch anzuheben, soll daher die
Moglichkeit geschaffen werden, auch das Genehmigte Kapital 2011 zur Bedienung von
Umtausch- oder Bezugsrechten und -pflichten aufgrund von Options- oder Wandelanleihen und -
genussrechten verwenden zu kénnen und das Bezugsrecht der Aktionare insofern auszuschlie3en.

Das Volumen der zur Bedienung der Umtausch- oder Bezugsrechte zur Verfliigung stehenden
Aktien wird damit auf fast 100 % des Grundkapitals der Gesellschaft erhoht. Eine solche Erhéhung
liegt aus den vorgenannten Griinden im wohlverstandenen Unternehmensinteresse. Eine
Verwasserung der Aktionare ergibt sich daraus nur dann, wenn sie an einer Ausgabe von Options-
bzw. Wandlungsanleihen und -genussrechten nicht teilnehmen und damit keine Umtausch- oder
Bezugsrechte erwerben. Insofern sind sie dadurch geschitzt, dass |hnen grundsatzlich ein
Bezugsrecht auf Options- bzw. Wandlungsanleihnen und -genussrechte zusteht. Das gilt
insbesondere insoweit, als von der Gesellschaft ausgegebene Options- bzw. Wandlungsanleihen
und -genussrechte Options- bzw. Wandlungsrechte oder -pflichten oder ein
Aktienlieferungsrecht der Gesellschaft auf Aktien gewahren, deren anteiliger Betrag des
Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder — falls dieser Wert geringer ist — im
Zeitpunkt der Austbung der Erméchtigung 2011 zur Ausgabe von Schuldverschreibungen
insgesamt 10 % des Grundkapitals (bersteigt. Fir den diese 10 %-Grenze (bersteigenden
Betrag kann das Bezugsrecht der Aktiondare — abgesehen von Spitzenbetrdgen sowie der
Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses zugunsten der Inhaber oder Glaubiger von bereits
ausgegebenen Options- bzw. Wandlungsrechten oder Options- bzw. Wandlungspflichten bzw.
von Anleihen oder von Genussrechten, in Bezug auf die ein Aktienlieferungsrecht der
Gesellschaft besteht — grundsatzlich nicht ausgeschlossen werden. Vgl. oben sowie den Bericht
des Vorstands gemaR 88221 Abs.4 Satz2, 186 Abs.4 Satz2 AktG und den
Beschlussvorschlag zu Punkt 7 der Tagesordnung.
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Bericht des Vorstands gemaR 88 221 Abs. 4 Satz 2, 1 86 Abs. 4 Satz 2 AktG zu
Tagesordnungspunkt 7 (Beschlussfassung Uber die Auf hebung der Ermachtigung zur
Ausgabe von Options-, Wandelanleihen, Genussrechten oder einer Kombination dieser

Instrumente und zum Ausschluss des Bezugsrechts vom 20. Mai 2010 sowie Uber eine
neue Erméchtigung zur Ausgabe von Options-, Wandela  nleihen, Genussrechten oder
einer Kombination dieser Instrumente und zum Aussch luss des Bezugsrechts nebst

Anpassung des Bedingten Kapitals 2010 und Anderung von § 5 Abs. 6 der Satzung)

Unter Tagesordnungspunkt7 wird den Aktiondren vorgeschlagen, die von der
Hauptversammlung am 20. Mai 2010 unter Punkt10 Buchst.a) der Tagesordnung
beschlossene Erméachtigung zur Ausgabe von Options-, Wandelanleihen, Genussrechten oder
einer Kombination dieser Instrumente nebst Ausschluss des Bezugsrechts aufzuheben und eine
neue Erméachtigung zur Ausgabe von Options-, Wandelanleihen, Genussrechten oder einer
Kombination dieser Instrumente nebst Ausschluss des Bezugsrechts sowie eine entsprechende
Anpassung des Bedingtes Kapitals 2010 und von § 5 Abs. 6 der Satzung zu beschlieRen.

Der Vorstand erstattet zur Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts im Rahmen der
vorgeschlagenen neuen Ermachtigung gemaf 88 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
einen schriftlichen Bericht, der nachstehend vollstandig bekannt gemacht wird:

Die vorgeschlagene Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen, Genussrechten
oder einer Kombination dieser Instrumente im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 250.000.000
sowie zur Schaffung des bedingten Kapitals von bis zu EUR 16.000.000 soll die Méglichkeiten
der Gesellschaft zur Steuerung ihrer Eigenmittel und ihrer Finanzierungsstruktur erweitern und
dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats — insbesondere bei Eintritt gilnstiger
Kapitalmarktbedingungen — den Weg zu einer im Interesse der Gesellschaft liegenden flexiblen
und zeitnahen Finanzierung eroffnen.

Diesem Zweck dient auch die unter Punkt 6 der Tagesordnung vorgeschlagene Schaffung eines
genehmigten Kapitals (Genehmigtes Kapital 2011). Das Genehmigte Kapital 2011 kann neben
dem bedingten Kapital ebenfalls verwendet werden, um Umtausch- oder Bezugsrechte und -
pflichten bzw. Aktienlieferungsrechte aufgrund von Options- oder Wandelanleihen und -
genussrechten oder einer Kombination dieser Instrumente, die auf der Grundlage der
Ermachtigung des Vorstands durch Hauptversammlungsbeschluss vom 27.Mai 2011
ausgegeben werden, zu bedienen bzw. zu erfillen. Hierdurch wird das Volumen neuer Aktien,
die  zur Bedienung  von  sich aus  Options- oder  Wandelanleihen und
-genussrechten ergebenden Umtausch- oder Bezugsrechten zur Verfliigung stehen, auf fast 100 %
des Grundkapitals der Gesellschaft erhht und damit die Gesellschaft in die Lage versetzt, auf
diesem Weg in entsprechend groBerem Umfang Eigenmittel zu generieren. Dem kommt vor dem
Hintergrund der anstehenden Anderungen der regulatorischen Eigenmittelanforderungen bei
Versicherungen fir die Finanzierungsfahigkeit und -steuerung sowie die Wettbewerbsfahigkeit der
Gesellschaft erhebliche Bedeutung zu. Siehe hierzu auch den vom Vorstand zu Punkt 6 der
Tagesordnung der Hauptversammlung gemafd 88 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
erstatteten Bericht.

Von der Erméchtigung darf vor diesem Hintergrund in jedem Fall nur Gebrauch gemacht
werden, wenn das Kapital, das fur die Schuldverschreibungen, Genussrechte oder eine
Kombination dieser Instrumente in die Gesellschaft eingezahlt  wird, die
versicherungsaufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Anerkennung als Eigenmittel erfillt.
Ferner darf der Vorstand die Ermachtigung stets nur insoweit ausnutzen, als die Ausnutzung
versicherungsaufsichtsrechtlich zuldssig ist.
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Die derzeit geltenden versicherungsaufsichtsrechtlichen Anforderungen fir die Anerkennung als
Eigenmittel sind im Wesentlichen in 8 53c VAG geregelt. 8 53c Abs. 3a und Abs. 3b VAG regeln
dabei die Voraussetzungen, unter denen Kapital, das gegen Gewahrung von Genussrechten
oder aufgrund nachrangiger Verbindlichkeiten (zu diesen zahlen bei entsprechender
Ausgestaltung Schuldverschreibungen) eingezahlt wird, als Eigenmittel anerkannt wird. § 53c
Abs. 3a und Abs. 3b VAG sehen insofern zum Teil unterschiedliche Anforderungen vor. Nach
§53c Abs.3a und Abs.3b VAG gleichermalRen zu erfilllende Voraussetzungen fir die
versicherungsaufsichtsrechtliche Anerkennung als Eigenmittel sind insbesondere die folgenden:
Das eingezahlte Kapital muss nachrangig sein, d. h. in der Insolvenz oder der Liquidation erst
nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurlickgezahlt werden. Ferner muss es
der Gesellschaft mindestens fur die Dauer von funf Jahren zur Verfligung gestellt werden und
darf nicht auf Verlangen des Glaubigers der Schuldverschreibung bzw. des Genussrechts
vorzeitig zurlickgezahlt werden missen. Dariiber hinaus darf der Anspruch des Glaubigers der
Schuldverschreibung bzw. des Genussrechts auf Riickzahlung des Kapitals nicht in weniger als
zwei Jahren féllig werden oder aufgrund des Vertrages fallig werden konnen. Erfullt fur
Schuldverschreibungen oder Genussrechte eingezahltes Kapital die aufsichtsrechtlichen
Anforderungen gemaf § 53c Abs. 3a VAG oder § 53c Abs. 3b VAG an die Anerkennung als
Eigenmittel, kann seine Zurechnung zu den Eigenmitteln der H6he nach in Abhangigkeit von
dem Betrag und der Zusammensetzung der Eigenmittel im Ubrigen nach MaRgabe von § 53c
Abs. 3c VAG beschrankt sein.

Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Anerkennung des Kapitals, das fir
Schuldverschreibungen oder Genussrechte eingezahlt wird, werden sich infolge der Umsetzung
der européischen Solvabilitdt Il-Richtlinie (Richtlinie 2009/138/EG vom 25. November 2009)
andern und voraussichtlich strenger werden. Die europarechtlichen Vorschriften Uber die
DurchfihrungsmalBnahmen zu den durch die Solvabilitét Il-Richtlinie geénderten
Eigenmittelanforderungen befinden sich derzeit im Gesetzgebungsverfahren. Eine Umsetzung in
nationales Recht hat grundsatzlich bis Ende 2012 zu erfolgen. Die Erméachtigung stellt darauf
ab, dass das Kapital, das auf Options- bzw. Wandelanleihen und -genussrechte eingezahlt wird,
die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen erfillt, die im Zeitpunkt der Ausnutzung der
Erméchtigung, d. h. bei Begebung von Options- bzw. Wandelanleihen und -genussrechten,
gelten. Sollten sich die aufsichtsrechtlichen Anforderungen bis zur Ausnutzung der
Erméchtigung gegenliber dem heutigen Rechtsstand verédndert haben, sind daher die dann
geanderten Anforderungen zu erfillen. Sollte von der Ermachtigung vor der Anderung der
aufsichtsrechtlichen Eigenmittelregeln, insbesondere vor der Umsetzung der Solvabilitat II-
Richtlinie in nationales Recht, Gebrauch gemacht werden, wirde der Vorstand bei seiner
Entscheidung Uber die Ausnutzung auch bertcksichtigen, ob das fir die Options- bzw.
Wandelanleihen und -genussrechte eingezahlte Kapital auch nach Umsetzung der zu
erwartenden aufsichtsrechtlichen Anderungen voraussichtlich noch als Eigenmittel anerkannt
werden wirde.

Den Aktionaren steht grundséatzlich das gesetzliche Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen zu,
die mit Options- bzw. Wandlungsrechten oder Options- bzw. Wandlungspflichten oder einem
Recht der Gesellschaft, den Inhabern oder Glaubigern der Schuldverschreibungen ganz oder
teilweise anstelle der Zahlung des félligen Geldbetrags Stickaktien der Gesellschaft zu
gewahren ("Aktienlieferungsrecht"), verbunden sind (88 221 Abs. 4, 186 Abs.1 AktG). Auf
Genussrechte steht den Aktiondren ein gesetzliches Bezugsrecht grundsatzlich unabhangig
davon zu, ob mit den Genussrechten Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten oder ein
Aktienlieferungsrecht verbunden sind. Soweit den Aktiondren nicht der unmittelbare Bezug der
Schuldverschreibungen oder Genussrechte ermdéglicht wird, kann der Vorstand von der
Moglichkeit Gebrauch machen, Schuldverschreibungen oder Genussrechte an ein Kreditinstitut,
ein im Gesetz und im Beschlussvorschlag gleichgestelltes Unternehmen oder mehrere, auch ein
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Konsortium, von Kreditinstituten und/oder solchen gleichgestellten Unternehmen mit der
Verpflichtung auszugeben, den Aktionaren die Schuldverschreibungen oder Genussrechte
entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht im Sinne von § 221
Abs. 4 Satz 2i. V. m. 8 186 Abs. 5 AktG).

Die Erméachtigung sieht die Mdglichkeit vor, das Bezugsrecht flir Spitzenbetrage
auszuschlieBen. Das ermdglicht die Ausnutzung der erbetenen Ermdachtigung durch runde
Betrdge und erleichtert dadurch die Abwicklung des Bezugsrechts der Aktionare. Ferner umfasst
der Beschlussvorschlag die Ermachtigung, das Bezugsrecht zugunsten der Inhaber oder
Glaubiger von bereits ausgegebenen Options- bzw. Wandlungsrechten oder Options- bzw.
Wandlungspflichten bzw. von Anleihen oder von Genussrechten, in Bezug auf die ein
Aktienlieferungsrecht der Gesellschaft besteht, auszuschlieBen. Das hat den Vorteil, dass der
Options- bzw. Wandlungspreis fir die bereits ausgegebenen Options- bzw. Wandlungspflichten
und -rechte bzw. Aktienlieferungsrechte nicht ermafRigt zu werden braucht und dadurch
insgesamt ein hdherer Mittelzufluss ermdglicht wird. Beide Falle des Bezugsrechtsausschlusses
liegen daher im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Der Ausgabebetrag fur die neuen Aktien muss grundséatzlich jeweils mindestens 80 % des
zeitnah zur Ausgabe der Schuldverschreibungen bzw. der Genussrechte ermittelten
Borsenkurses entsprechen. Durch die Mdéglichkeit eines Zuschlags (der sich nach der Laufzeit
der Schuldverschreibungen oder der Genussrechte erhéhen kann) wird die Voraussetzung daftr
geschaffen, dass die Bedingungen der Schuldverschreibungen oder der Genussrechte den
jeweiligen Kapitalmarktverhaltnissen im Zeitpunkt ihrer Ausgabe Rechnung tragen kénnen. Im
Falle von Options-/Wandlungspflichten oder einem Aktienlieferungsrecht der Gesellschaft kann
der Options- bzw. Wandlungspreis sich auch am durchschnittlichen Borsenkurs der Aktie der
Gesellschaft vor Ausgabe der Aktien orientieren, auch wenn dieser niedriger als der oben
genannte Mindestkurs ist. Durch diese Gestaltungsmaglichkeit wird die Gesellschaft in die Lage
versetzt, die Schuldverschreibungen oder Genussrechte unter Berlicksichtigung der zum
Zeitpunkt ihrer Ausgabe bestehenden Marktverhaltnisse zu fir die Gesellschaft mdglichst
vorteilhaften Bedingungen erfolgreich platzieren zu kénnen.

Der Vorstand kann den Ausgabebetrag fir die neuen Aktien niedriger, mindestens aber in Héhe
des geringsten Ausgabebetrages festsetzen. Auch in diesem Fall muss jedoch der Nennbetrag
oder, wenn dieser geringer ist, der Ausgabebetrag der Schuldverschreibungen oder
Genussrechte, die im Umtausch gegen die neuen Aktien Ubertragen bzw. gewandelt werden,
zuzuglich einer etwaigen baren Zuzahlung oder einer etwaigen baren Wandlungspramie
mindestens 80 % des zeitnah zur Ausgabe der Schuldverschreibungen bzw. der Genussrechte
ermittelten Borsenkurses der im Gegenzug erhaltenen Aktien entsprechen. Dabei kann auch
vorgesehen werden, dass der festgelegte Ausgabebetrag in voller H6he durch eine bare
Zuzahlung oder eine bare Wandlungspramie erbracht wird. Durch diese Regelung soll die
Gesellschaft in die Lage gesetzt werden, die Ermachtigung bis zur vollen Hohe in einer Weise
auszuiben, bei der das ihr infolge der Ausgabe von Options- bzw. Wandelanleihen und -
genussrechten zuflieBende Kapital aufsichtsrechtlich als Eigenmittel, nach Mdglichkeit auch als
Tier 1-Eigenmittel, anerkannt werden kann.

Der Vorstand wird ferner erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionédre vollstandig auszuschlieRen, wenn die Ausgabe der Schuldverschreibungen oder der
Options-/Wandelgenussrechte bzw. der Genussrechte mit Aktienlieferungsrecht gegen
Barzahlung zu einem Kurs erfolgt, der den Marktwert dieser Schuldverschreibungen bzw. dieser
Genussrechte nicht wesentlich unterschreitet. Hierdurch erhélt die Gesellschaft die Mdéglichkeit,
glnstige Marktsituationen sehr kurzfristig und schnell zu nutzen und durch eine marktnahe
Festsetzung der Konditionen bessere Bedingungen bei der Festlegung von Zinssatz, Options-
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bzw. Wandlungspreis und Ausgabepreis der Schuldverschreibungen bzw. der Genussrechte zu
erreichen. Eine marktnahe Konditionenfestsetzung und reibungslose Platzierung ware bei
Wahrung des Bezugsrechts nicht moglich. Zwar gestattet 8186 Abs.2 AktG eine
Veroffentlichung des Bezugspreises (und damit der Konditionen dieser Schuldverschreibungen
bzw. dieser Genussrechte) bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts der haufig zu
beobachtenden Volatilitat an den Aktienméarkten besteht aber auch dann ein Marktrisiko tber
mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung der Anleihe- bzw.
Genussrechtskonditionen und so zu nicht marktnahen Konditionen fiihrt. Auch ist bei Bestehen
eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit Uber dessen Ausiibung (Bezugsverhalten) die
erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefahrdet bzw. mit zusétzlichen Aufwendungen verbunden.
Schliel3lich kann die Gesellschaft bei EinrAumung eines Bezugsrechts wegen der Lange der
Bezugsfrist nicht kurzfristig auf glinstige bzw. unglinstige Marktverhaltnisse reagieren, sondern
ist rucklaufigen Aktienkursen wahrend der Bezugsfrist ausgesetzt, die zu einer fur die
Gesellschaft unglnstigen Eigenkapitalbeschaffung fihren kdnnen.

Fur diesen Fall eines vollstdndigen Ausschlusses des Bezugsrechts gilt gemaR § 221 Abs. 4
Satz 2 AktG die Bestimmung des 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG sinngemaf3. Die dort geregelte
Grenze fur Bezugsrechtsausschliisse von 10 % des Grundkapitals ist nach dem Beschlussinhalt
einzuhalten. Das Volumen des bedingten Kapitals, das in diesem Fall hdchstens zur Sicherung
der Options- bzw. Wandlungsrechte, der Options- bzw. Wandlungspflichten oder des
Aktienlieferungsrechts zur Verfiigung gestellt werden darf, darf 10 % des bei Wirksamwerden
der Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bestehenden
Grundkapitals nicht Ubersteigen. Durch eine entsprechende Vorgabe im
Erméchtigungsbeschluss ist ebenfalls sichergestellt, dass auch im Fall einer
Kapitalherabsetzung die 10%-Grenze nicht Uberschritten wird, da die Erméchtigung zum
Bezugsrechtsausschluss ausdricklich 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigen darf, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der
Auslibung der vorliegenden Erméchtigung. Dabei werden eigene Aktien, die unter Ausschluss
des Bezugsrechts gemaf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verdul3ert werden, sowie diejenigen Aktien
angerechnet, die aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden, wenn die VerauRerung bzw. Ausgabe wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung vor einer nach 88 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
bezugsrechtsfreien Ausgabe der Schuldverschreibungen oder Genussrechte erfolgt; sie
vermindern damit das Volumen der Aktien, die aufgrund der Erméachtigung unter Ausnutzung
eines Bezugsrechtsausschlusses gemafl? 88§ 221 Abs.4 Satz 2, 186 Abs.3 Satz4 AkiG
ausgegeben werden kénnen.

Aus 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ergibt sich ferner, dass der Ausgabebetrag den Borsenpreis nicht
wesentlich unterschreiten darf. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass eine nennenswerte
wirtschaftliche Verwadsserung des Wertes der Aktien nicht eintritt. Ob ein solcher
Verwasserungseffekt bei der bezugsrechtsfreien Ausgabe von Schuldverschreibungen oder
Genussrechten eintritt, kann ermittelt werden, indem der hypothetische Marktwert der
Schuldverschreibung bzw. des  Genussrechts nach anerkannten, insbesondere
finanzmathematischen Methoden errechnet und mit dem Ausgabepreis der Schuldverschreibung
bzw. des Genussrechts verglichen wird. Liegt nach pflichtgemaRer Prifung dieser Ausgabepreis
allenfalls unwesentlich unter dem hypothetischen Boérsenpreis zum Zeitpunkt der Begebung der
Schuldverschreibungen bzw. der Genussrechte, ist nach dem Sinn und Zweck der Regelung
des 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ein Bezugsrechtsausschluss wegen des nur unwesentlichen
Abschlags zulassig. Der Beschluss sieht deshalb vor, dass der Vorstand vor Ausgabe der
Schuldverschreibungen bzw. der Genussrechte nach pflichtgemafier Prifung zu der Auffassung
gelangen muss, dass der fur die Schuldverschreibungen bzw. fir die Genussrechte
vorgesehene Ausgabepreis zu keiner nennenswerten Verwasserung des Wertes der Aktien
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fuhrt, da der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen bzw. der Genussrechte ihren nach
anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden ermittelten hypothetischen
Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Damit wirde der rechnerische Marktwert eines
Bezugsrechts auf beinahe Null sinken, so dass den Aktiondren durch den
Bezugsrechtsausschluss kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann. All dies
stellt sicher, dass eine nennenswerte Verwasserung des Wertes der Aktien durch den
Bezugsrechtsausschluss nicht eintritt.

AuBerdem haben die Aktionare die Mdglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft
auch nach Auslbung von Options- bzw. Wandlungsrechten, dem Eintritt der Options- bzw.
Wandlungspflichten oder der Austibung eines Aktienlieferungsrechts jederzeit durch Zukaufe
von Aktien Uber die Borse aufrechtzuerhalten. Demgegeniber erméglicht die Erméachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss der Gesellschaft marktnahe Konditionenfestsetzungen, groRtmogliche
Sicherheit hinsichtlich der Platzierbarkeit bei Dritten und die kurzfristige Ausnutzung gunstiger
Marktsituationen.

Soweit  Genussrechte  ohne  Options-/Wandlungsrecht oder -pflicht und ohne
Aktienlieferungsrecht ausgegeben werden sollen, ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre insgesamt auszuschlieBen, wenn diese
Genussrechte obligationsahnlich ausgestattet sind, d. h. keine Mitgliedschaftsrechte in der
Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am Liquidationserlés gewahren oder die Hohe der
Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des Jahresliberschusses, des Bilanzgewinns oder der
Dividende berechnet wird. Zudem ist erforderlich, dass die Verzinsung und der Ausgabebetrag
der Genussrechte den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen entsprechen.
Wenn die genannten Voraussetzungen erfillt sind, resultieren aus dem Ausschluss des
Bezugsrechts keine Nachteile fir die Aktiondre, da die Genussrechte keine
Mitgliedschaftsrechte begriinden und auch keinen Anteil am Liquidationserlds oder am Gewinn
der Gesellschaft gewahren.

Voraussetzungen fiir die Teilnahme an der Hauptversa  mmlung und die Austibung des
Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind berechtigt:

- bei Namensstiickaktien (WKN 840502) die Personen, die als Aktionare im Aktienregister
der Gesellschaft eingetragen sind und sich bei der Gesellschaft zur Hauptversammlung
anmelden. Die Anmeldung muss der Gesellschaft mindestens sechs Tage vor der
Hauptversammlung, also spatestens bis Freitag, den 20. Mai 2011, 24.00 Uhr (MESZ)
unter der Adresse Wirttembergische Lebensversicherung AG, z. Hd. Herrn Carsten
Beisheim, Leiter Konzern Recht und Compliance, Postanschrift: 70163 Stuttgart, per E-
Mail: hauptversammlung@wuerttembergische.de, oder per Telefax an die Nr. 0711 662-
724647 zugehen und in deutscher oder englischer Sprache erfolgen;

- bei Inhaberstiickaktien (WKN 840500) die Aktionare, die sich bei der Gesellschaft zur
Hauptversammlung anmelden und ihre Berechtigung nachweisen. Fir den Nachweis der
Berechtigung reicht ein in Textform erstellter besonderer Nachweis des Anteilsbesitzes
durch das Depot filhrende Institut aus. Uber nicht girosammelverwahrte Aktien kann der
Nachweis auch von der Gesellschaft oder einem Kreditinstitut gegen Einreichung der
Aktien ausgestellt werden. Der Nachweis hat sich auf den im Aktiengesetz hierfir
vorgesehenen Zeitpunkt zu beziehen. Der im Aktiengesetz vorgesehene Zeitpunkt ist der
Beginn des einundzwanzigsten Tages vor der Hauptversammlung. Dementsprechend hat
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sich der Nachweis vorliegend auf den Beginn des 6. Mai 2011, d. h. auf den 6. Mai 2011,
0.00 Uhr (MESZ), zu beziehen. Nur Personen, die zu diesem Nachweiszeitpunkt, d. h. am
6. Mai 2011, 0.00 Uhr (MESZ), Aktionar der Gesellschaft sind und ferner fristgemaf den
entsprechenden Nachweis erbracht und sich angemeldet haben, sind zur Teilnahme an
der Hauptversammlung und Ausiibung des Stimmrechts berechtigt. Ferner kann ein
Aktionar Aktionarsrechte in der Hauptversammlung nur fir diejenigen Aktien austiben, die
er im Nachweiszeitpunkt besessen hat und Uber die er den entsprechenden Nachweis
fristgemaR erbracht hat. Auch nach dem Nachweiszeitpunkt sind Anderungen des
Aktienbesitzes, insbesondere VerauRerungen von Aktien, moglich; solche Anderungen
lassen jedoch die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur
Auslibung von Aktionarsrechten in der Hauptversammlung unbertihrt.

Die Anmeldung und der Berechtigungsnachweis missen der Gesellschaft mindestens
sechs Tage vor der Hauptversammlung, also spatestens bis Freitag, den 20. Mai 2011,
24.00 Uhr (MESZ) unter der Adresse Wiirttembergische Lebensversicherung AG, z. Hd.
Herrn Carsten Beisheim, Leiter Konzern Recht und Compliance, Postanschrift: 70163
Stuttgart, per E-Mail: hauptversammlung@wuerttembergische.de, oder per Telefax an die
Nr. 0711 662-724647, zugehen und in deutscher oder englischer Sprache erfolgen.

Umschreibung im Aktienregister

Bei Namensstlickaktien ist — wie vorstehend unter "Voraussetzungen fiir die Teilnahme an der
Hauptversammlung und die Ausiibung des Stimmrechts" dargestellt — fir die Berechtigung zur
Teilnahme an der Hauptversammlung und die Austbung des Stimmrechts neben der
ordnungsgemafien und rechtzeitigen Anmeldung die Eintragung als Aktionar im Aktienregister
erforderlich. Mal3geblicher Zeitpunkt ist insofern die Eintragung im Aktienregister im Zeitpunkt
der Hauptversammlung. Um eine ordnungsgemafle Vorbereitung und Durchfihrung der
Hauptversammlung sicherzustellen, nimmt die Gesellschaft Umschreibungen im Aktienregister,
d. h. Léschungen und Neueintragungen, nicht mehr vor, wenn der Antrag auf Umschreibung bei
der Gesellschaft nach Ablauf des 25. Mai 2011, d. h. nach dem 25. Mai 2011, 24.00 Uhr
(MESZ), eingeht. Geht ein Umschreibungsantrag der Gesellschaft erst nach dem 25. Mai 2011
zu, erfolgt die Umschreibung im Aktienregister erst nach Ablauf der Hauptversammlung;
Teilnahme- und Stimmrechte aus den von der Umschreibung betroffenen Aktien verbleiben bei
der Person, die aufgrund eines solchen Umschreibungsantrags im Aktienregister geléscht
werden soll.

Wir empfehlen daher, Umschreibungsantrége moglichst rechtzeitig vor der Hauptversammlung
zu stellen.

Stimmrechtsvertretung

Aktionare, die nicht personlich an der Hauptversammlung teilnehmen, kénnen ihr Stimmrecht
durch Bevollmachtigte, z. B. durch ein Kreditinstitut oder eine Aktionarsvereinigung, ausiben
lassen. Auch im Fall der Stimmrechtsvertretung sind die oben dargestellten Voraussetzungen fir
die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Austibung des Stimmrechts zu beachten.

Als Service bietet die Gesellschaft ihren Aktiondren an, von der Gesellschaft benannte
weisungsgebundene  Stimmrechtsvertreter  bereits vor der Hauptversammlung zu
bevollmachtigen. Soweit von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter bevollméchtigt
werden, missen diesen Weisungen fur die Ausibung des Stimmrechts erteilt werden. Wir bitten



Seite 24 von 27

daher zu beachten, dass die Stimmrechtsvertreter das Stimmrecht nur zu denjenigen Punkten
der Tagesordnung austben konnen, zu denen sie Weisung erhalten. Von der Gesellschaft
benannte Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet, weisungsgemal? abzustimmen.

Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollmachtigung gegenliber
der Gesellschaft bedirfen der Textform. Fir die Bevollmachtigung von Kreditinstituten, diesen
gemal 8135 Abs. 10 i.V.m. 8§ 125 Abs.5 AktG gesetzlich gleichgestellten Personen und
Personen im Sinne von 8§ 135 Abs. 8 AktG (hierzu z&hlen insbesondere Aktionarsvereinigungen)
gelten § 135 AktG, wonach insbhesondere die Vollmacht vom Bevollméchtigten nachprifbar
festzuhalten ist sowie ihre Erklarung vollstandig sein muss und nur mit der
Stimmrechtsausibung verbundene Erklarungen enthalten darf, sowie etwaige vom jeweiligen
Bevollmachtigten fur seine Bevollméachtigung vorgesehene Regelungen, die mit diesem geklart
werden sollten.

Die Erteilung und der Nachweis einer Vollmacht kdnnen unter Nutzung des Anmelde- und
Vollmachtsformulars sowie des Weisungsformulars erfolgen, welche die Gesellschaft bereitstellt.
Die notwendigen Unterlagen und Informationen erhalten die Aktionare per Post zusammen mit
der Einladung. Das Anmelde- und Vollmachtsformular sowie das Weisungsformular werden
ferner gemalR § 124a AktG auf der Internetseite der Gesellschaft unter http://www.ww-
ag.com/go/hauptversammiungen zuganglich gemacht. Die Ubermittlung der Vollmacht bzw. des
Nachweises der Vollmacht sowie die Ubermittlung eines etwaigen Widerrufs der Vollmacht an
die Gesellschaft kdnnen auch im Weg elektronischer Kommunikation erfolgen. Hierfur bietet die
Gesellschaft folgende E-Mailadresse an: hauptversammlung@wuerttembergische.de.

Im Fall der Bevollméachtigung der von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter muss
die Bevollmachtigung bis spatestens zum Donnerstag, den 26. Mai 2011, 24.00 Uhr (MESZ)
unter der im Anmelde- und Vollmachtsformular genannten Adresse zugehen. Dasselbe gilt fur
den etwaigen Widerruf einer Vollmacht, die den von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertretern erteilt worden ist. Unbeschadet hiervon bleibt die Mdoglichkeit der
Aktiondre, auch nach diesem Zeitpunkt die Rechte in der Hauptversammlung personlich
wahrzunehmen oder durch einen anderen Bevollméchtigten wahrnehmen zu lassen; in diesem
Fall gilt die den von der Gesellschaft benannten weisungsabhangigen Stimmrechtsvertretern
erteilte Vollmacht als widerrufen, und die von der Gesellschaft benannten weisungsabhangigen
Stimmrechtsvertreter werden aufgrund der ihnen erteilten Vollmacht dementsprechend keine
Stimmrechte austben. Darlber hinaus besteht fir in der Hauptversammlung erschienene
Aktiondre oder Bevollmachtigte die Mdoglichkeit, die von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertreter in der Hauptversammlung mit der Ausibung des Stimmrechts zu
bevollmachtigen; Bevollmachtigte haben dabei zu beachten, ob sie nach ihrem Rechtsverhaltnis
mit dem von ihnen vertretenen Aktionar zur Erteilung einer solchen Vollmacht berechtigt sind.

Bevollmachtigt ein Aktiondr mehr als eine Person, so kann die Gesellschaft eine oder mehrere
von diesen zurlickweisen.

Tagesordnungsergéanzungsverlangen gemaR § 122 Abs. 2 AktG

Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder den anteiligen
Betrag von EUR 500.000 erreichen (dies entspricht 190.280 Stlickaktien), konnen verlangen,
dass Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden. Dabei missen
die Aktionare nachweisen, dass sie seit mindestens der dreimonatigen Vorbesitzzeit geman
§ 122 Abs. 2 Satz 1 AKtG i.V.m. 88 122 Abs. 1 Satz 3 und 142 Abs. 2 Satz 2 AktG Inhaber der
Aktien sind und sie die Aktien bis zur Entscheidung Uber den Antrag im Sinne der vorstehend
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genannten Bestimmungen halten. Jedem neuen Gegenstand muss eine Begrindung oder eine
Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen ist schriftlich an den Vorstand der Wiirttembergische
Lebensversicherung AG zu richten und muss der Gesellschaft mindestens 30 Tage vor der
Hauptversammlung, also bis Dienstag, den 26. April 2011, 24.00 Uhr (MESZ) zugehen. Bitte
richten Sie entsprechende Verlangen an folgende Adresse: Vorstand der Wirttembergische
Lebensversicherung AG, z. Hd. Herrn Carsten Beisheim, Leiter Konzern Recht und Compliance,
Postanschrift: 70163 Stuttgart, oder mit einer qualifizierten elektronischen Signhatur nach dem
Signaturgesetz und unter Hinzufligung des Namens des Ausstellers des Verlangens (8 126a
BGB) per E-Mail: hauptversammlung@wuerttembergische.de.

Bekanntzumachende Erganzungen der Tagesordnung werden — soweit sie nicht bereits mit der
Einberufung bekanntgemacht wurden - unverziglich nach Zugang des Verlangens im
elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht und solchen Medien zur Veréffentlichung
zugeleitet, bei denen davon ausgegangen werden kann, dass sie die Information in der
gesamten Europaischen Union verbreiten. Sie werden auf3erdem unter der Internetadresse
http://www.wuerttembergische.de zuganglich gemacht und den Aktionaren nach Mal3gabe von
§ 125 AktG mitgeteilt.

Antrage gemal § 126 Abs. 1 AktG

Daruber hinaus kdnnen Aktionare der Gesellschaft gemaf § 126 Abs. 1 AktG Gegenantrage mit
Begriindung zu Vorschlagen von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu bestimmten Punkten der
Tagesordnung Ubersenden. Solche Gegenantrdge sind zu richten an: Wdrttembergische
Lebensversicherung AG, z. Hd. Herrn Carsten Beisheim, Leiter Konzern Recht und Compliance,
Postanschrift: 70163 Stuttgart, per E-Mail: hauptversammlung@wuerttembergische.de, oder per
Telefax an die Nr. 0711 662-724647. Ordnungsgemafe Gegenantrage, die mindestens 14 Tage
vor der Hauptversammlung, also bis Donnerstag, den 12. Mai 2011, 24.00 Uhr (MESZ) bei uns
eingehen, werden mit Angabe des Namens des Aktiondrs nach MaRgabe der gesetzlichen
Regeln unter der Internetadresse http://www.wuerttembergische.de veréffentlicht. Eventuelle
Stellungnahmen der Verwaltung zu den Gegenantrdgen werden ebenfalls unter der genannten
Internetadresse veroffentlicht.

Gegenantrage brauchen nicht zuganglich gemacht zu werden,

- soweit sich der Vorstand durch das Zuganglichmachen strafbar machen wirde,

- wenn der Gegenantrag zu einem gesetz- oder satzungswidrigen Beschluss der
Hauptversammlung fiihren wiirde,

- wenn die Begrindung in wesentlichen Punkten offensichtlich falsche oder irrefiihrende
Angaben oder Beleidigungen enthalt,

- wenn ein auf denselben Sachverhalt gestiitzter Gegenantrag des Aktionérs bereits zu
einer Hauptversammlung der Gesellschaft nach § 125 AktG zugénglich gemacht worden
ist,

- wenn derselbe Gegenantrag des Aktionars mit wesentlich gleicher Begrindung in den
letzten funf Jahren bereits zu mindestens zwei Hauptversammlungen der Gesellschaft
nach § 125 AktG zuganglich gemacht worden ist und in der Hauptversammlung weniger
als der zwanzigste Teil des vertretenen Grundkapitals fir ihn gestimmt hat,

- wenn der Aktionar zu erkennen gibt, dass er an der Hauptversammlung nicht teilnehmen
und sich nicht vertreten lassen wird, oder

- wenn der Aktionar in den letzten zwei Jahren in zwei Hauptversammlungen einen von ihm
mitgeteilten Gegenantrag nicht gestellt hat oder nicht hat stellen lassen.



Seite 26 von 27

Die Begrindung braucht ferner nicht zuganglich gemacht zu werden, wenn sie insgesamt mehr
als 5.000 Zeichen betragt. Gegenantrage sind unter den Voraussetzungen des § 126 Abs. 2
AktG nicht zuganglich zu machten.

Auskunftsrecht gemaR § 131 Abs. 1 AktG

In der Hauptversammlung kann jeder Aktionar oder Aktionarsvertreter vom Vorstand Auskunft
Uber Angelegenheiten der Gesellschaft, die rechtlichen und geschéftlichen Beziehungen der
Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen sowie die Lage des Konzerns und der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen verlangen, soweit die Auskunft zur
sachgemalen Beurteilung eines Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. Das
Auskunftsrecht besteht auch dann, wenn und soweit ein Aktionar bzw. sein Vertreter nicht
stimmberechtigt ist. Auskiinfte sind grundsatzlich mundlich zu erteilen; ein Anspruch der
Aktionare auf schriftliche Auskunftserteilung besteht im Grundsatz nicht.

Der Vorstand darf die Auskunft verweigern,

- soweit die Erteilung der Auskunft nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung geeignet
ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen einen nicht unerheblichen
Nachteil zuzufliigen,

- soweit sie sich auf steuerliche Wertansétze oder die Hohe einzelner Steuern bezieht,

- Uber den Unterschied zwischen dem Wert, mit dem Gegenstande in der Jahreshilanz
angesetzt sind, und einem hoéheren Wert dieser Gegenstande,

- Uber die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, soweit die Angabe dieser Methoden im
Anhang ausreicht, um ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft i.S.d. § 264 Abs.2 HGB zu
vermitteln,

- soweit sich der Vorstand durch die Erteilung der Auskunft strafbar machen wiirde,

- soweit die Auskunft auf der Internetseite der Gesellschaft iber mindestens sieben Tage
vor Beginn und in der Hauptversammlung durchgehend zuganglich ist.

Wird einem Aktionar eine Auskunft verweigert, so kann er verlangen, dass seine Frage und der
Grund, aus dem die Auskunft verweigert worden ist, in die Niederschrift {ber die
Hauptversammlung aufgenommen werden.

Ferner ist der Versammlungsleiter gemaf § 131 Abs. 2 Satz 2 AktG i.V.m. § 17 Abs. 2 Satz 3
und 4 der Satzung ermachtigt, das Frage- und Rederecht der Aktionare zeitlich angemessen zu
beschranken. Insbesondere kann er bereits zu Beginn der Hauptversammlung oder wahrend
ihres Verlaufs flr das Frage- und Rederecht zusammengenommen einen zeitlichen Rahmen fir
den gesamten Hauptversammlungsverlauf, fir einzelne Tagesordnungspunkte und firr einzelne
Redner setzen.

Organisatorische Hinweise

Aktionare, die in der Hauptversammlung Fragen stellen wollen, werden gebeten, diese moglichst
frihzeitig an die Gesellschaft (Wirttembergische Lebensversicherung AG, z. Hd. Herrn Carsten
Beisheim, Leiter Konzern Recht und Compliance, Postanschrift: 70163 Stuttgart, per E-Mail:
hauptversammlung@wuerttembergische.de, oder per Telefax an die Nr. 0711 662-724647) zu
senden, um die Beantwortung der Fragen zu erleichtern.
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Unterlagen zu den Tagesordnungspunkten

Die nachfolgenden Unterlagen liegen von der Einberufung an in den Geschaftsraumen der
Gesellschaft, Gutenbergstralie 30, 70176 Stuttgart, zur Einsicht der Aktionare aus und sind ab
diesem Zeitpunkt Uber die Internetseite der Gesellschaft unter http://www.ww-
ag.com/go/hauptversammlungen zuganglich:

- die zu Tagesordnungspunkt 1 vorgelegten Unterlagen sowie

- der Bericht des Vorstands gemal 88 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AkiG zu
Tagesordnungspunkt 6; und

- der Bericht des Vorstands gemalR 88 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu
Tagesordnungspunkt 7.

Auf Verlangen wird jedem Aktiondr unverziglich und kostenlos eine Abschrift der Unterlagen

erteilt. Ferner werden die Unterlagen der Hauptversammlung zuganglich gemacht und dort
naher erlautert.

Veroffentlichung auf der Internetseite der Gesellsc  haft (§ 124a AktG)

Die Internetseite der Gesellschaft, Gber welche die Informationen nach § 124a AktG zugénglich
sind, lautet http://www.ww-ag.com/go/hauptversammlungen.

Gesamtzahl der Aktien und der Stimmrechte

Die Gesellschaft hat im Zeitpunkt der Einberufung dieser Hauptversammlung insgesamt
12.177.920 Aktien - 40.000 Inhaberstiickaktien und 12.137.920 Namensstiickaktien -
ausgegeben. Gemal 8§ 18 Abs. 1 der Satzung gewahrt jede Aktie in der Hauptversammlung
eine Stimme. Die Gesellschaft halt keine eigenen Aktien. Die Gesamtzahl der Stimmrechte im
Zeitpunkt der Einberufung dieser Hauptversammlung betragt daher 12.177.920.

Stuttgart, im April 2011

Der Vorstand



