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Bericht zu Punkt 5 der Tagesordnung der ordentlichen
Hauptversammlung am 19. Mai 2009

Der Hauptversammlung wird unter Punkt5 der Tagesordnung die Schaffung eines
Genehmigten Kapitals Gber insgesamt bis zu EUR 100.000.000,00 durch die Ausgabe von
neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien vorgeschlagen (Genehmigtes Kapital 2009).
Das Genehmigte Kapital 2009 soll sowohl fiir Bar- als auch fir Sachkapitalerhéhungen zur
Verfagung stehen. Insgesamt darf bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2009 der
Gesamtbetrag nicht Uberschritten werden. Die vorgeschlagene Hohe des Genehmigten
Kapitals 2009 wirde bei vollstandiger Ausnutzung einer Erhéhung des derzeitigen
Grundkapitals um ca. 22,17% entsprechen.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2009 steht den Aktionaren grundsatzlich ein
gesetzliches Bezugsrecht zu. Das gesetzliche Bezugsrecht kann auch in der Weise erfullt
werden, dass die neuen Aktien von einem oder mehreren Kreditinstituten mit der
Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares
Bezugsrecht). Der Vorstand soll jedoch ermachtigt werden, das gesetzliche Bezugsrecht der
Aktionédre mit Zustimmung des Vorstands in bestimmten Fallen auszuschlieRen.

Der Vorstand erstattet hiermit gemaR §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG diesen
Bericht Uber die zu Tagesordnungspunkt 5 vorgeschlagene Erméchtigung zum Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare.

1. Die vorgeschlagene Ermachtigung sieht vor, dass der Vorstand das Bezugsrecht mit
Zustimmung des Aufsichtsrats fur Spitzenbetrdge ausschiieRen kann. Der Ausschluss des
Bezugsrechts hinsichtlich dieser etwaigen Spitzenbetrage dient nur dazu, die Ausnutzung
der Erméchtigung durch runde Betrage zu erméglichen und ein technisch durchfiihrbares
Bezugsverhaltnis darstellen zu kénnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossenen neuen Aktien werden bestmdéglich fur die Gesellschaft verwertet. Aus
diesen Grunden und, da der Verwasserungseffekt im Fall eines Ausschlusses des
Bezugsrechts zur Vermeidung von Spitzenbetragen nur gering ist, liegt die Erméchtigung
zum Ausschluss des Bezugsrechts im Interesse des Unternehmens und ihrer Aktionare.

2. Bei Sachkapitalerhdhungen soll das Bezugsrecht zum Zwecke des (auch mittelbaren)
Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen
ausgeschlossen werden kénnen. Die Gesellschaft steht im Wettbewerb und muss daher in
der Lage sein, an den Markten im Interesse ihrer Aktiondre schnell und flexibel handeln zu
kénnen. Dazu gehért auch, kurzfristig Unternehmen oder Beteiligungen daran zu erwerben.
Durch Unternehmenszusammenschlisse und -erwerbe kann die Gesellschaft ihre
Marktposition in ihren Tatigkeitsfeldern absichern bzw. ausbauen oder sich fur die weitere
Unternehmensentwicklung forderliche erganzende oder zuséatzliche Geschéftsbereiche
erschlieen. Als Gegenleistung kann die Gewahrung von Aktien als (teilweise)
Gegenleistung zweckméRig sein, um die Liquiditdt zu schonen oder den steuerlichen
Rahmenbedingungen zu entsprechen. Im Einzelfall kann sich ein
Unternehmenszusammenschluss oder der Erwerb eines Unternehmens, von
Unternehmensteilen oder einer Unternehmensbeteiligung je nach den Umsténden zudem
nur dann als sinnvoll darstellen oder — zum Beispiel aufgrund entsprechender Forderungen
der Gegenseite — nur dann realisieren lassen, wenn Aktien der Gesellschaft als (teilweise)
Gegenleistung gewahrt werden kénnen. In der Praxis zeigt sich zudem, dass der erfolgreiche
Abschluss eines Zusammenschlusses oder Erwerbs vielfach nur dann méglich ist, wenn eine



kurzfristige und flexible Umsetzung des Zusammenschlusses oder Erwerbs sichergestellt ist.
Konnen eigene Aktien nur unter Beachtung des Bezugsrechts der Aktionare ausgegeben
werden, besteht daher — auch wegen des damit verbundenen Zeitaufwands — das Risiko,
dass die Gesellschaft attraktive Zusammenschlisse und Erwerbe nicht wahrnehmen kann.
Die vorgeschlagene Erméchtigung zur Ausgabe von Aktien aus dem Genehmigten Kapital
gegen Sacheinlagen soll der Gesellschaft daher die Méglichkeit geben, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Aktien an der Gesellschaft zur Erfullung von Anspriichen aus Vorbereitung,
Durchfuhrung, Vollzug oder Abwicklung von rechtsgeschaftlichen oder gesetzlichen
Erwerbsvorgangen von Unternehmen oder Beteiligungen daran ohne Beanspruchung der
Borse schnell und flexibel anbieten zu kénnen. Dem tréagt die vorgeschlagene Ermachtigung
zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre bei Sacheinlagen zum Zwecke des (auch
mittelbaren) Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen Rechnung. Aus den vorstehend genannten Griinden liegt die Maéglichkeit,
Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare als Gegenleistung bei
Unternehmenszusammenschlissen  sowie fir den Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen verwenden zu kénnen, aus Sicht
des Vorstands im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Konkrete Vorhaben eines Unternehmenszusammenschlusses oder des Erwerbs eines
Unternehmens, von Unternehmensteilen oder -beteiligungen bestehen derzeit nicht. Sollten
sich Mdglichkeiten eines Unternehmenszusammenschlusses oder -erwerbs ergeben, wird
der Vorstand im Einzelfall sorgféaltig prifen, ob von dem Ausschluss des Bezugsrechts
Gebrauch gemacht werden soll. Er wird dies nur dann tun, wenn der konkrete
Unternehmenszusammenschluss oder -erwerb gegen Gewahrung von Aktien der
Gesellschaft als (teilweise) Gegenleistung — unter Beriicksichtigung der jeweiligen
Konditionen des Zusammenschlusses bzw. Erwerbs - im wohlverstandenen
Unternehmensinteresse liegt und den Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
rechtfertigt. Der Vorstand wird in diesem Rahmen auch die Konditionen der Ausgabe von
Aktien der Gesellschaft, insbesondere den Preis, sorgfaltig prifen. Der Preis, zu dem die
Aktien ausgegeben werden, hangt von den dem jeweiligen Zeitpunkt und den Umstéanden
des Einzelfalls ab. Der Vorstand wird dabei sicherstellen, dass der Preis das
wohlverstandene Unternehmensinteresse und die Belange der Aktiondre angemessen wahrt.
Zu diesem Zweck wird er den Borsenkurs der W&W-Aktie angemessen beriicksichtigen und
sich durch externe Expertise unterstutzen lassen, soweit das im Einzelfall jeweils méglich
und sinnvoll ist.

Konkrete Plane fir eine Ausnutzung des Genehmigten Kapitals bestehen derzeit nicht.
Entsprechende Vorratsbeschllisse mit der Mdéglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss sind
national und international Ublich. Der Vorstand wird in jedem Fall sorgféltig prifen, ob die
Ausnutzung des Genehmigten Kapitals im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare ist.
Der Vorstand wird der Hauptversammlung Uber eine etwaige Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals berichten.
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