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Die W&W Asset Management GmbH auf einen Blick

2005 2004 2003
Bilanzsumme in TEUR 18 336 14 498 13610
Jahresergebnis in TEUR 3142 1198 367
Vermitteltes Depotvolumen im Geschéftsjahr
.Fonds der W&W Gruppe . in Millionen EUR 241 123 75
.Fonds Dritter . in Millionen EUR 68 89 127
Arbeitnehmer/innen zum Jahresende 73 77 74
Verwaltetes Fondsvermdgen verbundener KAG’s zum Jahresende
.Baden-WUrttembergische .
.KapitaIanlagegesellschaft mbH .in Millionen EUR' 9140 8 605 8 447
W&W Asset Management Dublin Limited .in Millionen EUR 430 326 235
W&W Asset Management AG Luxemburg .in Millionen EUR 910 156 114

' Gesamtes verwaltetes Fondsvermdgen in Spezial- und Publikumsfonds
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Hans-Peter Kappes

Mitglied des Vorstands der

Wiistenrot & Wiirttembergische AG
Vorsitzender

Dr. Edmund Schwake

Stv. Vorsitzender des Vorstands

der Wiistenrot & Wiirttembergische AG
Stellvertretender Vorsitzender

Wilhelm Ehlen

Mitglied des Vorstands der
Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank
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Peter Kéhler

Mitglied der Vorstinde der
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Vorsitzender des Vorstands der
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Mitglied des Vorstands der
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Geschaftsfuhrung

Eugen JauB

Dr. Bernhard Kiihn

Geschéftsfuhrung | 3



4 | Vorwort

Sehr geehrte Damen und Herren,

«

»2005 war ein Spitzenjahrgang ...“ mit diesem
Superlativ aus dem Munde des Vorstandsspre-
chers des Branchenverbandes BVI lisst sich
auch die Geschiftsentwicklung der W&W Asset
Management GmbH im Jahr 2005 trefflich um-

schreiben.

Die hervorragend performenden europdischen
Aktienmirkte und der Mangel an Anlagealterna-
tiven sorgten dafiir, dass die Anleger in Fonds mit
mehr oder weniger hohem Aktienanteil zurtick-
kehrten. Und sie wurden fiir diese Entscheidung

zum Jahresende mit reichlich Rendite belohnt.

Dabei sah es zu Jahresbeginn noch gar nicht

so rosig aus, die Kapitalmiarkte kamen nicht so
recht in die Génge. Bis zum April diimpelten

der Deutsche Aktien Index (DAX) und der Dow
Jones Euro Stoxx 50 Index lustlos vor sich hin.
Insbesondere der stetig steigende Olpreis berei-
tete den europdischen Industriestaaten und den
Investoren grofles Kopfzerbrechen. Der gleichzei-
tig tiber 1,30 US-Dollar notierende Euro driickte

zusitzlich auf die Stimmung.

Erst im Mai gewannen die européischen Aktien-
mirkte — begleitet von einem riickliufigen Euro-

Kurs und historisch niedrigen Zinsen — an Fahrt.

Zum Ende des Jahres 2005 schlug fiir den Deut-
schen Aktien Index (DAX) ein sattes Plus von
27,07 Prozent (Dow Jones Euro Stoxx 50: + 25

Prozent) zu Buche.

Eugen JauB

Differenzierter verlief die Entwicklung an den
internationalen Kapitalmirkten. Mit einem An-
stieg von 41,53 Prozent im Nikkei 225-Index ging
am japanischen Aktienmarkt im wahrsten Sinne
des Wortes die Sonne auf. Ganz anders hingegen
verlief der Welt-Leitindex Dow Jones, der seine
Investoren mit einer Minusrendite von 0,77 Pro-

zent enttiuschte.

Diese positiven Rahmenbedingungen an den
europdischen Kapitalmirkten strahlten auch auf
den Investmentfondsabsatz der W&W Asset Ma-

nagement GmbH aus.

Dariiber hinaus war 2005 ein Jahr, das nicht wie
die Jahre 2003 entweder durch einen Boom im
Bausparen oder wie das Jahr 2004 durch steuer-
liche Anderungen bei Lebensversicherungsver-
triagen bestimmt war. Die Anleger verhielten sich
nach wie vor sehr vorsichtig, was dazu fiihrte,
dass beim Gesamtabsatz die defensiver orientier-
ten Rentenfonds der unteren Risikoklassen eine
dominierende Rolle einnahmen. Reine Aktien-
fonds wurden deshalb entweder als Investment-
sparplan oder zur Beimischung bei grof3eren

Depots eingesetzt.

Mit 309,07 Millionen Furo Fondsabsatz erzielte
die W&W Asset Management GmbH das beste
Ergebnis seit Bestehen und tibertraf den Vorjah-
resabsatz um 46,1 Prozent. Besonders erfreulich
stellte sich zudem die Absatzstruktur dar. Der
Anteil der aus Wertschopfungsgesichtspunkten
interessantesten W&W-Fonds hat sich mit einem

Anstieg von 31,6 Prozent auf 60 Prozent nahezu

verdoppelt.

Dr. Bernhard Kuhn



Neben den hervorragenden Vertriebsleistungen
unserer Auflendienstpartner war dieser Erfolg
zweifelsfrei auch ein Verdienst unserer Manage-
mentteams, die es schafften, dass im Jahr 2005
samtliche W&W-Fonds mit positiven Wertent-
wicklungen abschlossen und einige W&W-Fonds
wieder wertvolle Auszeichnungen von namhaften
Ratingagenturen wie Morningstar und Standard

& Poor’s erhielten.

Abgerundet wurde das aus Sicht der W&W Asset
Management GmbH sehr positive Geschiftsjahr
2005 durch eine Steigerung des Fondsbestandes
bei unseren Tochtergesellschaften auf 10,48 (V.
9,1) Milliarden EUR.

Kernprodukt bei unseren Anlegern blieb wie
schon im Vorjahr der W&W Dachfonds Basis
BWK (investiert zu je einem Drittel in Aktien-,
Renten- und offene Immobilienfonds). Er weist
inzwischen ein Fondsvolumen von nahezu 230
Millionen EUR aus. Die Investoren in diesem
relativ konservativen Fonds wurden mit einer

Jahresperformance von 8,54 Prozent belohnt.

Im institutionellen Geschift konnten wir im Be-
richtsjahr weitere Synergien heben. Dazu gaben
wir die Geschiftsbeziehung zu Fremd-Kapitalan-
lagegesellschaften in Luxemburg auf und siedel-
ten die entsprechenden Fonds bei unserer Toch-
tergesellschaft, der W&W Asset Management AG
in Luxemburg an. Gleichzeitig wechselten wir bei
der W&W Asset Management Dublin zur RBC
Dexia Investor Services Bank als Depotbank, mit
der Folge, dass alle auslindischen Tochtergesell-
schaften der W&W Asset Management GmbH
kiinftig nur noch auf einen Depotdienstleister
zurtickgreifen, der gleichzeitig einziger Datenlie-
ferant fiir die auslidndischen Fonds unserer Man-

danten ist.

Ausgehend von unserer Markteinschitzung
erwarten wir wiederum eine erfreuliche Ent-
wicklung fiir das Jahr 2006. Moderat ansteigende
Aktienmirkte sowie ein leicht anziehendes Zins-
niveau bei den langlaufenden Rentenpapieren
wollen wir nutzen, um einen weiteren ,,Spitzen-

. « .
jahrgang® zu erzielen.

Der Erfolg der W&W Asset Management GmbH
ist vor allem der Verdienst unserer Auflendienste
und der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter im In-
nendienst. Thnen allen gilt unser herzlicher Dank,
genauso wie unseren Kunden fiir das entgegenge-

brachte Vertrauen.
Eugen Jauf3
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A. Wirtschaftliches Umfeld

Die Konjunktur in Deutschland hat 2005 keinen
Schwung gewonnen. Das Bruttoinlandsprodukt
erhohte sich gegentiber dem Vorjahr real nur um
0,9 Prozent, was deutlich unter den Erwartungen
zu Jahresbeginn lag. Wie schon in den Vorjahren
beruhte das bescheidene Wachstum in erster Linie
auf der anhaltend starken Exportnachfrage aus
dem Ausland. Dagegen blieb die Binnennachfrage
weiter schwach. Griinde hierfiir waren die anhal-
tend schwierige Lage auf dem Arbeitsmarkt sowie
sinkende Realeinkommen, die die Kaufkraft der
privaten Haushalte schwichten. Die jahresdurch-
schnittliche Arbeitslosenquote erhohte sich um gut
einen Prozentpunkt auf 11,7 Prozent. Dieser An-
stieg war teilweise bedingt durch das Inkrafttreten
von ,,Hartz IV, wodurch bis dahin nicht arbeitslos
gemeldete Sozialhilfeempfinger nun erstmals in
der Arbeitslosenstatistik erfasst wurden. Die ver-
fiigbaren Finkommen nahmen im Vorjahresver-
gleich um 1,5 Prozent zu, blieben damit aber deut-
lich unter dem Anstieg der Lebenshaltungskosten
von 2,0 Prozent. Diese haben besonders in der
zweiten Jahreshilfte merklich zugelegt, da sich un-
ter anderem Mineralolerzeugnisse stark verteuert
hatten. Die Neuersparnis der privaten Haushalte
erhohte sich angesichts der unsicheren Einkom-
mens- und Beschiftigungsperspektiven gegentiber
dem Vorjahr um 2,8 Prozent und erreichte mit
158 Milliarden EUR eine neue Hochstmarke. Die
Sparquote lag mit 10,6 Prozent nur minimal tiber
dem Niveau des Vorjahres. Das Geldvermdogen der
privaten Haushalte diirfte damit zum Jahresende
2005 gut 4,2 Billionen EUR betragen haben.

Bruttoinlandsprodukt Deutschland

Verianderung zum Vorjahr in Prozent
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Leichte konjunkturelle Erholung in 2006

2006 ist eine leichte konjunkturelle Belebung der
Wirtschaft absehbar. So diirfte die Binnennachfra-
ge etwas anziehen, ausgel6st durch zunehmende
Ausriistungsinvestitionen im Inland. Positive Ab-
satzerwartungen auf den Auslandsmirkten lassen
gleichzeitig auf einen weiterhin stabilen Export
schlielen. Das setzt allerdings voraus, dass sowohl
der Euro als auch die Rohstoffpreise nur wenig
schwanken. Prognosen des Deutschen Instituts fiir
Wirtschaftsforschung gehen fiir 2006 von einem
Wechselkurs um 1,20 US-Dollar pro Euro und
einem Olpreis von rund 60 US-Dollar je Barrel
(Nordsee Brent) aus. Die Lage am Arbeitsmarkt
wird sich nicht grundlegend bessern. Dennoch
diirfte die Zahl der Erwerbstitigen auf Grund ar-
beitsmarktpolitischer Mafinahmen leicht steigen.
Die verfiigbaren Einkommen werden von der Be-
schiftigtenzunahme jedoch nur maf3ig profitieren.
Deswegen bleibt der private Verbrauch voraus-
sichtlich weiterhin schwach. Allenfalls im zweiten
Halbjahr ist eine vortibergehende Belebung des
privaten Konsums abzusehen, wenn es anlésslich
der Mehrwertsteuererhohung ab 2007 zu Vorzieh-
effekten kommen diirfte. In Folge dessen wird

die Ersparnis der privaten Haushalte kurzzeitig
zuriickgehen. Dennoch diirfte die Sparquote wei-
terhin auf hohem Niveau bleiben, da die privaten
Haushalte vermutlich mehr fiir die private Alters-

VOrsorge sparen werden.

Sparquoten in Deutschland

in Prozent
11,0 Quelle:
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B. Die Investmentbranche in 2005

Entwicklung der Branche im Jahr 2005
und Ausblick

Ein Rekord folgt dem anderen: Nach 2004 hat

es die deutsche Investmentbranche wiederum
geschafft mit einem ,,All Time High ein Invest-
mentjahr erfolgreich abzuschlieflen. Mit einem
verwalteten Fondsvermogen von 1,1 Billionen
EUR zum Ultimo 2005 wurde die Messlatte auf
eine neue Rekordmarke gelegt. Diese Entwick-
lung unterstreicht die Dynamik der Fondsbran-
che. Mit Zufliissen von iiber 80 Milliarden EUR
stellte das Jahr 2005 eines der besten Jahre der
Investmentbranche dar. Dieser Erfolg beruhte
zum einen auf dem positiven Abschneiden aller
Assetklassen und zum anderen auf dem gestie-
genen Stellenwert der Investmentfonds bei der
privaten Geldvermdgensbildung. So stieg der
Anteil des Netto-Mittelaufkommens von Pu-
blikumsfonds an der Geldvermogensbildung
privater Haushalte von 5 Prozent im Vorjahr auf
30 Prozent in 2005. Auch die anhaltenden Dis-
kussionen zum Thema Altersvorsorge und der
Suche nach geeigneten Anlageprodukten, hatte
das Augenmerk immer wieder auf das Produkt
Investmentfonds, im speziellen auf die Anlage in
Aktienfonds, gelenkt. Insbesondere mit den ein-
drucksvollen Ergebnissen im Bereich des regel-
mifligen Sparens konnten Aktienfonds ihre Qua-

litét fiir die Altersvorsorge erneut untermauern.

Die deutsche Investmentbranche befindet sich
weiterhin auf einem guten Weg. Eine hohe Pro-
duktqualitit, die Moglichkeit sich mit geringem
Zeit- und Kostenaufwand weltweit an den Ka-

pitalmirkten zu beteiligen und der immense

Nachholbedarf der Bevolkerung bei Investment-
fondsanlagen (insbesondere in der erginzenden
Altersvorsorge) lassen beruhigt in die Zukunft
blicken.

Alle Assetklassen auf Erfolgskurs

Die Fondsanleger blicken auf ein erfolgreiches
Anlagejahr 2005 zurtick. Alle Assetklassen lie-
ferten im Anlagejahr 2005 positive Resultate ab.
Deutschlandweit, europdisch und global ausge-
richtete Aktienfonds legten im Schnitt um rund
25 Prozent zu. Rentenfonds bescherten den Anle-
gern im Ein-Jahres-Zeitraum — je nach Anlageka-
tegorie — ein Plus von 3,8 bis 8,0 Prozent. Offene
Immobilienfonds erzielten im Schnitt einen Zu-

wachs von 3,4 Prozent.

Insgesamt verzeichnete die Branche einen Netto-
Mittelzufluss von 81,4 Milliarden EUR. Davon
flossen Publikumsfonds per Saldo 42,0 Milliar-
den EUR zu. Das ist ein Vielfaches im Vergleich
zum Vorjahr (2004: 6,5 Milliarden EUR) — nur
die Ausnahmejahre 1999 und 2000 lagen hoher.
Aktienfonds sind mit einem Vermégen von 179,7
Milliarden EUR die grofite Fondsgruppe. Vor
dem Hintergrund weltweit steigender Borsen und
einer ausgewogenen Asset-Allokation halt der
Branchenverband BVI den Mittelzufluss in Akti-
enfonds fiir ausbaufihig. Grole Hoffnungen setzt
die Branche auf langfristige Sparprozesse wie
zum Beispiel fondsgebundene Lebensversiche-
rungen, VL-Sparen, Riester-Rente, Zeitwertkon-
ten und Sparpline, deren Zahl stetig wichst.
Knapp hinter den Aktienfonds folgten die Ren-
tenfonds. Auf sie entfielen 174,0 Milliarden EUR.
Mit einem Mittelaufkommen von per Saldo 30,7
Milliarden EUR war dies dariiber hinaus das

Verteilung des Fondsvermoégens bei Publikumsfonds 2005

in Mrd. EUR

200

150

100 I Il Aktienfonds 179,7 [0 Geldmarktfonds 65,8
50 Rentenfonds 174,0 [ Gemischte Fonds 31,0
0 W Offene Immobilienfonds 85,1 Il AS-/sonstige Fonds 9,8
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beste Jahr in ihrer Geschichte. Offene Immobili-
enfonds verbuchten ein Vermégen von 85,1 Mil-
liarden EUR. Zum Jahresende gab es bei den Of-
fenen Immobilienfonds eine weniger erfreuliche
Entwicklung zu verzeichnen: Turbulenzen rund
um Fonds der DB Real Estate verunsicherten vie-
le Anleger derart, dass grofle Summen aus diesem
Bereich abgezogen wurden. Nach dem sich in den
ersten elf Monaten 2005 Abfliisse und Zufliisse
knapp die Waage hielten, bescherte diese Situa-
tion den Offenen Immobilienfonds letztendlich
einen Netto-Mittelabfluss von 3,4 Milliarden
EUR. Inzwischen stiitzt der Markt wieder die
Perspektiven fiir Offene Immobilienfonds: Nach
Auffassung zahlreicher Experten hat der hiesige
Immobilienmarkt die Talsohle durchschritten.
Zudem verstirken ausldndische Investoren ihre

Engagements in Deutschland.

Das anfinglich viel besprochene Thema Hedge-
fonds scheint sich in Deutschland ein wenig
beruhigt zu haben. Fiir das Jahr 2005 konnte nur
noch ein Nettomittelzufluss von 286,8 Millionen
EUR verzeichnet werden (nach 705,7 Millionen
EUR im Vorjahr). Entsprechend konnte auch das
Fondsvermdégen nur einen geringen Zuwachs auf
1,2 Milliarden EUR verbuchen.

Das Volumen der Geldmarktfonds belief sich im
Berichtszeitraum auf 65,8 Milliarden EUR. Auf
Mischfonds entfielen 31,0 Milliarden EUR und
auf sonstige Fondsgruppen insgesamt 9,8 Milli-
arden EUR.



C. Uberblick tiber
die Entwicklung der W&W Asset
Management GmbH

Aufgaben der W&W Asset Management GmbH

Die W&W Asset Management GmbH verant-
wortet, steuert und biindelt konzernweit die
Aktivitidten des Geschiftsfeldes Investment. Die
Vermittlung der Investmentanteile erfolgt hierbei
iiber die Vertriebsorganisationen der Wiistenrot
Bausparkasse AG und der Wiirttembergische
Versicherung AG. Die W&W Asset Management
GmbH unterstiitzt die Vertriebe neben der Pro-
duktauswahl durch modulare Qualifizierungs-
konzepte und Verkaufsférdermafinahmen. Die
Betreuung und Unterstiitzung der Vertriebe
erfolgt regional vor Ort. Ferner verantwortet die
W&W Asset Management GmbH das Kapitalan-
lagemanagement von mehreren Gesellschaften
des W&W-Konzerns. Ebenso werden Manage-
ment- und Beratungsleistungen fiir externe Man-
danten erbracht. Nicht zuletzt koordiniert und
steuert die W&W Asset Management GmbH die
konzerneigenen Kapitalanlagegesellschaften in

Stuttgart, Luxemburg und Dublin.

Kompetenzzentrum ,,Asset Management*
weiter etabliert

Die W&W Asset Management GmbH betreut seit
April 2003 die Aktien, Renten und Private-Equi-
ty-Investments der Versicherungsunternehmen
im W&W-Konzern. Dies umfasst das Manage-
ment sowohl des Direktbestandes als auch der in

Fonds verwalteten Wertpapiere einschliefllich der
jeweils dazu gehorenden Dienstleistungen aus
den Bereichen Middle- und Back-Office. Fiir die
W&W AG betreut sie mehrere Investmentfonds-
mandate und tibernimmt wesentliche Aufgaben
des Middle-Office.

Auch nach dem Verkauf der Wiirttembergische
und Badische Versicherungs-AG wird diese als
nunmehr externer Mandant mit dem bisherigen
Leistungsumfang Front-, Middle- und Back-
Office-Funktionen fiir alle Aktien- und Renten-

titel weiterhin betreut.

Im ersten Halbjahr 2005 tibertrug die Wiirttem-
bergische Lebensversicherung AG zusitzlich die
kompletten Middle- und Back-Office-Titigkeiten
im Rahmen ihrer fondsgebundenen Versiche-
rungsprodukte an die W&W Asset Management
GmbH. Dartiber hinaus verantwortet die W&W
Asset Management GmbH das Advisory von der-
zeit 9 deutschen, 4 irischen und 8 luxemburger
W&W-Publikumsfonds im Volumen von 2,07
Milliarden EUR. Insgesamt belief sich das von der
W&W Asset Management GmbH betreute Volu-
men der iiber zehn Konzerngesellschaften sowie
der Fonds- und Drittmandate per 31. Dezember
2005 auf rund 13,6 Milliarden EUR.

Auch im Jahr 2005 lieferte das Managementteam
der W&W Asset Management GmbH wieder her-
vorragende Performance-Ergebnisse ab. In den
Rankings namhafter Ratingagenturen belegten
diverse W&W-Fonds im Jahresverlauf jeweils vor-
dere Plitze. Unsere Vertriebe und unsere Kunden
honorierten diese Auszeichnungen mit Nachfrage
nach tiber 300 Millionen EUR Fondsvolumen.

Nettomittelaufkommen der Publikumsfonds 2005 nach Fondsgruppen

in Mrd. EUR
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Im Rahmen der Optimierung der Fondsproduk-
tion und der Vereinheitlichung der Fondsver-
waltung wurden im ersten Halbjahr 2005 zum
einen die Geschiftsbeziehungen zu Fremd-Kapi-
talanlagegesellschaften in Luxemburg aufgegeben
und die entsprechenden Fonds bei der W&W
Asset Management AG Luxemburg konzentriert.
Aus diesem Grund wurden bei der W&W Asset
Management AG Luxemburg im ersten Quartal
die Fonds W&W Europa Aktien Premium IT und
W&W US Aktien Premium aufgelegt.

Zum anderen bedienen sich nun die auslindi-
schen Tochtergesellschaften der W&W Asset Ma-
nagement GmbH nur noch eines Dienstleisters
im Bereich Depotbank, was neben der Kostenre-
duktion u.a. die Vereinheitlichung der IAS-Be-

richterstattung zur Folge hatte.

Die im Oktober 2005 begonnene Integration der
Karlsruher Lebensversicherung AG durch die
Wiirttembergische Lebensversicherung AG tan-
giert auch die W&W Asset Management GmbH,
indem sie voraussichtlich das Management der
Aktien, Renten und Private-Equity-Investments
von ca. 8 bis 9 Milliarden EUR und die dazuge-
horigen Dienstleistungen im Middle- und Back-
Office der Karlsruher Versicherungen zusitzlich

iibernehmen wird.

Geschaftsentwicklung im Investmentvertrieb

Von Januar bis Mai 2005 entwickelte sich der
Investmentfondsabsatz der W&W Asset Manage-
ment GmbH mit einem Monatsdurchschnitt

von unter 20 Millionen EUR eher schleppend.

Ab Mai/Juni 2005 zogen die Kurse an den Ka-
pitalmirkten Europas merklich an und sorgten
fiir Kauflaune bei unseren Kunden. Mit einem
Monatsdurchschnitt von ca. 30 Millionen EUR
konnten die ersten fiinf Monate kompensiert und
das Planziel der W&W Asset Management GmbH
von 300 Millionen EUR Bruttoabsatz erfillt wer-

den.

Unterm Strich beendete die W&W Asset Ma-
nagement GmbH das Berichtsjahr mit einem
Bruttoabsatz von 309,07 Millionen EUR, was eine

Lagebericht

Steigerung von nahezu 46 Prozent zum Vorjahr
bedeutet. Damit erzielte die W&W Asset Manage-
ment GmbH den besten Absatz seit Bestehen.

Vertriebsweg 2002 2003 2004 2005
Waustenrot 130,3 1235 122,9 203,2
Wirttembergische 612 792 885 1059
Summe 1915 202,7 211,4 309,1

Vertrieb von Investmentfonds im W&W-Konzern in
Millionen EUR

In der Absatz-Struktur ragt insbesondere der sich
verstirkende Trend zu W&W- und BWK-Fonds
heraus:

Fondsbezeichnung 2002 2003 2004 2005
W&W-/BWK-Fonds 76,6 754 1227  241,0
88,0 112,0 75,3 54,4

Partnerfonds

Fremdfonds 26,9 15,3 13,4 13,6

Absatzstruktur von Investmentfonds in Millionen EUR

Dem Angebot der vertraglichen Anbindung an
die W&W Asset Management GmbH und dem
Abschluss einer Vermogens- und Vertrauensscha-
denhaftplichtversicherung sind bereits 4 144 (von
5 500) Auflendienstpartner gefolgt.

Im Bestreben, einen breiteren Bekanntheitsgrad
in der Finanzbranche zu erhalten und ihre Au-
Benwirkung zu verstirken, hat die W&W Asset
Management GmbH auch im Jahr 2005 die An-
legermesse INVEST als Prasentationsplattform
fiir ihre Produkte und Dienstleistungen genutzt.
Institutionelle Anleger konnten sich hier gezielt

in personlichen Gesprichen iiber die neuesten
Produkte und Dienstleistungen der W&W Asset
Management GmbH informieren. Fiir das niachste

Jahr sind weitere Messeauftritte geplant.

Auch die Pressearbeit wurde deutlich intensiviert.
Neben regelmiflig publizierten Kommentaren
und Einschidtzungen zur Kapitalmarktentwicklung
platzierte die W&W Asset Management GmbH
Fachbeitrige in verschiedenen tiberregionalen

Tageszeitungen.

Auf der Homepage der W&W Asset Management
GmbH (www.wwasset.de) ist ein Newsletter fiir

potenzielle Anleger eingerichtet. Institutionellen



Kunden bietet sich auf einer extra eingerichteten
Internetseite die Moglichkeit, sich iiber die in die-
sem Bereich angebotenen Produkte und Dienstlei-

stungen zu informieren.

Die Auflendienstpartner der W&W Asset Manage-
ment GmbH wurden monatlich iiber den ,,Invest-
ment-Kompass“ unterrichtet, der insbesondere
interessante Verkaufsansitze anregte und tiber
Kapitalmarktgeschehnisse, Fondsdaten und neues-

te Servicetools informierte.

Uber das Intranet und die quartalsweise erschei-
nende Mitarbeiterzeitschrift ,,Einblick” wurde der
Innendienst iiber die Produkte und Dienstleistun-

gen auf dem Laufenden gehalten.

Erweiterung der Fondspalette fiir ausgewahlte
AuBendienstpartner

Ertragsorientierte und erfahrene Kunden fordern
in der Geldanlage oftmals iiberdurchschnittlich
viel Individualitit und Beratung. Dem kommt
die W&W Asset Management GmbH mit einem
umfangreichen Angebot an speziellen Invest-
mentfonds, die interessante Branchen und Welt-
regionen berticksichtigen, entgegen. Grundsitz-
lich steht mit dem W&W Dachfonds GlobalPlus
BWK ein interessantes Produkt zur Verfiigung,
das dem Wunsch des Kunden nach einer welt-
weiten Aktienanlage bei gleichzeitiger Nutzung
chancenreicher Branchen und Regionen gerecht
wird. Bei einigen Kunden ist es dennoch notwen-
dig, die bei einer Anlage im Dachfonds bereits
abgedeckten ,,Nischen“ noch stirker zu gewich-
ten oder iiber Ansparpline speziell zu betonen.
Hierzu erhalten interessierte Auflendienstpartner
im Zuge einer zusitzlichen Qualifizierung die
Maoglichkeit, auf eine exklusive Auswahl von
Investmentfonds zuzugreifen. Die W&W Asset
Management GmbH hat die auf diesen Gebieten
fithrenden Anbieter Franklin Templeton Invest-
ments und Merrill Lynch Investment Managers
als Partner gewonnen. Beide gehoren zu den
weltweit renommiertesten, traditionsreichsten
und grofiten Gesellschaften im Bereich Vermo-

gensverwaltung.

Beteiligungen

Alle in- und ausldndischen Kapitalanlage- und
Investmentgesellschaften des W&W-Konzerns sind
seit Mitte 2001 Tochtergesellschaften der W&W
Asset Management GmbH. Die W&W Asset Ma-
nagement GmbH koordiniert und steuert die Ak-
tivitdten in Stuttgart, Luxemburg und Dublin und

stimmt sie eng aufeinander ab.

Die Baden-Wiirttembergische Kapitalanlagegesell-
schaft mbH als grof8te und strategisch wichtigste
Tochtergesellschaft, wurde bereits im Jahre 1988
gegriindet. Sie zihlt mittlerweile zu den groflen
Kapitalanlagegesellschaften in Deutschland. Die
Anteile an der Gesellschaft werden zu 60 Prozent
von der W&W Asset Management GmbH und zu
40 Prozent im Konzern der Landesbank Baden-
Wiirttemberg gehalten. Per 31. Dezember 2005
verwaltete sie ein Fondsvolumen in Hohe von
insgesamt 9,14 Milliarden EUR (gegeniiber 8,6
Milliarden EUR im Vorjahr). Dabei entfielen 3,3
Milliarden EUR auf Publikumsfonds und 5,8 Mil-
liarden EUR auf Spezialfonds fiir institutionelle
Anleger.

Positiv entwickelte sich das Berichtsjahr bei den
irischen Gesellschaften. So konnte das bei der
WE&W Asset Management Dublin Ltd. verwaltete
Fondsvolumen im Berichtsjahr um 104 Millionen
EUR auf 430 Millionen EUR gesteigert werden.

Die W&W Asset Management AG Luxemburg
kann ebenfalls auf ein sehr erfolgreiches Jahr 2005
zuriickblicken. Vor allem durch die Auflage der
Fonds W&W Europa Aktien Premium I, W&W
US Aktien Premium und W&W Global Conver-
tibles konnte die Gesellschaft im Berichtsjahr das
verwaltete Fondsvolumen von 156 Millionen EUR
im Vorjahr auf 910 Millionen EUR nahezu ver-
sechsfachen. Des Weiteren wurden 2005 die Fonds
Wiistenrot Rent Plus und Wiistenrot Europarent

fusioniert.

Lagebericht | 11
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Risikomanagement

Erfolgreiches unternehmerisches Handeln erfor-
dert systematischen Umgang mit Chancen und
Risiken. Aus diesem Grund wurde bei der W&W
Asset Management GmbH ein unternehmens-
weites Risikomanagement- und Fritherkennungs-
system eingefiihrt, das darauf ausgerichtet ist,
Risiken rechtzeitig zu erkennen, zu tiberwachen
und Mafinahmen zu ihrer Vermeidung und Be-

grenzung umzusetzen.

Das Risikomanagementsystem ist dabei von den
Vorgaben der Rechnungslegungsstandards ab-
geleitet und entspricht den Anforderungen nach
KonTraG. Gemif! den Mindestanforderungen an
die Ausgestaltung der Internen Revision (MalR)
werden Funktionsfihigkeit und Angemessenheit
der Aktivititen im Risikomanagement regelma-

Big tiberpriift.

Durch das Risikomanagementsystem wird die
Identifikation von Risiken nach Risikofeldern,
deren Erfassung und Bewertung sowie die Do-
kumentation im Regelkreislauf systematisch
gesteuert. Die Uberwachung der Risiken erfolgt
dabei anhand von Indikatoren und vorgegebenen
Schwellenwerten. Die Abgrenzung der Rollen und
Verantwortlichkeiten der am Risikomanagement-
prozess beteiligten Personen ist hierbei im Risiko-

handbuch eindeutig festgelegt.

Das Inventar der bei der W&W Asset Manage-
ment GmbH vorhandenen Risiken wird sowohl
durch die jihrliche Risikoinventur als auch durch

das laufende Risikoreporting aktualisiert.

Durch regelmifliige Risikoberichte werden die
Geschiftsfihrung, der Aufsichtsrat sowie das
Konzern-Risikomanagement quartalsweise und
falls notwendig auch ad hoc tiber die Risikolage

informiert.

Lagebericht

Der wesentliche Werttreiber des Geschiifts der
W&W Asset Management GmbH ist das Volu-
men der verwalteten Kapitalanlagen. Die Hohe
des verwalteten Vermogens hangt hierbei stark
vom Neugeschift und von der Marktentwicklung
ab.

Im Berichtsjahr traten keine Risiken auf, die den
Fortbestand der Gesellschaft gefihrdeten.

Unternehmensergebnis

Die W&W Asset Management GmbH konnte das
Geschiftsjahr 2005 mit einem deutlich tiber dem
Vorjahr liegenden Ergebnis abschlieflen. Hierin
spiegeln sich intensive Anstrengungen zur Aus-
schopfung bestehender, ErschlieBung neuer Er-
tragsquellen sowie nachhaltige Bemiihungen zur
Kostensenkung und zur Geschiftsprozessoptimie-
rung wider. Auflerdem konnte durch ein duflerst
erfolgreiches Portfoliomanagement eine zusatzli-

che Performance-Fee vereinnahmt werden.

Die Provisionsertrage erhohten sich von 15,7 Mil-
lionen EUR im Jahr 2004 auf 22,6 Millionen EUR
in 2005. Dazu trug sowohl ein hervorragendes
Portfoliomanagement im institutionellen Bereich
als auch eine deutliche Steigerung des Absatzvo-
lumens, des Bestandes und eine weitere Verbesse-
rung der Absatzstruktur zugunsten eigener W&W-
Fonds im Publikumsgeschift bei.

Die Beteiligungsertrage konnten von 2,6 Millio-
nen EUR in 2004 auf 3,1 Millionen EUR im Jahr
2005 gesteigert werden. Dies ist auf wachsende
Geschiftsvolumina bei gleichzeitiger Nutzung von
Kostensenkungspotenzialen vor allem in den aus-

landischen Tochtergesellschaften zuriickzufiihren.

Im Jahr 2005 wurde mit der BWK eine Neurege-
lung des Depotkostenausgleichs getroffen. Sie hat
zu erhohten Aufwendungen in den anderen Ver-
waltungskosten gefiihrt, die aber durch deutliche
Verbesserungen im Bereich der Bestandsprovisi-
onen kompensiert wurden. Daneben haben Ein-
malkosten, insbesondere fiir Marketing-Projekte
zu einem Anstieg der anderen Verwaltungsaufwen-

dungen gefiihrt.



Die W&W Asset Management GmbH konnte mit
einem Jahresiiberschuss von 3,1 Millionen EUR
im Jahr 2005 das Vorjahresergebnis (1,2 Millionen
EUR) um ca. 160 Prozent erhéhen. Die W&W
Asset Management GmbH weist nunmehr eine
Eigenkapitalrendite von 22 Prozent und damit den

hochsten Return on Equity ihrer Geschichte aus.

Ausblick

Nachdem die Weltwirtschaft 2005 trotz des mas-
siven Olpreis-Anstiegs mit gut 4 Prozent erneut
ein erfreulich hohes Wachstum erzielen konnte,
ist in 2006 ausgehend von den USA mit einer et-
was geringeren Dynamik zu rechnen, so dass eine
Wachstumsrate von etwa 3,5 bis 4 Prozent erzielt

werden sollte.

In den USA gehen wir aufgrund des inzwischen
deutlich gestiegenen Leitzinsniveaus, der Beruhi-
gung bei Immobilienpreisen und einer dringend
erforderlichen Erhéhung der rekordtiefen Spar-
quote davon aus, dass die Zuwachsraten der Kon-
sumnachfrage 2006 moderat niedriger ausfallen
werden als 2005. Dies wird dazu fithren, dass das
Wirtschaftswachstum in den USA 2006 auf ca. 3

Prozent nach iiber 3,5 Prozent in 2005 fallen wird.

In Deutschland und Euroland ist 2006 mit einer
Fortsetzung des moderaten Wirtschaftswachstums
zu rechnen. Der erwartete Anstieg des Bruttoin-
landsprodukts von 1,5 Prozent in Deutschland
und 1,75 Prozent in Euroland liegt nur leicht tiber

den Vergleichswerten von 2005.

Basierend auf diesen Rahmenbedingungen erwar-
ten wir in 2006 eine moderat positive Entwicklung
an den internationalen Aktienmarkten und einen
leichten Zinsanstieg bei langen Laufzeiten am
Rentenmarkt. Dies alles sollte eine stabile Entwick-
lung im institutionellen Portfoliomanagement

mit moderatem Wachstum der verwalteten Assets

ermoglichen.

Das zunehmende Bewusstsein der Bevolkerung
tiir die Notwendigkeit einer umfassenden priva-
ten Eigenvorsorge lisst eine weiterhin erfreuliche
Entwicklung im Investmentfondsabsatz erwarten.
Dartiber hinaus rechnen wir auch aufgrund der
erwarteten positiven Entwicklung an den Kapi-
talmérkten mit einer nachhaltigen Festigung des

operativen Jahresergebnisses in 2006.

Nachdem im abgelaufenen Jahr das Jahresergebnis
der Gesellschaft stabilisiert werden konnte, ist fir
2006 eine Forcierung des Vertriebs an institutio-
nelle Drittkunden geplant. Dabei ist angedacht,
sowohl Losungen im Fondsbereich als auch die
Ubernahme von Drittmandaten inkl. Dienstleis-
tungen im Bereich Front-, Middle- und Back-

Office anzubieten.

Lagebericht
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Jahresbilanz zum 31. Dezember 2005

Aktiva 2005 in EUR 2005 in EUR 2004 in TEUR
1. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 10 176 620,81 7 671
b) andere Forderungen 7 7 - 10 176 626,81 -
2. Forderung an Kunden 2 392 640,22 835
darunter durch Grundpfandrechte gesichert EUR 0,00
(Vj. TEUR 0,00)
Kommunalkredite EUR 0,00
(Vj. TEUR 0,00)
3. Anteile an verbundenen Unternehmen
darunter an Kreditinstituten 4 101 236,45 4101
an Finanzdienstleistungsinstituten 766 933,00 4 868 174,45 7 77(7-37
4. Immaterielle Anlagewerte 63 824,00 184
5. Sachanlagen 86 494,00 100
6. Sonstige Vermoégensgegenstinde 626 860,59 727
7. Rechnungsabgrenzungsposten 121 381,51 113
Summe der Aktiva 18 335 995,58 14 498

14 | Jahresabschluss - Bilanz



Passiva

2005 in EUR

2005 in EUR

2005 in EUR 2004 in TEUR

1.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitute

a) téglich fallig

250 563,44

1460

b) mit vereinbarter Laufzeit oder

Kiindigungsfrist

250 563,44 —

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) Spareinlagen

aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist

von drei Monaten

ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist

von mehr als drei Monaten

b) andere Verbindlichkeiten

ba) téglich fallig

725 195,86

109

bb) mit vereinbarter Laufzeit oder

Kiindigungsfrist

725 195,86

725 195,86 =

Sonstige Verbindlichkeiten

9 459,02 5

Riickstellungen

a) Ruickstellungen fur Pensionen und &hnliche

Verpflichtungen

b) Steuerriickstellungen

c) andere Ruckstellungen

2949 237,01

2949 237,01 1664

Eigenkapital

a) gezeichnetes Kapital

7 391 650,00

7 392

b) Kapitalriicklage

964 816,70

965

c) Gewinnriicklagen

ca) gesetzliche Rucklage

cb) Riucklage fiir eigene Anteile

cc) satzungsmaBige Riicklagen

cd) andere Gewinnriicklagen

d) Gewinn

Vortrag

2902 665,52

1705

Bilanzgewinn

3 142 408,03

6 045 073,55

14 401 540,25 1198

Summe der Passiva

18 335 995,58 14 498

Jahresabschluss - Bilanz

15



Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005

2005 in EUR 2005 in EUR 2004 in TEUR

1. Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 232 396,72 154
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen - 232 396,72 —
2. Zinsaufwendungen 5 088,50 6

3. Laufende Ertrdge aus

a) Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere -

b) Beteiligungen -

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 3 062 803,60 3 062 803,60 2 560

4. Provisionsertrage 22 640 971,89 15 691
5. Provisionsaufwendungen 9 306 282,66 5398
6. Sonstige betriebliche Ertrdage 440 075,33 318
7. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehalter 5 876 257,56 5628

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen

fur Altersversorgung und fuir Unterstiitzung

darunter: fir Altersversorgung

327 110,57 EUR (Vj. 239 TEUR) 1137 053,44 1019

b) andere Verwaltungsaufwendungen 6 698 932,63 13 712 243,63 5 302

8. Abschreibungen und Wertberichtigungen

auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 140 548,18 175
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen 58 073,61 33
10. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 3 154 010,96 1161
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 11 602,93 -37
12. Jahresiiberschuss 3142 408,03 1198
13. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 2 902 665,52 1705
14. Bilanzgewinn 6 045 073,55 2903

16 | Jahresabschluss - Gewinn- und Verlustrechnung



Anhang

A. Grundlagen
des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss der W&W Asset Manage-
ment GmbH wurde nach den erginzenden Vor-
schriften fiir Kreditinstitute und Finanzdienst-
leistungsinstitute des Dritten Buches des HGB
(§S 340ff) i.V.m. der Verordnung tiber die Rech-
nungslegung der Kreditinstitute (RechKredV)
und der besonderen Vorschriften des GmbH-Ge-

setzes erstellt.

Der Jahresabschluss 2005 ist aufgrund der nach
der Qualifizierung als Finanzdienstleistungsin-
stitut zwingend anzuwendenden Vorschrift des

§ 2 Abs. 1 RechKredV, gemif3 den Formblittern

1 (Bilanz) und 3 (Gewinn- und Verlustrechnung
in Staffelform) der Anlage zur RechKredV geglie-
dert.

In der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrech-
nung wurden Posten, die keinen Betrag auswei-
sen, nicht aufgefthrt (§ 265 Abs. 8 HGB).

Jahresabschluss - Anhang | 17
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B. Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze

Fiir die Bewertung der einzelnen Aktiv- und

Passivpositionen gilt Folgendes:

Die Forderungen sind gemif3 § 340e HGB mit

dem Nennwert angesetzt.

Die Bewertung der Anteile an verbundenen Un-
ternehmen erfolgt mit den Anschaffungskosten,
den fortgefiihrten Buchwerten bzw. mit dem

niedrigeren beizulegenden Wert.

Erworbene immaterielle Anlagewerte sind zu
Anschaffungskosten bewertet und werden zeitan-

teilig iiber die Nutzungsdauer abgeschrieben.

Die Betriebs- und Geschiftsausstattung wird zu
Anschaffungskosten bewertet, vermindert um die
steuerlich hochstzuldssigen Abschreibungen de-

gressiv mit Ubergang auf die lineare Methode.

Geringwertige Wirtschaftsgtiter werden im Zu-
gangsjahr voll abgeschrieben und zum 31.12. des
jeweiligen Zugangsjahres als Abgang gebucht.

Jahresabschluss - Anhang

Die Verbindlichkeiten sind gemif3 § 253 Abs. 1
Satz 2 HGB mit dem Riickzahlungsbetrag ange-

setzt.

Die Dotierung der Riickstellungen fiir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen erfolgte zum versi-
cherungsmathematischen Teilwert auf der Basis
der Richttafeln von 2005G von Professor

Dr. Klaus Heubeck und unter Zugrundelegung

eines Zinssatzes von 5,5 Prozent.

Bei der Bemessung der anderen Riickstellungen
wurde allen erkennbaren Risiken angemessen
und ausreichend Rechnung getragen. Der
Wertansatz orientiert sich am voraussichtlichen
Bedarf.

Aufgrund einer verdnderten Darstellung wird die
Vertriebskostenbeteiligung ab dem Geschiftsjahr
2005 unter den Provisionsaufwendungen und
nicht mehr unter den anderen Verwaltungsauf-
wendungen ausgewiesen, die Vorjahresbetrige

wurden entsprechend angepasst.



C. Aktivseite

Forderungen an verbundene Unternehmen
(Kreditinstitute)

31.12.2005
in TEUR

Woistenrot Bank AG Pfandbriefbank 10177

Die Forderungen sind taglich fallig.

Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden resultieren aus der
Geschiftsbesorgung und zentralen Beschaffung
mit verbundenen Unternehmen, sowie aus Bera-

tungsleistungen und ausstehenden Provisionen.

Immaterielle Anlagewerte

Auf den Anlagespiegel wird verwiesen (Seite 22).

Sachanlagen

Die Sachanlagen beinhalten Betriebs- und Ge-
schiftsausstattungen, die Entwicklung ist dem
Anlagespiegel zu entnehmen (Seite 22).

Sonstige Vermdgensgegenstande

Die sonstigen Vermogensgegenstande beinhalten

Forderungen aus dem Deckungskapital der Mit-

31.12.2005  ,rbeitergehaltsumwandlung, aus Mitarbeiterdar-

inTEUR  Jehen, sowie Forderungen an Steuerbehérden aus
Wairttembergische Lebensversicherung AG - 927 Steuererstattungsansprﬁchen.
W&W Informatik GmbH 12
Forderungen aus Beratungsleistungen Forderungen an verbundene Unternehmen 31.12.2005
Baden-Wirttembergische ‘ mTEUR
Kapitalanlagegesellschaft mbH 96 Wirttembergische Lebensversicherung AG 252
W&W Advisory Dublin Limited - .4‘16
Sonstige - .1‘2 Sonstige Forderungen 31.12.2005
Forderungen aus Provisionen ‘ |nTEUR
Baden-Wirttembergische Mitarbeiterdarlehen 29
Kapitalanlagegesellschaft mbH 1089 Steuerbehdrde - 341
Sonstige - 211 Sonstige . ‘5

Die Forderungen sind taglich fallig.

Anteile an verbundenen Unternehmen

Auf die gesonderte Aufstellung des Anteilbesitzes
und den Anlagespiegel wird verwiesen (Seite 22
und 23).

Rechnungsabgrenzungsposten
Dieser Posten beinhaltet im Wesentlichen Nut-

zungsgebiihren fiir externe Datendienste gemif3
§ 250 Abs. 1 HGB.

Jahresabschluss - Anhang
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D. Passivseite

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditins-

tituten sind die Posten aus der Geschiftsbesor-

Ruckstellungen

Die Riickstellungen verteilen sich wie folgt:

gung und der zentralen Beschaffung mit verbun- PS1E12:2005
denen Unternehmen enthalten. IQIEYE
Personelle Aufwendungen 1410
31.12.2005 éachaufwendungen 1422
o in TEUR éonstige o 117
Waistenrot Bausparkasse AG 251
.Die Verbindlichkeiten sind taglich fallig. o
Eigenkapital

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden sind
Posten aus der Geschiftsbesorgung, der zentralen
Beschaffung und der Umsatzsteuer, jeweils gegen-
iiber verbundenen Unternehmen, sowie aus Bera-

tungsleistungen und Provisionen enthalten.

Das Stammkapital betrdgt am 31. Dezember 2005
unverdndert 7 391 650 EUR, die Hohe der Kapi-
talrticklage betragt 964 817 EUR.

Nachfolgende Anteile am Stammbkapital werden

gehalten von:

31.12.2005

31.12.2005 . in %

o in TEUR Wistenrot & Wiirttembergische AG 48,98

Waustenrot & Wiirttembergische AG 165 Wi]rttembergische Versicherung AG 29,76

WUrttembergische Versicherung AG . 215 WUr‘ttembergische Lebensversicherung AG 16,04

Allgemeine Rentenanstalt Pensionskasse AG . 8 WUstenrot Bank AG Pfandbriefbank o 5,22
Verbindlichkeiten aus Beratungsleistungen . 154

Verbindlichkeiten aus Provisionen 183

Die Verbindlichkeiten sind taglich fallig.

Sonstige Verbindlichkeiten

Diese Position enthilt Kreditorenverbindlichkei-

ten aus Lieferung und Leistung.

31.12.2005

in TEUR

Sonstige 9

Jahresabschluss - Anhang



E. Erlduterungen zur
Gewinn- und Verlustrechnung
Laufende Ertrage

Nachfolgende Ertrige aus Anteilen an verbunde-

nen Unternehmen wurden in 2005 vereinnahmt:

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Im Geschiftsjahr 2005 sind Personalaufwendun-
gen in Hohe von 7 013 TEUR angefallen.

81122005 Dyje apderen Verwaltungsaufwendungen umfas-
iINTEUR  ¢en 6 699 TEUR, davon entfallen auf Sachauf-
Baden:W(rttembergische wendungen im Rahmen der Konzernverrech-
.Kapitalanlagegesellschaft mbH 1614 nung:
W&W Asset Management AG, Luxemburg 699
W&W Asset Management Dublin Limited 700 31.12.2005
W&W Advisory Dublin Limited o 50 o in TEUR
Waustenrot Bank AG Pfandbriefbank 899
Provisionstiberschuss WUrttembergische Versicherung AG 143
Wi]stenrot Bausparkasse AG 299
In den Provisionsertrigen sind Vertriebsvergii- Wilstenrotsavittiemberdisetie e 27
W&W Informatik GmbH 1146

tungen mit 7 062 TEUR und Ertrage aus Bera-
tungsleistungen mit 2 345 TEUR enthalten. Die
Provisionsertrage aus dem Wertpapiergeschift
belaufen sich auf 7 416 TEUR, an Ertrdgen aus
dem Asset Management wurden 5 818 TEUR

vereinnahmt.

Die Provisionsaufwendungen umfassen 7 270
TEUR Vermittlungsprovision an die Auflen-
dienstpartner der Wiistenrot Bausparkasse AG
und der Wiirttembergischen Versicherung AG.
Dariiber hinaus wurden an Bestandsprovisionen
2 019 TEUR weiter geleitet. Fiir Dienstleistungen
sind im Provisionsaufwand 17 TEUR angefallen.

Jahresabschluss - Anhang
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F. Anlagespiegel

Die einzelnen Positionen haben sich wie folgt entwickelt:

Anschaffungs- Zugange Abgéange Umbuchungen Zuschreibungen
kosten 1.1.2005 Geschaftsjahr Geschaftsjahr Geschaftsjahr . Geschaftsjahr
in EUR in EUR in EUR in EUR in EUR
1. Immaterielle Anlagewerte 582 082 - — — -
2. Sachanlagen 164 145 6 597 — - -
3. Finanzanlagen
. a) Beteiligungen - - — - -
b) Anteile an verbundenen
Unternehmen 4868 174 — — — —
Abschreibungen Abschreibungen Buchwert Buchwert
. ingesamt . Geschaftsjahr 31.12.2005 31.12. Vorjahr
in EUR in EUR in EUR in EUR
1. Immaterielle Anlagewerte 518 258 120 275 63 824 184 099
2. Sachanlagen 84 248 20273 86 494 100 170
3. Finanzanlagen
. a) Beteiligungen — — - —
a) Anteile an
verbundenen Unternehmen — - 4868 174 4868 174

Jahresabschluss - Anhang



G. Sonstige Angaben

Unternehmen, an denen ein Anteilsbesitz von 20 % oder mehr besteht

Name und Sitz des Unternehmens Anteil am Eigenkapital Ergebnis
Kapital letztes

Geschaftsjahr

in % in TEUR in TEUR

W&W Asset Management AG, Luxemburg 99,8 2 176" 271"
Baden-Wirttembergische Kapitalanlagegesellschaft mbH, Stuttgart . 60,00 11 697 4 497
W&W Asset Management Dublin Limited . 100,00 1 656" 246"
W&W Advisory Dublin Limited 100,00 1918’ 4221

" entsprechend der Jahresabschliisse des Geschaftsjahres 2004

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Pensionsverpflichtungen der W&W Asset
Management GmbH, zu denen die Wiistenrot &
Wiirttembergische AG den Schuldbeitritt mit
Erfullungsiibernahme erklirt hat, bestehen zum
31. Dezember 2005 in Hohe von 710 TEUR.

Jahresabschluss - Anhang
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Organe:
Aufsichtsrat

Hans-Peter Kappes
Mitglied des Vorstands der
Wiistenrot & Wiirttembergische AG

Vorsitzender

Dr. Edmund Schwake
stellv. Vorsitzender des Vorstands der
Wiistenrot & Wiirttembergische AG

Stellvertretender Vorsitzender

Wilhelm Ehlen
Mitglied des Vorstands der
Waiistenrot Bank AG Pfandbriefbank

Peter Kohler
Mitglied der Vorstinde der
Wiirttembergische Lebensversicherung AG und

Wiirttembergische Versicherung AG

Dr. Wolfgang Oehler
Vorsitzender des Vorstands der

Wiirttembergische Lebensversicherung AG

Helmut Schmauf}
Mitglied des Vorstands der
Waiistenrot Bausparkasse AG

Jahresabschluss - Anhang

Geschéftsfihrung:
Eugen JauB

Mitgliedschaften in Aufsichtsraten und anderen

Kontrollgremien:

Mitglied des Aufsichtsrats der
Baden-Wiirttembergische
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Stuttgart

Dr. Bernhard Kiihn

Mitgliedschaften in Aufsichtsraten und anderen

Kontrollgremien:

Mitglied des Aufsichtsrats der
Baden-Wiirttembergische
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Stuttgart

Chairman der
W&W Asset Management Dublin Limited

Verwaltungsrat W&W Asset Management AG,

Luxemburg



Mitarbeiter

Im Jahresdurchschnitt betrug die Zahl der Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter insgesamt 73. Davon

waren 16 weiblich und 57 minnlich.

Angaben zu Mutterunternehmen

Die Wiistenrot Holding AG, Ludwigsburg, hilt
die Mehrheit an der Wiistenrot & Wiirttember-
gische AG, Stuttgart, in deren Konzernabschluss
unsere Gesellschaft einbezogen ist. Deren Kon-
zernabschluss sowie der Teilkonzernabschluss der
Wiistenrot & Wiirttembergische AG werden im
Bundesanzeiger veroffentlicht und zum Handels-

register in Stuttgart eingereicht.

Ju

Vorschlag zur Gewinnverwendung

Der Jahresiiberschuss betrigt 3 142 TEUR. Nach
Verrechnung mit dem Gewinnvortrag des Vorjah-
res ergibt sich ein Bilanzgewinn von 6 045 TEUR.
Der Gesellschafterversammlung wird vorgeschla-
gen, aus dem Bilanzgewinn 3 142 TEUR an die
Anteilseigner auszuschiitten. Der verbleibende
Bilanzgewinn in Hohe von 2 903 TEUR soll in

die anderen Gewinnriicklagen eingestellt werden.

Stuttgart, den 23. Februar 2006

W&W Asset Management GmbH

{V:AZ,

Jaufd

Jahresabschluss - Anhang
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Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und
den Lagebericht der W&W Asset Management
GmbH, Stuttgart, fiir das Geschiftsjahr vom 1.
Januar bis 31. Dezember 2005 gepriift. Die Buch-
fithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften liegen in der Verant-
wortung der Geschiftsfithrung der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung
iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchftihrung und iiber den Lagebericht

abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemaf3
§ 317 HGB unter Beachtung der vom

Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten deut-
schen Grundsitze ordnungsmafliger Abschluss-
priiffung vorgenommen. Danach ist die Priifung
so zu planen und durchzufiithren, dass Unrichtig-
keiten und Verstofle, die sich auf die Darstellung
des durch den Jahresabschluss unter Beachtung
der Grundsitze ordnungsmaifliger Buchfithrung
und durch den Lagebericht vermittelten Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage we-
sentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungs-
handlungen werden die Kenntnisse tiber die Ge-
schiftstdtigkeit und tiber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Er-
wartungen tiber mogliche Fehler berticksichtigt.
Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kon-

trollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in

Bestéatigungsvermerk

Bestatigungsvermerk der Abschlussprifer

Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
tiberwiegend auf der Basis von Stichproben be-
urteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der
wesentlichen Einschitzungen der Geschiftsfiih-
rung sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstel-
lung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere

Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen

gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss der W&W Asset Management
GmbH, Stuttgart, den gesetzlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsmifliger Buchfithrung ein den tat-
sichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild

der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
und stellt die Chancen und Risiken der kiinftigen

Entwicklung zutreffend dar.

Miinchen, den 23. Februar 2006

Deloitte&Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Irmscher ppa. Schock

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



Deutschland

* W&W Euroland-Renditefonds BWK

+ W&W Europa-Fonds BWK s % % *

+ W&W Global-Fonds BWK

+ W&W Quality Select Aktien Europa BWK
* W&W Quality Select Aktien Welt BWK

* W&W Dachfonds Basis BWK

* W&W Dachfonds GlobalPlus BWK

+ W&W Internationaler Rentenfonds BWK
* W&W Wachstum INKA

Luxemburg

*+ W&W International Funds —
Waiistenrot Europarent A und B

* W&W International Funds —
Wiistenrot Globalrent A und B

« W&W International Funds —
Waiistenrot Global Opportunities

W&W-Fonds im Uberblick (Stand 31. Dezember 2005)

« W&W International Funds —
Europa Aktien Strategie

« W&W International Funds —
Europa Aktien Premium A und B

« W&W International Funds —
Europa Aktien Premium I1

« W&W International Funds —
Global Convertibles A und B

+ W&W International Funds —
US Aktien Premium

Irland

+ W&W Global Strategies Fund —
W&W Euro Corporate Bond Fund A und B
+ W&W Global Strategies Fund —
W&W South East Asian Equity Fund
+ W&W Global Strategies Fund —
WE&W US Equity Fund s s s sk **
+ W&W Global Strategies Fund —
W&W Asset-backed Securities Fund A und B

* Auszeichnung der unabhangigen Ratingagentur S&P per 31.12.2005

**Auszeichnung der unabhangigen Ratingagentur Morningstar per 31.12.2005

Ertrags-/Wertschwankungsiibersicht der W&W-Fondspalette

Ertragserwartung

Wertschwankung

W&W Dachfonds GlobalPlus BWK

W&W Quality Select Aktien Europa BWK
W&W Quality Select Aktien Welt BWK
W&W Global-Fonds BWK

W&W Europa-Fonds BWK

W&W Internationaler Rentenfonds BWK
W&W Dachfonds Basis BWK

W&W Euroland-Renditefonds BWK

Die W&W-Fonds im Uberblick | 27



Bericht des Aufsichtsrats

Mit einer Steigerung des Jahrestiberschusses von
1,2 Millionen Euro auf 3,1 Millionen Euro ent-
wickelte sich das fiinfte Geschiftsjahr der W&W
Asset Management GmbH besonders erfreulich.
Das Ergebnis spiegelt gleichermaf3en die Erfolge
im Fondsvertrieb als auch auf der Fondsmanage-

mentseite im institutionellen Geschift wieder.

Mit dem Riickenwind freundlicher Kapitalmark-
te, dem zuriickgekehrten Vertrauen unserer Kun-
den in Investmentfonds sowie verstirkter Bemti-
hungen zur Realisierung weiterer Kostensenkun-
gen erwirtschaftete die W&W Asset Management
GmbH das beste Geschiftsergebnis seit Bestehen.

Der Aufsichtsrat wurde von der Geschiftsfiih-
rung tiber die Unternehmenspolitik, wichtige
Einzelprojekte, den Geschiftsverlauf und die Lage
der Gesellschaft schriftlich und miindlich unter-
richtet. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats wurde
von der Geschiftsfithrung laufend tiber alle
wesentlichen geschiftspolitischen Mafinahmen

informiert.

Der Aufsichtsrat, der aus sechs Mitgliedern be-
steht, liefd sich in zwei durch schriftliche Berichte
vorbereiteten Sitzungen, am 11. April 2005 und
am 29. November 2005, ausfiihrlich tiber die Lage
und Entwicklung der Gesellschaft, tiber die be-
absichtige Geschiftspolitik sowie grundsitzliche
Fragen der Unternehmensplanung unterrichten.
Des Weiteren waren die Ertragslage der Gesell-
schaft, Sach- bzw. Projekt-Investitionen, Perso-
nalfragen und weitere geschiftsstrategische Fra-

gestellungen zentrale Themen dieser Sitzungen.

" Hans-Peter Kappes

Bericht des Aufsichtsrats

Zustimmungspflichtige Geschifte wurden dem

Aufsichtsrat vorgelegt.

Die vom Aufsichtsrat zum Abschlusspriifer
bestellte Deloitte&Touche GmbH Wirtschafts-
priifungsgesellschaft, Miinchen, hat den von der
Geschiftsfihrung aufgestellten Jahresabschluss
fiir das Geschiftsjahr 2005 und den Lagebe-
richt gepriift und mit dem uneingeschriankten
Bestitigungsvermerk versehen. Uber die we-
sentlichen Ergebnisse ihrer Priifungen hat die
Deloitte&Touche GmbH Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft dem Aufsichtsrat schriftlich und miind-
lich berichtet. Die Priifer standen dariiber hinaus
dem gesamten Aufsichtsrat am 16. Mirz 2006 fiir
Fragen zu Bilanz und Gewinn- und Verlustrech-

nung zur Verfiigung.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den
Lagebericht der W&W Asset Management GmbH
gepriift und erhebt nach dem abschlieSenden
Ergebnis dieser Priifungen keine Einwendun-
gen. Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung vom
16. Mirz 2006 den Jahresabschluss gebilligt und
der Gesellschafterversammlung die Feststellung
empfohlen. Dem Vorschlag fur die Verwendung
des Bilanzgewinns schlief3t sich der Aufsichtsrat

an.

Das Jahr 2005 hat erneut hohe Anforderungen
an Management und Belegschaft der W&W Asset
Management gestellt. Der Aufsichtsrat dankt der
Geschiftsfiihrung sowie allen Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern fiir ihren Einsatz zur Realisie-

rung der gemeinsamen Ziele.
Stuttgart, den 16. Mirz 2006

Der Aufsichtsrat

'I L] L7 f W 15'
Hans-Peter Kappes

Vorsitzender



Advisory-Mandat

Beratungsmandat

Aktienfonds

Investmentfonds, die vollstindig oder tiberwie-

gend in Aktien investieren.

Asset Management

Vermogensverwaltung

Baisse

Anhaltendes Fallen der Wertpapierkurse.

Dachfonds

Investmentfonds, die ihr Fondsvermogen wieder-

um in andere Fonds investieren.

Fondspreise

Der Preis eines Anteils (errechnet aus dem Wert
des Fondsvermogens dividiert durch die Ge-
samtzahl der ausgegebenen Anteile). Die Fonds-
preise werden borsentéglich veroffentlicht. Es
werden die Preise genannt, die der Anleger bei
Riicknahme seiner Anteile erhalten wiirde (Riick-
nahmepreis) bzw. beim Kauf entrichten miisste
(Riicknahmepreis plus Ausgabeaufschlag = Aus-
gabepreis).

Erlauterung von Fachausdriicken

Geldmarktfonds

Investmentfonds, die ausschlieRlich oder iiber-
wiegend in so genannte Geldmarkttitel (Tages-
gelder) und liquide Wertpapiere mit sehr kurzen
Laufzeiten investieren.

Gemischte Fonds

Investmentfonds, die sowohl in Aktien als auch in
festverzinsliche Wertpapiere investieren.
Gesamtmittelaufkommen

Bezeichnung fiir die Summe des gesamten Geld-
zuflusses innerhalb eines bestimmten Zeitraumes
(siehe auch Nettomittelaufkommen).

Hausse

Langer anhaltendes Steigen der Borsenkurse.

Investmentkonto

Konto, das ausschlieSlich fiir den Erwerb und die
Verwahrung von Fondsanteilen bestimmt ist und
dem Anleger ermdéglicht, durch Einzahlungen in

beliebiger Hohe und in beliebigen Zeitabstanden

Investmentanteile zu erwerben.

Fachausdriicke

29
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Nettomittelaufkommen

Bezeichnung fiir die Summe des gesamten Geld-
zuflusses innerhalb eines bestimmten Zeitraumes
abziiglich aller Abfliisse (siehe auch Gesamtmit-

telaufkommen).

Offene Immobilienfonds

Investmentfonds, die in Grundstiicke und Ge-
bdude investieren. Ziel ist es, hohe Mietertrige
und hohe Wertsteigerungen zu erzielen. Der Ver-

kauf ist jederzeit moglich.

Publikumsfonds

Investmentfonds, deren Anteilscheine von je-
dermann erworben werden konnen (siehe auch
Spezialfonds). Erwerb und Verkauf sind borsen-

taglich moglich.

Fachausdriicke

Rentenfonds

Investmentfonds, die tiberwiegend oder aus-
schliefflich in festverzinsliche oder variabel ver-

zinsliche Wertpapiere investieren.

Spezialfonds

Investmentfonds, die nur einem begrenzten
Anlegerkreis vorbehalten sind. Meist handelt es
sich um institutionelle Anleger, wie zum Beispiel
Versicherungsunternehmen, Pensionskassen, Stif-
tungen etc. (siche auch Publikumsfonds).
Volatilitat

Eine Grofe fiir die erwartete oder historische
Kursschwankungsbreite einer Anlageform (z.B.
Aktie) wihrend eines bestimmten Zeitraumes.

W&W

Waiistenrot & Wiirttembergische



Adressen der W&W Asset Management GmbH
und ihrer Tochtergesellschaften

W&W Asset Management GmbH
Konigstrafle 38, 70173 Stuttgart
Telefon 01803 115500, Telefax 01803 115505

www.wwasset.de

Baden-Wiirttembergische
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Ttibinger Strafle 28, 70178 Stuttgart

Telefon 0711 22910-0, Telefax 0711 22910-10

www.bwk.de

WE&W Asset Management AG

c/o Banque Internationale a
Luxembourg S.A., 69, Route d’Esch
2953 Luxembourg

W&W Advisory Dublin Limited
34 Molesworth Street, Dublin 2

W&W Asset Management Dublin Ltd.
34 Molesworth Street, Dublin 2
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GroBere Geschaftsstellen der W&W-Gruppe in Deutschland

/\ Wistenrot
[J Wirttembergische
O Karlsruher

i’? mehrfach vertreten




Die W&W-Gruppe in Deutschland

Wistenrot & Wirttembergische AG
Gutenbergstraf3e 30, 70176 Stuttgart
Telefon 0711 662-0, Telefax 0711 662-1334

WWW.Ww-ag.com

W&W Asset Management GmbH
Konigstrafle 38, 70173 Stuttgart

Telefon 01803 1155-00, Telefax 01803 1155-05
www.wuestenrot.de/investment

www.wuerttembergische.de/investment

Baden-Wirttembergische
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Tibinger Strafle 28, 70178 Stuttgart

Telefon 0711 22910-0, Telefax 0711 22910-10

www.bwk.de

Woistenrot Bank AG Pfandbriefbank
Im Tambour 1, 71630 Ludwigsburg
Telefon 07141 16-1, Telefax 07141 16-4994

www.wuestenrot.de

Wiistenrot Bausparkasse AG
Hohenzollernstraf3e 46, 71630 Ludwigsburg
Telefon 07141 16-1, Telefax 07141 16-3637

www.wuestenrot.de

Wistenrot Haus- und Stadtebau GmbH

Hohenzollernstrafle 12 — 14, 71630 Ludwigsburg

Telefon 07141 149-0, Telefax 07141 149-100

www.wuestenrot.de

Allgemeine Rentenanstalt Pensionskasse AG
Gutenbergstrafe 30, 70176 Stuttgart
Telefon 0711 662-0, Telefax 0711 662-2520

www.wuerttembergische.de

Wirttembergische Krankenversicherung AG
Gutenbergstrafe 30, 70176 Stuttgart
Telefon 0711 662-0, Telefax 0711 662-2520

www.wuerttembergische.de

Wirttembergische Lebensversicherung AG
Gutenbergstrale 30, 70176 Stuttgart
Telefon 0711 662-0, Telefax 0711 662-2520

www.wuerttembergische.de

Whurttembergische Versicherung AG
Gutenbergstrafle 30, 70176 Stuttgart
Telefon 0711 662-0, Telefax 0711 662-2520

www.wuerttembergische.de

Karlsruher Beamten-Versicherung AG
Hermann-Veit-Strafle 6, 76121 Karlsruhe
Telefon 0721 353-0, Telefax 0721 353-5048
www.karlsruher.de

www.kbv-online.de

Karlsruher Hinterbliebenenkasse AG
Friedrich-Scholl-Platz, 76112 Karlsruhe
Telefon 0721 353-0, Telefax 0721 353-4939

www.karlsruher.de

Karlsruher Lebensversicherung AG
Friedrich-Scholl-Platz, 76112 Karlsruhe
Telefon 0721 353-0, Telefax 0721 353-2699

www.karlsruher.de

Karlsruher Rechtsschutzversicherung AG
Hermann-Veit-Straf3e 6, 76121 Karlsruhe
Telefon 0721 353-0, Telefax 0721 353-4550
www.karlsruher.de

www.abc-recht.de

Karlsruher Versicherung AG
Hermann-Veit-Strafle 6, 76121 Karlsruhe
Telefon 0721 353-0, Telefax 0721 353-4520

www.karlsruher.de



Die W&W-Gruppe im Ausland

GroBbritannien

Wiirttembergische UK Ltd.

37-39 Lime Street, London EC3M 7AY

Irland

W&W Advisory Dublin Limited
34 Molesworth Street, Dublin 2

W&W Finance Dublin Limited
34 Molesworth Street, Dublin 2

W&W Asset Management Dublin Ltd.

34 Molesworth Street, Dublin 2

Kroatien

Wiistenrot stambena $tedionica d.d.

Heinzelova 33a, 10000 Zagreb

Luxemburg

Waiistenrot Bausparkasse AG

Succursale de Luxembourg

33, Parc d’Activité Syrdall, 5365 Munsbach

W&W Asset Management AG

¢/o Dexia Banque Internationale

a Luxembourg S.A.,

69, Route d’Esch, 2953 Luxembourg

Niederlande

Levensverzekering/Schadeverzekering

Maatschappij Erasmus N.V.
Boompjes 57, 3011 XB Rotterdam

Polen

Wiistenrot Zycie Towarzystwo
Ubezpieczeniowe, S.A. w likwidacji
ulica sw. Bonifacego 92/7

02-940 Warszawa

Slowakische Republik

Waiistenrot stavebnd sporitel fia a.s.
Grosslingova 77

82468 Bratislava 26

Waiistenrot poist‘ovria a.s.
Karadzicova ulica 17

82522 Bratislava 26

Tschechische Republik

Waiistenrot stavebni spofitelna a.s.
Janackovo ndbiezi 41, 15021 Praha 5

Waiistenrot hypote¢ni banka a.s.
ndm. Kinskych 2/602, 15000 Praha 5

Wiistenrot Zivotni pojist‘'ovna a.s.
nam. Kinskych 2/602, 15000 Praha 5

Wiistenrot service s.r.o.

Jan4ckovo ndbiezi 41, 15021 Praha 5
Ungarn

Fundamenta-Lakdskassza

Lakdstakarékpénztar Rt.
Vici u. 19-21, 1052 Budapest



W&W Asset Management GmbH

KénigstraBe 38
70173 Stuttgart
Postanschrift: 70163 Stuttgart

Telefon: 01803 115500

Telefax: 01803 115505

Internet: www.wwasset.de

E-Mail: kapitalanlage@wwasset.de

Konzernkommunikation
70163 Stuttgart

Telefon: 0711 662-4035
Telefax: 0711 662-1334
Internet: www.ww-ag.com
E-Mail: kk@ww-ag.com
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