Bericht nach § 293 a Aktiengesetz des Vorstandes der

Wiistenrot & Wiirttembergische Aktiengesellschaft

und der Geschéftsfiihrung der

W&W Informatik GmbH

zum Abschluss des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages
vom 29. April 2008

Allgemeines

Der Vorstand der Wustenrot & Wirttembergische AG (nachfolgend “W&W AG*) und die
Geschaftsfilhrung der W&W Informatik GmbH (nachfolgend ,\W&W IT* oder ,Tochterge-
sellschaft’) erstatten Uber den Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag zwischen
der W&W AG und der Tochtergesellschaft den nachfolgenden Bericht gemaR § 293a Ak-
tiengesetz.

Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages

Der W&W AG und die W&W IT haben am 29. April 2008 einen Beherrschungs- und Ge-
winnabfiihrungsverirag abgeschlossen, in dem die W&W IT mit sofortiger Wirkung die
Leitung ihrer Gesellschaft der W&W AG unterstellt und sich zur Abfiihrung ihres Gewinns
an die W&W AG verpflichtet. Der Vertrag wird nur mit Zustimmung der Hauptversamm-
lung der W&W AG und der Gesellschafterversammlung der W&W [T wirksam. Der Be-
herrschungs- und Gewinnabfilhrungsvertrag wird der ordentlichen Hauptversammlung der
WE&W AG am 13. Juni 2008 und der auflerordentlichen Gesellschafterversammiung der
WE&W IT am 29. April 2008 als Unternehmensvertrag nach § 293 Aktiengesetz zur Zu-
stimmung vorgelegt.

Daruiber hinaus wird gemaR § 294 Abs. 2 Aktiengesetz der Vertrag erst wirksam, wenn
sein Bestehen in das Handelsregister des Sitzes der Tochtergesellschaft eingetragen
worden ist.

Parteien des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages
Wiistenrot & Wiirttembergische AG

Die W&W AG mit Sitz in Stuttgart, eingetragen im Handelsregister des Amisgerichts
Stuttgart unter HRB 20203, ist eine bérsennotierte Aktiengeselischaft und Obergesell-
schaft des Wustenrot & Wirttembergische Konzerns. Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

SatzungsmaRiger Gegenstand des Unternehmens ist

a. die Leitung einer Gruppe von Unternehmen vornehmlich aus dem Bereich der Fi-
nanzdienstleistung, die insbesondere auf den Geschéftsfeldern des Bausparens, der
Baufinanzierung, der Personenversicherung, der Schadenversicherung, der Rickver-
sicherung, der Investmentprodukte, der Immobilien, des Privatkunden-Bankgeschafts
im In- und Ausland tétig sind;
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b. die Griindung, der Erwerb und die VerduRerung von Unternehmen - insgesamt oder
in Teilen -, die in dem vorgenannten Bereich tétig sind;

der Betrieb der Ruckversicherung in allen Zweigen im In- und Ausland;

der Erwerb und die VerduBRerung von Wertpapieren, Grundstiicken und sonstigen
Vermégensgegenstanden im Rahmen der Kapitalanlage.

oo

Die Gesellschaft ist zu allen Geschaften und MaRnahmen berechtigt, die dem Gegens-
tand des Unternehmens zu dienen geeignet sind. Im Rahmen ihres Unternehmensge-
genstandes ist die Gesellschaft berechtigt, Kredite aufzunehmen und Schuldverschrei-
bungen auszustellen.

Mitglieder des Vorstandes der W&W AG sind die Herren Dr. Alexander Erdland (Vorsit-
zender), Dr. Jan Martin Wicke und Klaus Peter Frohmuller. Die W&W AG wird gemaR § 6
Abs. 3 der Satzung gesetzlich vertreten durch zwei Mitglieder des Vorstandes oder durch
ein Mitglied des Vorstands gemeinschaftlich mit einem Prokuristen.

Die Tochtergeselischaft

Die Tochtergesellschaft ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Sie hat ihren Sitz
in Ludwigsburg und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart unter HRB 204709
eingetragen. Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

Gesellschaftsvertraglicher Unternehmensgegenstand der Tochtergesellschaft ist die
Erbringung von Dienstleistungen auf dem Gebiet der elektronischen Datenverarbeitung.
Die Gesellschaft ist zu allen sonstigen Handlungen und geschéftlichen MaRnahmen be-
rechtigt, die ihr zur Erfullung des Gesellschaftszwecks notwendig oder nitzlich erschei-
nen. Insbesondere kann sie Tochtergesellschaften griinden, Zweigniederlassungen er-
richten sowie andere Unternehmen und Beteiligungen an anderen Unternehmen erwer-
ben.

Einzige Gesellschafterin der Tochtergesellschaft ist die W&W AG, die zu 100 % unmittel-
bar an der Tochtergesellschaft beteiligt ist. Das Stammkapital betragt € 30.000,- und ist
vollstdndig eingezahlt.

Geschéftsfilhrer der Tochtergesellschaft ist Herr Ralf Stankat. Die Gesellschaft hat einen
oder mehrere Geschéftsfihrer. Ist nur ein Geschéftsfilhrer bestellt, so vertritt dieser die
Gesellschaft allein. Sind mehrere Geschéaftsfuhrer bestellt, so wird die Gesellschaft durch
zwei Geschéftsfiihrer gemeinsam oder durch einen Geschéftsfiihrer zusammen mit einem
Prokuristen vertreten.

Ertragssituation der Tochtergesellschaft

Die Tochtergesellschaft erzielte im Geschéftsjahr 2007 ein ausgeglichenes Ergebnis. Die
W&W IT soll derzeit nicht als Profitcenter gefiihrt werden, sondern erbringt im Wesentli-
chen Dienstleistungen fir die Gesellschaften der W&W Gruppe. Diese Dienstleistungen
werden grundsétzlich gegen Erstattung der Vollkosten erbracht, so dass nach der anvi-
sierten Geschéaftsentwicklung auch fur die Zukunft ausgeglichene Ergebnisse erwartet
werden.

Rechtliche und wirtschaftliche Griinde

Der Abschluss und die wirksame Durchfihrung eines Beherrschungs- und Gewinnabflh-
rungsvertrages sind (mit Blick auf dessen beherrschungsvertragliche Elemente) am bes-
ten geeignet, um die einheitliche Leitung der Tochtergesellschaft und ihre Integration in
den Wistenrot & Wirttembergische - Konzern zu gewahrleisten. Durch den Beherr-
schungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag ist es dem Vorstand der W&W AG insbesondere
méglich, der Geschaftsfuhrung der Tochtergesellschaft im Ubergeordneten Konzerninte-
resse Weisungen zu erteilen und ein einheitliches Agieren der W&W AG und der Toch-
tergesellschaft sicherzustellen.
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Zwar steht der Gesellschafterversammlung der Tochtergesellschaft ein Weisungsrecht
gegenuber der Geschéftsfiihrung zu. Insoweit ist jedoch rechtlich nicht gesichert, in wel-
chem Umfang die Gesellschafterversammliung (oder ein im Gesellschaftsvertrag hierzu
erméchtigtes anderes Gremium) der Geschéftsfihrung auch nachteilige Weisungen ertei-
len kann. Der Beherrschungs- und Gewinnabfilhrungsvertrag schafft hier die notwendige
Rechtsklarheit und lasst auch nachteilige Weisungen in weitem Umfang zu. Eine Weisung
durch die Gesellschafterversammlung setzt zudem jeweils einen férmlichen Beschluss
voraus. Das Weisungsrecht der Gesellschafterversammiung ist aus diesen Griinden nicht
in gleicher Weise wie ein Beherrschungsvertrag geeignet, die angestrebte einheitliche
Leitung der Tochtergesellschaft sicherzustellen.

Der Abschluss eines wirksamen und durchgefiihrten Beherrschungs- bzw. Gewinnabfiih-
rungsvertrages dient der umsatzsteuerlichen Organschaft und ist Voraussetzung fiir die
Begrindung sowohl einer kérperschaftssteuerlichen als auch gewerbesteuerlichen Or-
ganschaft.

V. Erlduterung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages

Eine Abschrift des Vertrages ist diesem Bericht als Anlage beigefiigt. Die Regelungen des
Vertrages sollen im Folgenden erldutert werden:

1. § 1 - Leitung, Weisungsbefugnis (Beherrschungsvertrag)

GemaR § 1 Satz 1 des Vertrages unterstellt die Tochtergesellschaft mit sofortiger Wirkung
die Leitung ihres Unternehmens der W&W AG. Damit wird die fiur Beherrschungsvertrage
essentielle Abgabe der Leitungsbefugnis an das herrschende Unternehmen normiert. Aus
§ 1 Satz 2 des Vertrages ergibt sich das fur einen Beherrschungsvertrag charakteristische
Weisungsrecht des herrschenden Unternehmens. Danach ist die W&W AG berechtigt,
der Geschéftsfihrung der Tochtergesellschaft hinsichtlich der Leitung der Tochtergesell-
schaft Weisungen zu erteilen. Dabei kénnen — mangels abweichender Regelung im Ver-
trag - geman § 308 Abs. 1 Satz 2 Aktiengesetz auch Weisungen erteilt werden, die fur die
Tochtergesellschaft nachteilig sind, sofern sie den Belangen der W&W AG oder des Wiis-
tenrot & Woirttembergische - Konzerns dienen. Die W&W AG kann damit umfassend
steuernd in die Leitung der Tochtergesellschaft eingreifen.

Es handelt sich insoweit um {ibliche Regelungen im Rahmen eines Beherrschungsvertra-
ges.

2. § 2 Gewinnabfiihrung (Gewinnabfiihrungsvertrag)

§ 2 Abs. 1 Satz 1 des Vertrages normiert die fur einen Gewinnabfihrungsvertrag charak-
teristische Verpflichtung zur Abfilhrung des ganzen Gewinns an den anderen Vertragsteil.
Danach ist die Tochtergesellschaft wéhrend der Vertragsdauer verpflichtet, inren gesam-
ten Gewinn an die W&W AG abzufiihren. Als Gewinn abzufuhren ist dabei gemaR § 2
Abs. 1 Satz 2 des Vertrages — in Anlehnung an § 301 des Aktiengesetzes — der ohne die
Gewinnabfilhrung entstehende Jahresiiberschuss, vermindert um einen etwaigen Ver-
lustvortrag aus dem Vorjahr. § 2 Abs. 1 Satz 3 des Vertrages stellt klar, dass die Abfuh-
rung von Betragen aus der Auflésung von anderen Gewinnriicklagen, die vor Beginn die-
ses Vertrags gebildet wurden, ausgeschlossen ist.

Es handelt sich insoweit um Ubliche Regelungen im Rahmen eines Gewinnabfiihrungs-
vertrages.

Die Tochtergesellschaft kann gemaR § 2 Abs. 2 des Vertrages Betrdge aus dem Jahres-
Uberschuss nur insoweit in die Gewinnriicklagen gemaR § 272 Abs. 3 Handelsgesetzbuch
einstellen, als dies handelsrechtlich zuldssig und bei verniinftiger kaufmannischer Beurtei-
lung wirtschaftlich begriindet ist (§ 14 Abs. 1 Nr. 4 Kérperschaftssteuergesetz).
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Dartber hinaus werden Falligkeit und Verzinsung des Anspruchs auf Gewinnabfiihrung
konkret geregelt: Gemé&R § 2 Abs. 3 des Vertrages wird der Anspruch auf Gewinnabfiih-
rung zum Ende des Geschéftsjahres féllig und ist ab diesem Zeitpunkt gemaR entspre-
chend §§ 352 Abs. 1, 353 Handelsgesetzbuch, also mit 5 % pro Jahr zu verzinsen. Damit
soll ein etwaiger Zinsnachteil der W&W AG ausgeglichen werden.

§ 3 Verlustiibernahme

§ 3 Abs. 1 Satz 1 des Vertrages enthélt die Verpflichtung der W&W AG als herrschendes
Unternehmen, entsprechend § 302 Abs. 1 Aktiengesetz jeden wahrend der Vertragsdauer
sonst entstehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausge-
glichen wird, dass den anderen Gewinnriicklagen nach § 272 Abs. 3 Handelsgesetzbuch
Betrége gemal § 2 Abs. 2 des Vertrages entnommen werden, die wahrend der Vertrags-
dauer in sie eingestellt worden sind. Diese Verpflichtung zur Verlustiibernahme ist zwin-
gende Folge des Beherrschungs- und Gewinnabfluhrungsvertrages.

§ 3 Abs. 1 des Vertrages enthélt einen Verweis auf die gesetzlichen Vorschriften in den
weiteren Abséatzen des § 302 Aktiengesetz. Dabei wird im Sinne einer dynamischen Ver-
weisung § 302 Abs. 1 Aktiengesetz in seiner jeweils geltenden Fassung in Bezug ge-
nommen.

§ 302 Abs. 3 Aktiengesetz regelt die Méglichkeit des Verzichts der Tochtergesellschaft
auf den Ausgleichsanspruch sowie des Vergleichs tber diesen Anspruch. Aus der Ver-
weisung auf § 302 Abs. 3 ergibt sich vorliegend insbesondere Folgendes: Die Tochterge-
sellschaft kann auf den Anspruch auf Ausgleich erst drei Jahre nach dem Tage, an dem
die Eintragung der Beendigung des Vertrages in das Handelsregister nach § 10 Handels-
gesetzbuch als bekannt gemacht gilt, verzichten oder sich tber ihn vergleichen. Dies gilt
nicht, wenn die W&W AG zahlungsunfahig ist und sich zur Abwendung des Insolvenzver-
fahrens mit ihren Glaubigern vergleicht oder wenn die Ersatzpflicht in einem Insolvenz-
plan geregelt wird.

GemaR § 302 Abs. 4 Aktiengesetz verjahrt der Anspruch auf Verlustausgleich in 10 Jah-
ren seit dem Tag, an dem die Eintragung der Beendigung des Vertrags in das Handelsre-
gister nach § 10 Handelsgesetzbuch als bekannt gemacht gilt.

Hinsichtlich der Falligkeit und der Verzinsung der Verpflichtung zur Verlustibernahme
verweist § 3 Abs. 2 des Vertrages auf die entsprechende Regelung zur Gewinnabfuhrung,
d.h. der Anspruch der Tochtergesellschaft wird zum Ende des Geschéftsjahres fallig und
ist ab diesem Zeitpunkt gemaR §§ 352 Abs. 1, 353 Handelsgesetzbuch, also mit 5 % pro
Jahr zu verzinsen. Damit soll ein etwaiger Zinsnachteil der Tochtergesellschaft ausgegli-
chen werden.

Bei den Regelungen in § 3 des Vertrages handelt es sich insoweit um tbliche Regelun-
gen im Rahmen eines Beherrschungs- und Gewinnabfilhrungsvertrages.

§ 4 Sicherung auRenstehender Gesellschafter

Vereinbarungen Uber einen angemessenen Ausgleich entsprechend § 304 Aktiengesetz
und eine Abfindung entsprechend § 305 Aktiengesetz sind nicht erforderlich, da an der IT
keine auRenstehenden Gesellschafter beteiligt sind.

§ 5 Wirksamwerden und Vertragsdauer

GemaR § 5 Abs. 1 des Vertrages soll der Vertrag unter dem Vorbehalt der Zustimmung
der Hauptversammlung der W&W AG und der Gesellschafterversammlung der Tochter-
gesellschaft abgeschlossen werden. Damit wird § 293 Aktiengesetz Rechnung getragen.
GemaR § 5 Abs. 1 Satz 2 des Vertrages wird der Vertrag mit der Eintragung in das Han-
delsregister am Sitz der Tochtergesellschaft wirksam der Gewinnabfiihrungsvertrag je-
doch frithestens zum 01.01.2009. Dass zur Wirksamkeit des Vertrages die Eintragung in
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das Handelsregister am Sitz der Tochtergesellschaft erforderlich ist, ergibt sich auch aus
§ 294 Abs. 2 Aktiengesetz.

§ 5 Abs. 2 bis 4 des Vertrages enthalten Regelungen zu Laufzeit und Kiindigung des Ver-
trages. Der Verirag soll nach § 5 Abs. 2 Satz 1 erstmals zum Ablauf des 31. Dezember
2013 kiindbar sein. Eine Mindestlaufzeit von funf Zeitjahren ist nach derzeitiger Rechtsla-
ge (§ 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Korperschaftssteuergesetz in Verbindung mit § 17 Kdrper-
schaftssteuergesetz) fir die Begriindung einer kérperschaftssteuerlichen Organschaft er-
forderlich.

Nach Ablauf der Mindestlaufzeit soll der Vertrag ordentlich kiindbar sein. Das Vertrags-
verhéltnis verlangert sich jeweils um ein weiteres Jahr, falls es nicht mit einer Frist von
sechs Monaten zum Ende des Kalenderjahres schriftlich gekiindigt wird.

Dartiber hinaus stellt § 5 Abs. 3 Satz 1 des Vertrages klar, dass fir beide Vertragspartner

jederzeit die Maglichkeit besteht, den Vertrag aus wichtigem Grund ohne Einhaltung einer

Kundigungsfrist zu kiindigen. Wichtige Griinde sind danach gemaR § 5 Abs. 3 Satz 2 des

Vertrages

a. der Verlust der Mehrheit der Stimmrechte an der Tochtergesellschaft,

b. ein Kiindigungsverlangen seitens der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleitungsaufsicht,

c. die Einbringung der Anteile der Tochtergesellschaft durch die W&W AG in eine ande-
re Gesellschaft

d. eine Verschmelzung, Spaltung oder Liquidation der Tochtergesellschaft oder der
WEW AG.

Bei Vertragsende hat die W&W AG den Glaubigern der Tochtergesellschaft entsprechend
§ 303 Aktiengesetz Sicherheit zu leisten.

§ 6 Schlussbestimmungen

Die in § 6 Satz 1 des Vertrages enthaltene sog. salvatorische Klausel sichert die Wirk-
samkeit und Durchfiuhrbarkeit des Vertrages fur den Fall, dass einzelne Bestandteile ent-
weder bei Abschluss bereits unwirksam oder nicht durchfihrbar waren oder es spéter, z.
B. durch eine Gesetzes- oder Rechtsprechungsanderung, werden. In diesem Fall soll
nach § 6 Satz 2 des Vertrages an die Stelle der unwirksamen Bestimmung eine wirksame
treten, die dem wirtschaftlichen Zweck des Vertrages entspricht.

Festsetzungen entsprechend §§ 304, 305 Aktiengesetz / Priifung des Beherr-
schungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages

In dem Vertrag wird keine Ausgleichszahlung und keine Abfindung fiir auBenstehende
Gesellschafter analog gem. §§ 304 ff. Aktiengesetz vorgesehen, da die W&W AG die al-
leinige Gesellschafterin der W&W IT ist.

Da die W&W AG samtliche Geschaftsanteile an der W&W IT hélt, bedarf es in entspre-
chender Anwendung von § 293 b Aktiengesetz auch keiner Priifung des Gewinnabfiih-
rungsvertrages durch sachverstandige Prufer (Vertragspriifer) und keiner Anfertigung ei-
nes entsprechenden Prifungsberichtes nach § 293 e Aktiengesetz.
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Ludwigsburg/Stuttgart, den 29. April 2008

Wailstenrot & Wirttembergische AG
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..........................

(Stankat)



