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ALLGEMEINE RENTENANSTALT PENSIONSKASSE AG (ARP)

2009 2008

Versicherungsbestand — selbst abgeschlossen
Laufender Beitrag fiir ein Jahr inTsd € 78 470 75999
Anzahl der Vertrage 76792 71828
Beitragssumme des Neuzugangs inTsd€ 287534 376 094
Gebuchte Bruttobeitrdge inTsd € 79993 74714
Kapitalanlagen* inTsd € 284226 214 665
Bilanzsumme inTsd € 315968 243266
5477 5899

Arbeitnehmer der Wiirttembergischen Versicherungen?

1 Ohne Fondsgebundene Rentenversicherung.
2 WarttVers, WirttLeben (Innen- und AuBendienst) zum 31. Dezember.
Die ARP ist eine 100-%ige Tochter der Wiirttembergische Lebensversicherung AG und damit ein Unternehmen des W&W-Gruppe.
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Vorstand

WOLFGANG BUBECK

DR. MANFRED PumBo



Aufsichtsrat

DR. WOLFGANG OEHLER
Mitglied des Aufsichtsrats und Vorsitzender
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Vorsitzender der Vorstande
Wurttembergische Versicherung AG
Wurttembergische Lebensversicherung AG

NORBERT HEINEN
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(ab 1.Januar 2010)

Vorsitzender
(ab 2. Januar 2010)

Vorsitzender der Vorstande
Wurttembergische Versicherung AG
Wurttembergische Lebensversicherung AG

RUTH MARTIN
Stellvertretende Vorsitzende

Mitglied der Vorstande

Wurttembergische Versicherung AG
Wurttembergische Lebensversicherung AG
Wurttembergische Krankenversicherung AG

DR. RALF KANTAK
Mitglied der Vorstande

Wurttembergische Versicherung AG
Wirttembergische Lebensversicherung AG



Lagebericht

WIRTSCHAFTLICHE
RAHMENBEDINGUNGEN

Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Die deutsche Wirtschaft verzeichnete im Jahr 2009 infol-
ge der globalen Wirtschafts- und Finanzkrise das schlech-
teste Ergebnis der Nachkriegsgeschichte. Nach einem un-
gewohnlich tiefen Einbruch der Wirtschaftsleistung in
den ersten drei Monaten des Jahres 2009 erzielte die
Wirtschaft ab dem zweiten Quartal wieder positive Zu-
wachsraten. Hierzu trugen die konsumstitzenden Maf3-
nahmen der Bundesregierung bei, wie zum Beispiel die
Umweltpramie fir Kraftfahrzeuge. Auch die sich allmah-
lich wieder stabilisierende Auslandsnachfrage nach deut-
schen Exportglitern kam der deutschen Wirtschaft zugu-
te. Trotz der Erholung im Jahresverlauf ging das preisberei-
nigte Bruttoinlandsprodukt infolge der globalen Wirt-
schafts- und Finanzkrise nach vorldufigen Berechnungen
des Statistischen Bundesamtes insgesamt um 5 % im Ver-
gleich zum Jahr 2008 zurtick.
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Kapitalmarkte

RENTENMARKTE MIT MODERATEM ZINSANSTIEG
Ausgehend von einem Jahresendwert 2008 von 2,95 %
zog die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen bis Mitte Fe-
bruar 2009 zunachst bis auf 3,4 % an, fiel dann aber auf
Werte von 3,0 bis 3,3 % zurlick. Erst nachdem sich fihren-
de Konjunkturindikatoren wie der ifo-Geschaftsklimain-
dex verbessert hatten, stieg die Rendite bis Juni auf den
Jahreshochstwert von 3,7 %.

In der zweiten Jahreshalfte gaben die Renditen der lang
laufenden Bundesanleihen wieder spirbar nach. Dafur
gab es mehrere Grinde: Die Europaische Zentralbank
(EZB) hatte gemeldet, an ihrer sehr expansiven Geldpolitik
festhalten zu wollen. Dies bedeutete, dass das Zinsniveau
der kurzfristigen Anleihen vorerst niedrig bleiben wiirde
und die Refinanzierungskosten somit gering bleiben wdir-
den. Gleichzeitig wurde das Finanzsystem von der Noten-
bank grol3zligig mit Liquiditat versorgt, sodass bei den Ak-
teuren am Anleihemarkt ein hoher Anlagebedarf ent-
stand. Dies fiel zusammen mit einer im historischen Ver-
gleich sehr steil verlaufenden Zinsstrukturkurve, wodurch
vor allem Anleihen mit langeren Restlaufzeiten attraktiv
waren und die Renditen in diesem Bereich sanken.

Beglinstigt wurde das niedrige Zinsniveau auch durch die
am Rentenmarkt vorhandenen Inflationserwartungen.
Obwohl durch die umfangreichen geld- und fiskalpoliti-
schen MaBnahmen langfristig Inflationsgefahren beste-
hen, ist kurz- bis mittelfristig aufgrund der rezessionsbe-
dingten Unterauslastung der Kapazitaten mit anhaltend
geringen Inflationsraten zu rechnen. Einige Akteure an
den Anleihemarkten sehen fur die nachsten Quartale so-
gar Deflationsrisiken.

Zum Jahresende 2009 lag die Rendite zehnjahriger Bun-
desanleihen bei 3,4 %. Sie blieb damit trotz der konjunktu-
rellen Erholung nur knapp 50 Basispunkte liber dem Ver-
gleichswert des Vorjahres. Bei kiirzeren Laufzeiten gingen
die Zinsen auf Basis des konstant niedrigen Leitzinsni-
veaus von 1 % zurlck. So fiel etwa die Rendite zweijahri-
ger Bundesanleihen von 1,75 % zu Jahresbeginn auf rund
1,3 % zum 31. Dezember.



AKTIENMARKTE MIT MASSIVER KURSERHOLUNG
Die europdischen Aktienmarkte setzten in den ersten Mo-
naten des Jahres 2009 ihren im Vorjahr begonnenen Ab-
wadrtstrend — bedingt durch die tiefe Rezession — zunachst
fort. Der Dow Jones Euro Stoxx 50 fiel nach einem Index-
stand von 2 448 Punkten zum Jahresende 2008 bis Mitte
Marz auf einen Tiefststand von 1 810 Punkten. Massive
konjunkturelle Unterstitzung seitens der Politik und der
Notenbanken, eine Erholung wichtiger Konjunkturindika-
toren sowie Berichte verschiedener Grobanken uber ei-
nen positiven Geschaftsverlauf sorgten jedoch flr einen
Stimmungsumschwung.

Im Ergebnis verzeichneten die europaischen Aktienmarkte
bis Ende 2009 eine ausgepragte Kursrallye und konnten
die Verluste des ersten Quartals mehr als ausgleichen. Mit
einem Stand von 2 965 Punkten zum Jahresende 2009 er-
zielte der Dow Jones Euro Stoxx 50, ausgehend von der
Talsohle im Mdrz, einen Kursgewinn von beinahe 60 %
und seit Jahresbeginn von 21 %. Der DAX verbesserte sich
nach einem Jahresschlusskurs von 4 810 Punkten um 24 %
und erreichte zum 31. Dezember 2009 einen Stand von
5957 Punkten.

Branchenentwicklung

Bei den Pensionskassen hat sich nach Jahren starker Ex-
pansion im Jahr 2009 eine Sattigung eingestellt — ein Effekt,
der durch die Arbeitsmarktsituation im vergangenen Jahr
verstarkt wurde und das Neugeschaft belastete. Da die Ver-
braucher im Jahr 2009 mit Entscheidungen fur langfristige
Zahlungsverpflichtungen vorsichtig waren, ging der laufen-
de Beitrag im Neuzugang von 205,2 Mio € um 22,5 % auf
159,0 Mio € zurlick, nachdem im Vorjahr noch ein Riickgang
um 13,5 % zu verzeichnen gewesen war. Die versicherte
Summe - also die zwolffache Jahresrente - reduzierte sich
um 19,4 % und erreichte 4 105,0 (Vj. 5 092,1) Mio €. Im Vor-
jahr lag der Riickgang noch bei 15,6 %.

Einen Zuwachs gab es bei den Einmalbeitragen von 125,7
Mio € im Jahr 2008 um 4,6 % auf 131,4 Mio €. Dieser An-
stieg konnte jedoch das Minus bei den laufenden Beitragen
nicht ausgleichen, sodass der gesamte Neubeitrag der
Pensionskassen von 330,8 Mio € um 12,2 % auf 290,5 Mio €
zurlickging.

Weil sich die Bestande der Pensionskassen noch Uberwie-
gend aus Pensionsversicherungen in der Anwartschafts-
phase zusammensetzen, ist die Anzahl der regular ablau-
fenden Vertrage und der damit korrespondierende Abgang
im Bestand derzeit gering.



GESCHAFTSENTWICKLUNG

Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage

POSITIVES ERGEBNIS IN SCHWIERIGEM UMFELD
Auch im Jahr 2009 zeichnet sich die Allgemeine Rentenan-
stalt Pensionskasse AG (ARP) durch die Soliditat ihres Ge-
schaftsmodells aus. Trotz des weiterhin schwierigen Kapi-
talmarktumfeldes weist die ARP einen positiven Jahres-
uberschuss aus. Im Rahmen von Abschreibungen wurde
zusatzlich entsprechende Risikovorsorge in Form von ho-
heren Ruckstellungen getroffen. Des Weiteren wurde die
Uberschussbeteiligung gesenkt und der Jahrestberschuss
dem schwierigen Umfeld angepasst.

Am Ende des Jahres 2009 wies die ARP eine Solvabilitats-
quote von 185 % aus. Diese lag weiterhin deutlich tber
dem aufsichtsrechtlich notwendigen Niveau und ermog-
licht auch fur die Zukunft ein solides Wachstum.

NEUZUGANG STABILISIERT

Mit einer Beitragssumme des Neuzugangs in Hohe von
2875 (V. 376,1) Mio € erzielte die ARP erneut —auch im
Vergleich zum Branchenumfeld — ein starkes Neuge-
schaft. Mit 8 053 neuen Vertragen entstand ein laufender
Neubeitrag in H6he von 9,8 Mio €. Das Annual Premium
Equivalent (APE) lag 2009 bei 10,2 (Vj. 16,6) Mio €, hier
werden die laufenden Beitrage in vollem Umfang und die
Einmalbeitrdge aber nur zu 10 % berlcksichtigt.

Die konventionellen Produkte sind bei den Kunden auf-
grund des schwierigen Finanzmarktumfeldes wieder star-
ker in den Vordergrund gertickt. Der Neugeschaftsanteil
der konventionellen Produkte steigerte sich von 82,4 %
auf 89,5 % nach Beitragssumme im Vergleich zum Vorjahr.

ERNEUT STARKER BEITRAGSANSTIEG

Der gebuchte Beitrag stieg auch in 2009 deutlich von
74,7 Mio € auf 80,0 Mio € (+ 71 %) an. Im Vergleich zum
Vorjahr verringerte sich der gebuchte Beitrag im Markt
sogar um 0,6 %.

Der noch junge Bestand der ARP besteht hauptsachlich
aus Rentenversicherungen in der Anwartschaftsphase, bei
denen Ablaufe und ein daraus resultierender Bestandsab-
rieb kaum eine Rolle spielen. In der Folge wuchs der Be-
stand an Pensionsversicherungen weiter an und belief
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sich zum Stichtag 31. Dezember 2009 auf 76 792
(Vj. 71 828) Vertrage.

KOSTENQUOTEN VERBESSERT

Die Kosten konnten auch im Geschaftsjahr 2009 auf sehr
geringem Niveau gehalten werden. So blieb der Abschluss-
kostensatz mit 3,6 (Vj. 3,6) % gegentiber dem Vorjahr sta-
bil und die Verwaltungskostenquote sank deutlich infolge
der wachsenden gebuchten Beitrage auf 2,4 (Vj. 2,7) %.
Die ARP zeichnet sich damit auch in 2009 durch ihr niedri-
ges Kostenniveau aus.

UNVERANDERT STARKES WACHSTUM

DER KAPITALANLAGEN

Die Finanz- und Wirtschaftskrise wirkte sich trotz der im
Jahresverlauf deutlich werdenden Stabilisierungstenden-
zen auf die Kapitalanlagen der ARP aus. Obgleich die ARP
unverandert an ihrer risikobewussten und auf hohe
Schuldnerqualitat ausgerichteten Anlagepolitik festhielt,
wurden die deutlich angestiegenen Risiken im Bankensek-
tor bei Anlagen in nachrangigen Finanzinstrumenten
spurbar. Jedoch waren diese fur die ARP Uiberschaubar.

Das Wachstum der Kapitalanlagen war unverandert stark.
Der gesamte Buchwert nahm um 32,4 % auf 284,2 (Vj.
214,7) Mio € zu. Unter Risikogesichtspunkten wurde die
Aktienquote, die zum Jahresende 2008 noch 3,4 % betra-
gen hatte, vollstandig abgebaut. Unverandert bildeten die
Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarle-
hen die grofRte Position im Kapitalanlagenbestand. hr An-
teil nahm von 69,7 % auf 79,3 % zu.

KRAFTIG VERBESSERTES KAPITALANLAGEERGEBNIS
Das Kapitalanlageergebnis konnte im Geschaftsjahr 2009
von 3,8 Mio € auf 8,8 Mio € verbessert und damit mehr
als verdoppelt werden. Allein die laufenden Ertrage aus
Kapitalanlagen stiegen um 31,4 % auf 10,5 Mio € an. Der
Saldo aus Zu- und Abschreibungen verbesserte sich von
—5,0 Mio € im Vorjahr auf — 2,6 Mio €. Damit stieg die
Nettoverzinsung kraftig auf 3,5 (Vj. 2,0) % an.

DEUTLICHER ANSTIEG DER BEWERTUNGSRESERVEN
Zwar bestanden weiterhin Risiken an den Finanzmarkten,
jedoch ermaRigten sich die im Vorjahr massiv angestiege-
nen Risikoaufschlage fur festverzinsliche Anlagen in allen

Rentenkategorien im Jahr 2009 wieder deutlich. Das fuhr-
te im Bereich von Rentenanlagen in Fonds und im Direkt-

bestand zu einem signifikanten Zuwachs der Netto-Be-



wertungsreserven als Saldo aus Reserven und Lasten. Ins-
gesamt verbesserten sich die Netto-Bewertungsreserven
von — 4,0 Mio € auf +3,1 Mio €. Bei den zu Anschaffungs-
kosten bewerteten Kapitalanlagen waren zum Jahresende
2009 die Netto-Bewertungsreserven mit—2,4 (Vj. - 6,6)
Mio € noch negativ. Stille Lasten bestanden im Rentenbe-
reich durch Anwendung von § 341 b Abs. 2 HGB in Hohe
von 2,6 Mio €.

Eine genaue Aufstellung der Reserven und Lasten ist aus
der Aufstellung auf Seite 30 dieses Berichtes ersichtlich.

STRESSTESTS DER BAFIN BESTANDEN

Die ARP hat alle von der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) vorgeschriebenen Stresstests be-
standen.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Die ARP hat auch im Jahr 2009 im Direktbestand und in
Investmentfonds zu Absicherungszwecken derivative
Finanzinstrumente in Form von Futures, Optionen und
Devisentermingeschaften eingesetzt. Dabei wurden die
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen beachtet. Die erfor-
derlichen organisatorischen Strukturen, insbesondere die
strikte Trennung von Handel und Abwicklung, waren je-
derzeit gegeben.

UBERSCHUSSBETEILIGUNG AN MARKT-
GEGEBENHEITEN ANGEPASST, ABER WEITERHIN
AUF WETTBEWERBSFAHIGEM NIVEAU

Aufgrund der lang anhaltenden Niedrigzinsphase an den
Kapitalmarkten wurde die Uberschussbeteiligung 2010
moderat angepasst. Die Kunden der ARP profitieren aber
weiterhin von den Uber die Garantieleistungen hinausge-
henden Ertrage der verschiedenen Ergebnisquellen. Hinzu
kommen unter Berlcksichtigung der jeweils aktuellen Ka-
pitalmarktsituation bei Auszahlung gegebenenfalls noch
weitere Betrage aus der Beteiligung an den Bewertungsre-
serven.

Die Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung erreichte zum
Bilanzstichtag 9,1 (Vj. 7,9) Mio €.

Der im Rahmen der Mindestzufthrungsverordnung mit
der BaFin vereinbarte Zuflhrungsplan tUber zwei Jahre in
Hohe von 0,7 Mio € konnte bereits im Jahr 2009 vollstan-
dig erfullt werden. Das bedeutet, im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr wurden deutlich mehr Mittel als in der Min-
destzufiihrungsverordnung gefordert der Riickstellung fir
Beitragsruckerstattung zugefuhrt.

JAHRESUBERSCHUSS GESTIEGEN

Trotz der schwierigen Bedingungen am Finanzmarkt
konnte die ARP ihren Jahrestberschuss gegenliber dem
Vorjahr steigern. Der Jahrestberschuss fir 2009 betragt
0,3 (Vj.0,2) Mio €.



RISIKOBERICHT

Ziele und Grundsatze des
Risikomanagements

Unser Risikomanagement zielt darauf ab, die Finanzkraft
der ARP zu sichern und durch die Unterstitzung der Un-
ternehmensfihrung einen Beitrag zur nachhaltigen Wert-
steigerung des Unternehmens zu leisten. Unser Verstand-
nis von Risikomanagement geht dabei Uber die Erfullung
gesetzlicher Vorschriften deutlich hinaus. Wir sehen Risi-
komanagement als elementaren Bestandteil der Unter-
nehmenskultur und mochten durch den verantwortungs-
vollen und offenen Umgang mit Risiken in allen Bereichen
des Unternehmens einen Mehrwert fr unsere Kunden
und Anteilseigner schaffen.

Organisation des Risikomanagements

Das Risikomanagement der ARP verfolgt einen umfassen-
den Organisationsansatz und wahrt dabei eine strikte
Trennung zwischen aktiver Risikonahme durch die Fachbe-
reiche einerseits und der Risikouberwachung durch einen
unabhangigen Funktionsbereich andererseits.

Die Gesamtverantwortung fur die RechtmaRigkeit und
Funktionsfahigkeit des Risikomanagements der ARP liegt
beim Vorstand. Zur Unterstitzung des Vorstands und
Steigerung der Effizienz des Risikomanagements der ARP
sowie des gesamten Geschaftsfelds Versicherung werden
risikorelevante Themen auflerdem im Risikogremium
Wirtt Board Risk behandelt. Unter Leitung des Chief Risk
Officer (CRO) werden dort Losungsvorschldge erarbeitet,
Empfehlungen an den Vorstand ausgesprochen und die
Weiterentwicklung des gesamten Risikomanagement-Sys-
tems vorangetrieben.

Im Geschaftsjahr wurde zusatzlich das bestehende Asset
Liability Management (ALM) Committee in das Wrtt
Board Risk integriert, womit wir eine direkte Verknipfung
des Risikomanagements mit dem ALM herstellen konnten.
Standige Mitglieder des Wirtt Board Risk sind die fur das
Risikomanagement und angrenzende Bereiche im Ge-
schaftsfeld Versicherung verantwortlichen Vorstande und
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Fhrungskrafte sowie Vertreter des Risikocontrollings. Der
CRO ist zudem Mitglied des Group Board Risk, dem zentra-
len Gremium zur Koordination des Risikomanagements
und der Uberwachung des Risikoprofils in der W&W-
Gruppe. Damit ist ebenfalls eine enge Verzahnung mit
dem Ubergreifenden Risikomanagement hergestellt.

Das flr die ARP zustandige Risikocontrolling ist in einer
zentralen Einheit innerhalb des Geschaftsfelds Versiche-
rung geblindelt und auBerdem in die Risikosteuerung der
W& W-Gruppe eingebunden.

Es sorgt fir die fachbereichstbergreifende Identifikation,
Bewertung, und Uberwachung von Risiken. Dartiber hin-
aus bewirkt es die Kommunikation und Querabstimmung
der Risikolage, ein regelmaRiges Berichtswesen gegentiber
Vorstand und Aufsichtsrat der ARP sowie die Abstimmung
mit dem Risikomanagement der W&W-Cruppe. Durch das
uneingeschrankte Informationsrecht des Risikocontrol-
lings gegenuber den operativen Fachbereichen wird ge-
wahrleistet, dass alle risikorelevanten Informationen an
einer zentralen Stelle zusammenfliellen und gebindelt an
die unterschiedlichen Empfanger (Vorstand, Aufsichtsrat,
Risikomanagement der W&W-Gruppe) weitergegeben
werden.

Risikomanagement auf operativer Ebene erfolgt unmittel-
bar durch die Fachbereiche in den Unternehmen der
W&W-Gruppe, mit denen enge Beziehungen aufgrund
von Vertragen tber Dienstleistungen und Funktionsaus-
gliederungen bestehen. Sie identifizieren Risiken auf de-
zentraler Ebene und steuern diese gemdR der risikostrate-
gischen Vorgaben des Vorstands. Durch die Benennung
eindeutiger Risikoverantwortlichkeiten schaffen wir eine
direkte Schnittstelle zum Risikocontrolling und beziehen
die Fachbereiche somit verbindlich in den Risikomanage-
ment-Prozess ein.

Die Wirksamkeit und Angemessenheit unseres Risikoma-
nagement-Systems werden durch gezielte Prufverfahren
der internen Revision regelmaRig tberwacht. Der Pri-
fungsausschuss ist durch eigenstandige Prufungstatigkei-
ten ebenfalls in die Kontrolle des Risikomanagement-Sys-
tems integriert.



Risikomanagement-Prozess

Unser Risikomanagement-Prozess besteht aus einem
Regelkreislauf zu dem wir als Hauptbestandteile die Iden-
tifikation, Beurteilung, Steuerung, Uberwachung und das
Reporting von Risiken zahlen.

Der Kreislauf beginnt mit der Identifikation und Dokumen-
tation von eingegangenen und potentiellen Risiken im
Rahmen der quartalsweise erfolgenden Risikoinventarisie-
rung durch die Fachbereiche. Dabei werden die erkannten
Risiken durch eine erste Einschatzung ihrer Eintrittswahr-
scheinlichkeit und der moglichen Auswirkungen auf das
Unternehmen hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit beurteilt.

Zur Verbesserung der Ubersicht werden die Risiken an-
hand ihres Charakters in nachfolgende Risikobereiche
gruppiert, die gleichzeitig den Mindestanforderungen an
das Risikomanagement fur Versicherungen (MaRisk VA)
entsprechen:

= Marktpreisrisiken: Risiken, die sich aus der Unsicher-
heit tber die zukunftige Entwicklung von Marktrisiko-
faktoren (zum Beispiel Zinsen, Aktien-, Devisen- und
Rohstoffkurse, Immobilienpreise) im Hinblick auf
unsere Kapitalanlagen und zugesagten Garantieleis-
tungen (Zinsgarantierisiko) ergeben.

= Adressrisiken: Risiken, die sich aus dem Ausfall oder
der Bonitatsverschlechterung von Kapitalanlagen oder
Schuldnern im Versicherungsgeschaft ergeben.

m Versicherungstechnische Risiken: Risiken, die sich aus
der Unsicherheit Uber die zukinftige Entwicklung von
Pramien, Schaden und Kosten aus abgeschlossenen
Versicherungsvertragen ergeben.

= Operationelle Risiken: Risiken, die sich aus der Unange-
messenheit oder aus dem Versagen von internen Ver-
fahren, Menschen und Systemen oder infolge extern
getriebener Ereignisse (zum Beispiel Systemausfall,
Betrug) ergeben. Rechtliche und steuerliche Risiken
werden ebenfalls als operationelle Risiken verstanden.

m Strategische Risiken: Risiken, die aus einer strategi-
schen Fehlausrichtung des Unternehmens oder aus
einem Nichterreichen der gesetzten strategischen
Ziele resultieren. Besonderer Fokus gilt dabei den Risi-
koarten Absatzrisiken (Neugeschaft, Kundenseg-

mente, Absatzkanale), Bestandsrisiken (Storno, Kiindi-
gung) oder Kosten- und Ertragsrisiken. Politische und

gesellschaftliche Risiken sowie das Reputationsrisiko

zahlen wir ebenfalls zu diesem Risikobereich.

= Liquiditatsrisiken: Risiko, dass liquide Geldmittel
fehlen, um Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit zu
erfullen.

= Konzentrationsrisiken: Risiken durch Kumulation
gleichartiger Risiken oder aber durch Kumulation ver-
schiedener Risiken bezogen auf eine einzelne Adresse.

Bei der Beurteilung und quantitativen Bewertung von Risi-
ken setzen wir je nach Art des Risikos verschiedene Risiko-
messverfahren ein. Zu diesen zahlen beispielsweise einfa-
che Rechen- und Faktorenmodelle sowie aufsichtsrechtli-
che Standardverfahren. Sensitivitats- und Szenarioanaly-
sen sowie Stresstests und qualitative Expertenschatzun-
gen erganzen das Instrumentarium.

Die Steuerung der Risikopositionen erfolgt auf Grundlage
der Risikostrategie durch die Entscheidungstrager in den
operativen Fachbereichen der ARP. Die Einhaltung der risi-
kostrategischen und risikoorganisatorischen Rahmenvor-
gaben sowie die Angemessenheit und Gute der Risiko-
steuerung werden dabei vom Risikocontrolling laufend
uberwacht.

Als SteuerungsgroBen werden neben dem Return on Equi-
ty (RoE) geschaftsfeldspezifische Kennzahlen zur Beurtei-
lung der Marktperformance, Kosteneffizienz und finanzi-

ellen Lage des Unternehmens herangezogen.

Wesentliche Grundlage zur Uberwachung und Ableitung
von Steuerungsimpulsen ist unser internes Risikomodell,
welches wir laufend optimieren und erweitern. Zusatzlich
uberwachen und sichern wir die Risikotragfahigkeit mit-
tels externer Risikokapitalmodelle, zum Beispiel von der
Finanzaufsicht oder von unabhangigen Rating-Agenturen.

Die Einschatzung wesentlicher Einzelrisiken sowie eine Be-
urteilung des Gesamtrisikosituation werden regelmalig
an den Vorstand und den Aufsichtsrat der ARP sowie an
das Group Board Risk und das Risikomanagement der
W&W-Cruppe kommuniziert.



Neben einem ausfuhrlichen quartalsweise erfolgenden
Risikobericht ist hierzu aulerdem ein Verfahren zur Ad-
hocRisikokommunikation implementiert.

Wesentliche Risiken

MARKTPREISRISIKEN

Aufgrund der breiten Diversifikation unserer Kapitalanla-
gen haben wir die aufsichtsrechtlichen Anforderungen
hinsichtlich Mischung und Streuung der Anlagen im Ge-
schaftsjahr jederzeit erfullt. Im Vordergrund unserer Anla-
gepolitik steht die Sicherstellung erforderlicher Mindest-
verzinsungen und die Wahrung ausreichender Liquiditat.
Die strategischen Anlageziele werden laufend tberwacht
und potenzielle Risiken im Vorfeld durch Limit- und Linien-
systeme begrenzt.

Laufende Analysen durch das Anlagemanagement geben
uns Aufschluss tber Chancen und Risiken der kiinftigen
Ertragsentwicklung und bieten die Moglichkeit, frihzeitig
im Sinne der Anlageziele zu reagieren. Daneben befindet
sich ein internes Modell im Einsatz, mit dem tagesaktuell
unsere Risikotragfahigkeit berechnet und analysiert wird.
In Planungen und unterjahrigen Ergebnishochrechnungen
werden die unterschiedlichen Szenarien bewertet und
analysiert. Unter Risikogesichtspunkten wurde die Aktien-
quote im Verlauf des Jahres 2009 vollstandig abgebaut.
Zur Beurteilung der Marktpreisrisiken flihren wir fir unse-
re Aktien und festverzinslichen Anlagen regelmal3ig Simu-
lationen durch, die uns die Wertveranderungen unseres
Portfolios in Abhangigkeit von Marktschwankungen auf-
zeigen. Dabei gehen wir von folgenden Stress-Annahmen
aus:

FUr unsere festverzinslichen Anlagen per 31. Dezember
2009 (inklusive der zinsbezogenen Derivate) von einer Ver-
anderung der jeweiligen Zinsstrukturkurve um +/-50 bzw.
+/-100 Basispunkte.

Marktwertdnderung aller

Zinsdnderung Rentenpapiere

Anstieg um 100 Basispunkte - 24,9 Mio €
Anstieg um 50 Basispunkte -12,9 Mio €
Rickgang um 50 Basispunkte +13,8 Mio €
Rickgang um 100 Basispunkte +28,5 Mio €
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Ferner flhren wir regelmaRig die von der BaFin vorge-
schriebenen Stresstests durch. Die ARP hat diese in allen
Varianten zu jedem Zeitpunkt bestanden.

Zur Begrenzung der Risiken aus Zins-, Aktien- und Wah-
rungskursschwankungen haben wir im Geschaftsjahr
2009, Futures, Optionen und Devisentermingeschafte ein-
gesetzt.

Die stillen Lasten im Bereich der Rentenfonds und festver-
zinslichen Inhaberwertpapiere, die aufgrund von Zins- und
Spreadanderungen bestehen, sehen wir als unkritisch an,
da wir diese Wertpapiere bis zur Endfalligkeit halten wol-
len und von einer Riickzahlung zum Nennbetrag ausge-
hen. Wir bewerten diese daher nach den fiir das Anlage-
vermogen geltenden Bewertungsvorschriften (§ 341 b
Abs. 2 HGB).

Zinsgarantierisiko

Das Zinsgarantierisiko stellt generell das grofSte Risiko
flr Lebensversicherer und Pensionskassen dar. Es besteht
darin, dass die Ertrdge aus den Kapitalanlagen bei un-
gunstigen Entwicklungen nicht mehr ausreichen kénnen,
um die zugesagten Garantieleistungen gegentber den
Kunden zu erfillen.

Angesichts des anhaltend niedrigen Zinsniveaus beobach-
ten wir die Marktentwicklung sehr aufmerksam. Ein um-
fassendes ALM, flir das die Bereiche Versicherungstechnik
und Kapitalanlage gemeinsam Szenarien erarbeiten und
Analysen erstellen, bildet den Kern der in der ARP hierzu
etablierten Prozesse. Muss die Neuanlage dauerhaft in ei-
nem Niedrigzinsumfeld erfolgen, so erhoht sich das Zins-
garantierisiko erheblich. Unter Berlcksichtigung der Ga-
rantieerfordernisse steuern und optimieren wir unsere
Kapitalanlagen, zum Beispiel durch Erhohung der Durati-
on der Aktivseite, um dieses Risiko moglichst weitgehend
zu reduzieren. Derzeit wird zudem das Risiko eines mogli-
chen raschen und starken Zinsanstiegs diskutiert. Im Hin-
blick auf die unterschiedlichen Szenarien werden Mal3-
nahmen entwickelt und bei Bedarf umgesetzt, um frih-
zeitig und angemessen reagieren zu konnen.

ADRESSRISIKEN

Ausfallrisiken ergeben sich flr die ARP insbesondere aus
dem Bereich der Kapitalanlagen. Unsere Rentenanlagen

sind nahezu ausschlief3lich im Investment Grade-Bereich
investiert (98,4%) und betreffen Uberwiegend Lander-,



Bundes- oder Staatsanleihen sowie Anlagen bei Banken
mit Deckungsmasse oder dem Schutz durch Einlagensi-
cherungssysteme.

Im Zuge der Finanz- und Wirtschaftskrise bestehen
Adressrisiken bei Banken insbesondere im Bereich nach-
rangiger Anlagen (Genussrechte, stille Beteiligungen und
sonstige nachrangige Forderungen). Beim Bestand per
31. Dezember 2009 ergeben sich Zinsausfalle von insge-
samt 0,1 Mio €. Nachhaltigen Wertminderungen wurde
im Einzelfall durch Abschreibungen entsprechend Rech-
nung getragen.

Der Anteilswert unseres Fonds, der in Asset Backed Secu-
rities anlegt, konnte sich nach zunachst weiteren Kursver-
lusten zum Jahresende deutlich verbessern. Bei den Wert-
papieren, die dem Anlagevermogen zugeordnet werden,
haben sich die stillen Lasten aufgrund vorgenommener
Abschreibungen und der verbesserten Wertentwicklung
im Vergleich zum Vorjahresende von 1,9 Mio € auf 0,7
Mio € reduziert. Weitere Informationen zum Beispiel Uber
die Bewertungsmethode des Fonds befinden sich im An-
hang auf Seite 24 und 2s5.

Wir begrenzen Adressrisiken generell durch eine breite
Streuung der Anlagearten unter Bertcksichtigung der gel-
tenden einschlagigen aufsichtsrechtlichen Vorgaben so-
wie durch eine sorgfaltige Auswahl der Emittenten und
Rickversicherungspartner. Die Gefahr von Risikokonzent-
rationen in der Kapitalanlage steuern wir durch die Be-
grenzung des maximalen Anlagevolumens auf einzelne
Emittenten Gber Linien.

Den Risiken aus dem Ausfall von Schuldnern im Versiche-
rungsgeschaft begegnen wir durch IT-unterstitzte Au-
Benstandskontrollen und geeignete Schutzmechanismen.
Drohenden Ausfallen aus Kapitalanlagen oder aus dem
Versicherungsgeschaft wird in der Ergebnisrechnung
durch die angemessene Bildung von Wertberichtigungen
Rechnung getragen.

Bei Forderungen gegenuber Versicherungsnehmern be-
trug der Anteil der Wertberichtigungen an den gebuchten
Beitragen im Durchschnitt der letzten drei Jahre lediglich
0,01 %.

Aufgrund der organisatorischen Einordnung des Vertriebs
innerhalb der W&W-Gruppe werden Wertberichtigungen
auf den Forderungsbestand gegentiber Vermittlern nicht
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bei der ARP vorgenommen. Zur Absicherung des Provisi-
onsruckzahlungsrisikos mussen unsere Vermittler per se
eine Sicherheit stellen. In der Regel schlieRen wir flr unse-
ren Vertrieb zusatzlich eine Vertrauensschadenversiche-
rung ab.

Darlber hinaus bestehen zum Bilanzstichtag keine Ab-
rechnungsforderungen gegenuber Rickversicherern.

VERSICHERUNGSTECHNISCHE RISIKEN
Versicherungstechnische Risiken bei Pensionskassen set-
zen sich vor allem aus dem Kostenrisiko und dem biomet-
rischen Risiko zusammen. Im Bereich der Altersvorsorge
sind derartige Risiken vorwiegend langfristig angelegt
und werden durch exogene Entwicklungen wie etwa die
Lebenserwartung, Invalidisierungswahrscheinlichkeiten
und den medizinischen Fortschritt beeinflusst. Aufgrund
der typischen Langfristigkeit der eingegangenen Ver-
pflichtungen begegnen wir dem Risiko nachhaltiger Ande-
rungen der Rechnungsgrundlagen durch eine entspre-
chend vorsichtige Kalkulation der garantierten Leistungen.

Darlber hinaus bestehen auch kurzfristige Schwankungs-
und Irrtumsrisiken, deren Potenzial wir aufgrund der brei-
ten Diversifikation unseres Versicherungsportfolios je-
doch als gering einschatzen. Ein zusatzliches Risiko kann
durch exogene Faktoren wie Epidemien oder Pandemien
entstehen, die ebenfalls Einfluss auf die Sterblichkeit der
Bevolkerung haben. Die Entwicklung der Influenza A
(HIN1) haben wir im Jahresverlauf aufmerksam beobach-
tet und Uber diverse Szenarioanalysen ein mogliches
Schadenpotenzial fur die ARP abgeleitet. Auf Basis der bis-
herigen Erkenntnisse schatzen wir das Risiko derzeit als
gering ein.

Die versicherungstechnischen Risiken kontrollieren wir
laufend durch aktuarielle Analysen und Prifungen. Ergan-
zend zur Beobachtung der eigenen Ergebnisse stutzt sich
die ARP zur Stabilisierung der Informationsbasis auch auf
Erkenntnisse, Hinweise und Richtlinien der Deutschen Ak-
tuarvereinigung (DAV).

Erkennbare Veranderungstrends finden Bertcksichtigung
in der Produktkalkulation sowie in der Deklaration der
Uberschussbeteiligung. Im Geschaftsjahr haben wir in An-
lehnung an die Empfehlung der DAV auRerdem die Sicher-
heitsmargen flr das Langlebigkeitsrisiko in der Deckungs-
rickstellung weiter erhoht. Zukinftige Erkenntnisse zur
Sterblichkeitsentwicklung oder die von der DAV empfohle-



ne Starkung der Sicherheitsmargen konnen zu weiteren
Zufuhrungen zur Deckungsruckstellung fihren.

OPERATIONELLE RISIKEN

Zur Begrenzung der operationellen Risiken sind eine Reihe
von Verhaltensrichtlinien, Unternehmensleitlinien und be-
trieblichen Regelungen vereinbart, die darauf ausgerichtet
sind, einen ordnungsgemafen, effizienten und stérungs-
freien Arbeitsablauf zu gewahrleisten. Zur Begrenzung
von Risiken aus fehlerhaften Geschdftsprozessen haben
wir in der ARP ein internes Kontrollsystem (IKS) installiert.
Mit Hilfe des IKS identifizieren wir Risiken in den operati-
ven Abldufen des Unternehmens und minimieren diese
umgehend durch GegenmalRnahmen zum Beispiel durch
das Vier- oder Sechs Augen-Prinzip sowie Qualitatskon-
trollen.

Risiken der Informationstechnologie begrenzen wir durch
Backup-Verfahren fir Anwendungs- und Rechnersysteme
oder etwa die redundante Auslegung der Telekommunika-
tionsstruktur. IT-Entwicklung, -Betrieb und -Service sind in
der W&W Informatik GmbH gebiindelt, die tber ein eige-
nes Risikomanagement-System verfligt und regelmaliig
an die betreuten Gesellschaften berichtet.

Mit Risiken behaftet ist ebenfalls die operative Umset-
zung von Anderungen der steuerlichen und rechtlichen
Rahmenbedingungen, zum Beispiel durch das Bilanz-
rechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG). Durch enge Be-
gleitung und Beobachtung von Gerichtsprozessen und
Gesetzgebungsverfahren versuchen wir uns frihzeitig auf
die Auswirken einzustellen und Gegenmalnahmen zu er-
greifen.

STRATEGISCHE RISIKEN

Wir begrenzen strategische Risiken bereits im Vorfeld, in-
dem wir uns auf den bekannten nationalen Markt konzen-
trieren und die exogenen Markteinflisse sowie die hier-
aus evtl. entstehenden Risiken laufend beobachten. Ab-
satzrisiken begegnen wir mit einer umfassenden und an
den Bedurfnissen der Kunden ausgerichtete Produktpoli-
tik. Die ARP setzt neben dem leistungsstarken Ausschliel3-
lichkeitsvertrieb im besonderen Malée auf den Vertriebs-
weg Banken. Im Vordergrund steht dabei stets eine be-
darfs- und kostenorientierte Wachstumspolitik, die Ertrag
vor Umsatz setzt und erwartete Risikokosten angemessen
einkalkuliert.
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Die Zielerreichung fir das Geschaftsjahr wird monatlich
uberprift. Zudem werden zwei Prognoserechnungen fur
das Jahresergebnis vorgenommen. Dabei kommen auch
Stress- und Szenariorechnungen zur Abschatzung mogli-
cher Schwankungsbreiten im Jahresergebnis zum Einsatz.
Die Geschaftsentwicklung auf Unternehmensebene wird
uber ein stringentes Controlling laufend analysiert und
uberwacht.

Die Finanzkrise und deren Auswirkungen auf die konjunk-
turellen Rahmenbedingungen beeinflussen das Potenzial
der Strategischen Risiken derzeit sehr. Steigende Arbeitslo-
senzahlen, sinkende Investitionsbereitschaft und ein
Rickgang der verfugbaren Einkommen gepaart mit nega-
tiven Kapitalmarktentwicklungen stellen fir die ARP dabei
die groften konjunkturindizierten Gefahren insbesondere
im Hinblick auf die Neugeschafts- und Ertragsziele dar.

Unmittelbaren Schaden auf unsere Reputation durch das
gegenuber der Finanzbranche entstandene Misstrauen
konnten wir im Geschaftsjahr erfolgreich abwenden. Ein
hohes Mald an Service und Verlasslichkeit gegentber Kun-
den sollen auch zukinftig hierzu beitragen.

LIQUIDITATSRISIKEN

Zur Begrenzung der Liquiditatsrisiken verfligt die ARP tUber
ein System der Liquiditatsplanung und Liquiditatssteue-
rung. Aufgrund des permanenten Liquiditatsflusses bei
Versicherungsbeitragen, Kapitalanlagen und Tilgungen
sind gegenwartig keine wesentlichen Liquiditatsrisiken er-
kennbar.

KONZENTRATIONSRISIKEN

Typischerweise kann ein Konzentrationsrisiko aus Adress-
risiken im Anlagebereich, aus versicherungstechnischen
Risiken oder einer Kombination dieser Risikobereiche ent-
stehen.

RegelmaRige Analysen und Risikobetrachtungen helfen
uns, die Gefahr aus Risikokonzentrationen zu begrenzen.
Interne Schwellenwerte und Meldepflichten unterstiitzen
aulerdem die Risikofriiherkennung. Bei den Kapitalanla-
gen sorgen wir flr eine angemessene Streuung und set-
zen zusatzlich Limit- und Liniensysteme zur Absicherung
ein.



Konzentrationsrisiken im Versicherungsgeschaft begeg-
nen wir mit klaren Annahme- und Zeichnungsrichtlinien
sowie dem Einkauf eines erstklassigen Ruckversicherungs-
schutzes. Aus den Kundengeschaften bestehen aufgrund
des gut diversifizierten Geschafts der ARP derzeit keine
nennenswerten Risikokonzentrationen.

Weiterentwicklungen im
Risikomanagement

Die Vorbereitungen auf Solvency Il haben wir weiter vor-
angetrieben. Neben der systematischen Umsetzung der
MaRisk VA auf Basis von Best-Practice-Ansdtzen wurde ein
Solvency lI-Querschnittsprojekt zur Handhabung Ge-
schaftsfeld Ubergreifender Themen aufgesetzt.

Zudem konnte ein Projekt zur genaueren Messung unserer
Adressrisiken erfolgreich abgeschlossen werden. Die Im-
plementierung eines integrierten Adressrisiko-Liniensys-
tems ermoglicht uns ab 2010 aulerdem eine detaillierte
Steuerung und Uberwachung unserer Adressrisiken.

Im Jahr 2010 flhren wir die Weiterentwicklung unseres Ri-
sikomanagement-Systems konsequent fort und orientie-
ren uns dabei stets an den hochsten Marktstandards.

Zusammenfassung und Ausblick

Neben den allgemeinen Risiken in Verbindung mit der
konjunkturellen Entwicklung entstehen fir die ARP vor al-
lem Risiken aus der hohen Abhdngigkeit von der Zins- und
Kapitalmarktentwicklung. Bisher haben wir die Finanz-
und Wirtschaftskrise vergleichsweise unbeschadet Uber-
standen.

Im Jahr 2009 war fur die ARP stets eine ausreichende Risi-
kotragfahigkeit gegeben. Die Bedeckung der aktuellen
aufsichtsrechtlichen Solvabilitatsanforderung durch bilan-
zielle Eigenmittel gemaf Solvency | lag per 31. Dezember
2009 bei 185 (Vj. 242) % und damit deutlich Uber den Min-
destanforderungen.

Dennoch beobachten wir die aktuellen Entwicklungen an
den Markten sehr aufmerksam, um frihzeitig und ange-
messen auf die Chancen und Risiken der moglichen Szena-
rien reagieren zu konnen.

Unser Fokus liegt dabei insbesondere auf der weiteren
Zinsentwicklung und dem damit verbundenen Zinsgaran-
tierisiko, welches sowohl im Falle einer lang anhaltenden
Niedrigzinsphase als auch im Falle stark und schnell an-
steigender Zinsen das grofSte Einzelrisiko fur das Unter-
nehmen darstellt.

Der Einfihrung von Solvency Il und den damit verbunde-
nen Anforderungen an das Risikomanagement von Versi-
cherungsunternehmen sehen wir optimistisch entgegen.
Insgesamt sind wir der Auffassung, gut gerustet zu sein,
um den kinftigen Herausforderungen sowie den steigen-
den Erwartungen an das Risikomanagement der ARP ge-
recht zu werden.
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PROGNOSEBERICHT

Erwartete wirtschaftliche
Rahmenbedingungen

GESAMTWIRTSCHAFTLICHES UMFELD

Die Konjunkturaussichten der Wirtschaftsforschungsinsti-
tute fir 2010 sind verhalten optimistisch. Im ersten Halb-
jahr werden fur die deutsche Wirtschaft hohere Wachs-
tumsraten erwartet, die auch von den schwachen Vorjah-
reszahlen profitieren. Positive Impulse kommen zunachst
aus dem weiter anziehenden Exportgeschaft — besonders
im Handel mit den asiatischen Schwellenlandern. Fur eine
weitere Belebung sorgen auch die Lagerbestande. Sie wur-
den von den Unternehmen wahrend der Rezession deutlich
reduziert und werden nun wieder aufgefullt. Zudem wirken
die von der Politik beschlossenen Konjunkturprogramme im
Bereich der 6ffentlichen Investitionen. Bereits in der zweiten
Jahreshalfte durfte die Konjunkturdynamik nachlassen. Ins-
gesamt wird fir 2010 mit einer Zuwachsrate von 1,25 % ge-
rechnet.

Am Arbeitsmarkt, der erst mit einer zeitlichen Verzogerung
auf die Konjunkturentwicklung reagiert, muss von spurbar
ansteigenden Arbeitslosenzahlen ausgegangen werden. In

der Folge werden die real verfugbaren Einkommen der Pri-

vathaushalte eher stagnieren.

Fir 2011 wird eine anhaltende Erholung der Weltwirtschaft
erwartet, von der Deutschland tber steigende Exporte pro-
fitieren sollte. Das Wirtschaftswachstum wird voraussicht-
lich um 25 bis 50 Basispunkte tber den Prognosen fiir 2010
liegen.

KAPITALMARKTE

Angesichts des stabilisierten Bankensystems, der positive-
ren Stimmung an den Kapitalmarkten sowie der verbesser-
ten Konjunktur wird die EZB die Liquiditatsversorgung des
Finanzsystems im Jahresverlauf 2010 nach und nach redu-
zieren. Erste Leitzinserhohungen konnten zum Jahresende
folgen. Dies wird insgesamt zu begrenzt ansteigenden Ren-
diten an den Anleihemarkten fihren.

Obwohl sich das konjunkturelle Umfeld im Laufe des Jahres
2010 voraussichtlich weiter stabilisieren wird und die Unter-
nehmensgewinne Zuwachse erreichen dirften, ist das Kur-
spotenzial der europaischen Aktienmarkte begrenzt. Ihr
Kursniveau am 31. Dezember 2009 spiegelt bereits die ver-
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besserten Rahmendaten wider. Die vermutlich restriktivere
Politik der Notenbanken wird die Aktienmarkte im Jahr 2010
tendenziell belasten. Auch die infolge der Wirtschafts- und
Finanzkrise verhaltenen mittelfristigen Wachstumsaussich-
ten und die ausgepragte Zurlckhaltung der Kapitalanleger
schranken die Aussicht auf deutlich steigende Aktienkurse
ein.

Im Jahr 2011 besteht zundchst noch die Aussicht auf weiter
ansteigende Zinsen. Ein unterdurchschnittliches Wachstum
in den Industrienationen, eine gemaRigte Inflationsentwick-
lung und eine nur vorsichtige, schrittweise Straffung der
Geldpolitik seitens der Zentralbanken kénnten den Zinsan-
stieg jedoch einschranken. Bei einer voraussichtlich volatilen
Entwicklung der Aktienmarkte im Jahr 2011 wird das Poten-
zial fir anhaltende Kurszuwachse insgesamt als gering ein-
geschatzt.

REAL VERFUGBARE EINKOMMEN IN DEUTSCHLAND

Vergleich zum Vorjahrin %
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Entwicklung der Finanz- und Ertragslage

Angesichts der demographischen Entwicklung mit einer
zunehmenden Alterung der Gesellschaft wird auch die
Einsicht in die Notwendigkeit zusatzlicher Altersabsiche-
rung zunehmen. Fur das Jahr 2010 hat sich die ARP zum
Ziel gesetzt, dieses Potenzial verstarkt zu nutzen. Trotz
nachlassender Marktdynamik bei betrieblichen Altersver-
sorgungen geht die ARP auch flr das Jahr 2010 davon aus,
das hohe Neugeschaftsniveau halten zu kénnen. Grundla-
ge dafir ist unsere Soliditat, die hohe Beratungskompe-
tenz unserer Vertreter und Vermittler sowie die hohe At-
traktivitat unserer Produkte. Wir sehen weiterhin gute
Chancen, in kleineren und mittleren Betrieben den Versor-
gungsgrad zu erhohen.



Das noch junge Unternehmen ARP hat auch in den nachs-
ten Jahren nur mit geringen Beitragsablaufen zu rechnen,
sodass das Wachstum der gebuchten Bruttobeitrage wei-
terhin von der Entwicklung des Neugeschafts wesentlich
beeinflusst wird. Fir 2010 erwarten wir deshalb erneut
eine Steigerung gegenlber dem Vorjahr.

Die ARP profitiert beim Bezug zahlreicher Dienstleistun-
gen von den Anstrengungen der Wirttembergischen Ver-
sicherungen im Rahmen des strategischen Zukunftspro-
gramms ,W&W 2012" Dies wird sich mittelfristig positiv
auf die Kostensituation der ARP auswirken.

Insgesamt sieht sich die ARP fur die nachsten Jahre gut
aufgestellt. Trotz einer schwierigen gesamtwirtschaftli-
chen Lage im Geschaftsjahr 2009 gelang es der ARP, im
abgelaufenen Geschdftsjahr einen positiven Jahrestiber-
schuss zu erzielen. Fur das Jahr 2010 gehen wir von einem
deutlichen Wachstum unseres Kapitalanlagebestandes
aus. Wir werden unsere erfolgreiche Anlagestrategie kon-
sequent weiterverfolgen. Dabei steht das effiziente Risiko-
management im Vordergrund, das zeitnahe Reaktionen
auf starke Marktschwankungen sicherstellt. Die sich im
Markt bietenden Chancen werden wir unter Beachtung
unserer Risikotragfahigkeit nutzen, um in Zeiten niedriger
Zinsen und hoher Risiken an den Finanzmarkten ein nach
wie vor stabiles und marktgerechtes Kapitalanlageergeb-
nis bei solider Reservekraft zu erzielen. Gerade im Umfeld
unsicherer Einflisse, die wir nicht bestimmen konnen, ar-
beiten wir mit groSter Sorgfalt und Umsicht konsequent
an der Umsetzung unserer Ziele. Erhebliche Risiken fir die
Zielerreichung im Jahr 2010 sind die Entwicklung der ge-
samtwirtschaftlichen Lage, des Zinsniveaus sowie der
Borsenkurse. Da aus heutiger Sicht hierzu keine belastbare
Prognose moglich ist, sieht die ARP auch vor dem Hinter-
grund ihres Status einer noch jungen Gesellschaft davon
ab, das Ergebnis 2010 konkret zu prognostizieren. Unsere
risikobegrenzenden MaRnahmen zielen aber in besonde-
rer Weise darauf ab, die ARP vor einem Verlust zu schit-
zen.

Gesamtaussage

Die ARP hat sich fir das Jahr 2010 zum Ziel gesetzt, dem
weiterhin steigenden Vorsorge-Bedarf verstarkt gerecht
zu werden. Trotz eines eingetretenen Sattigungseffekts
im Markt der Pensionskassen erwarten wir auch fur das
laufende Geschaftsjahr ein gutes Neugeschaft auf Vorjah-
resniveau. Des Weiteren gehen wir davon aus, den einge-
schlagenen Weg bei der Verbesserung der Kostensituation
weiter gehen zu konnen. Bei der Kapitalanlagepolitik ist
fr uns eine konsequente Risikoorientierung von essenzi-
eller Bedeutung. Aufgrund einer nicht abschdtzbaren Ent-
wicklung der gesamtwirtschaftlichen Lage, des Zinsni-
veaus und der Borsenkurse sowie insbesondere durch den
Status als junge Gesellschaft sehen wir davon ab, ein Ge-
samtergebnis zu prognostizieren.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Der vorliegende Geschaftsbericht und insbesondere der
Prognosebericht enthalten zukunftsgerichtete Aussagen
und Informationen.

Diese vorausschauenden Angaben stellen Einschatzungen
dar, die auf Basis aller zum heutigen Zeitpunkt zur Verfu-
gung stehenden Informationen getroffen wurden. Sie
kénnen mit bekannten und unbekannten Risiken, Unge-
wissheiten und Unsicherheiten, aber auch mit Chancen
verbunden sein. Die Vielzahl von Faktoren, die die Ge-
schaftstatigkeit der ARP beeinflussen, kann dazu fuhren,
dass die tatsachlichen von den zurzeit erwarteten Ergeb-
nissen abweichen.

Eine Gewahr kann die Gesellschaft fur die zukunftsgerich-
teten Angaben daher nicht Gbernehmen. Eine Verpflich-
tung, Zukunftsaussagen an die tatsachlichen Ergebnisse
anzupassen und zu aktualisieren, besteht nicht.
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BEZIEHUNGEN ZU VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN

Die WurttLeben, Stuttgart, halt 100 % unseres Aktienkapi-
tals. Die W&W AG besitzt die Mehrheitsbeteiligung an der
WaurttLeben. Die W&W AG steht ihrerseits in einem Ab-
hangigkeitsverhaltnis zur WH. Geschaftsbeziehungen zwi-
schen der WH und unserer Gesellschaft bestehen nicht.

Der Vorstand hat entsprechend § 312 AktG einen Bericht
uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (Ab-
hangigkeitsbericht) erstellt und darin abschlieBend er-
klart:

JUnsere Gesellschaft hat bei den im Bericht Uber Bezie-
hungen zu verbundenen Unternehmen aufgeflhrten
Rechtsgeschdften nach den Umstdnden, die uns in dem
Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschafte

ALLGEMEINE RENTENANSTALT PENSIONSKASSE AG

vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine
angemessene Gegenleistung erhalten. MaBnahmen auf
Veranlassung oder im Interesse der herrschenden Unter-
nehmen oder der mit ihr verbundenen Unternehmen wur-
den weder getroffen noch unterlassen.”

Mit der WirttLeben, der WirttVers, der W&W AG, der IT
GmbH, der W&W Service GmbH (WWS) und der W&W
AM bestehen enge Beziehungen auf Grund von Dienst-
leistungs- und Funktionsausgliederungs-Vertragen. Sie re-
geln die ganz oder teilweise tUbertragenen Dienstleistun-
gen einschliel3lich einer verursachungsgerechten Kosten-
verteilung. Zu den ausgegliederten Funktionen gehoren
im Wesentlichen die Bereiche Vertrieb und Marketing, Be-
stands- und Leistungsbearbeitung, Rechnungswesen, Be-
triebsorganistion, Datenverarbeitung und Personal, das
Management der Kapitalanlagen sowie Dienstleistungen
im Bereich Serviceprozesse der ARP.



PRODUKTANGEBOT

Die AuRendienstmitarbeiter der Wiirttembergischen ver-
mitteln Produkte der

= Wirttembergische Versicherung AG

= Wirttembergische Lebensversicherung AG
= Wirttembergische Krankenversicherung AG
= Allgemeine Rentenanstalt Pensionskasse AG
= Karlsruher Lebensversicherung AG

= Wistenrot Bausparkasse AG

= Waustenrot Bank AG Pfandbriefbank

= W&W Asset Management GmbH

Das Produktangebot der Wirttembergischen Versiche-
rungsgruppe umfasst ein breites Spektrum an Versiche-
rungen fur Privat- und Firmenkunden:

Versicherungsangebot fur Privatkunden

LEBENS- UND RENTENVERSICHERUNG

m Betriebliche Altersversorgung/Entgeltumwandlung

= Finanzierungen

= Kapital- und Risikolebensversicherung, Ausbildungsver-
sicherung, Bestattungsvorsorge, Erbschaftsvorsorge,
Berufsunfahigkeits- und Unfall-Zusatzversicherung

= Klassische Rentenversicherung, fondsgebundene Ren-
tenversicherung, Riester-Rente, Basis-Rente, Berufsun-
fahigkeits-, Waisen-, Hinterbliebenenrenten-Zusatz-
versicherung, Selbststandige Berufsunfahigkeits-
versicherung

KRANKENVERSICHERUNG

= Krankheitskostenvollversicherung

= Krankheitskosten-Zusatz- und Erganzungsversiche-
rung

= Krankentagegeldversicherung, Krankenhaustagegeld-
versicherung

= Pflegepflichtversicherung, Pflegetagegeldversicherung

= Auslandsreisekrankenversicherung

SCHADEN-/UNFALLVERSICHERUNG
= Bauleistungsversicherung
= Haftpflichtversicherung

= Glasversicherung

= Hausratversicherung

= Kraftfahrtversicherung

= Luftfahrtversicherung

= Rechtsschutzversicherung
= Transportversicherung

= Unfallversicherung

= Wohngebdudeversicherung

Versicherungsangebot fur Firmenkunden

LEBENS- UND RENTENVERSICHERUNG
Alle Durchfiihrungswege der betrieblichen Altersversor-

gung
KRANKENVERSICHERUNG

SCHADEN-/UNFALLVERSICHERUNG
= Ertragsausfallversicherung

= Haftpflichtversicherung

= Kraftfahrtversicherung

= Luftfahrtversicherung

= Rechtsschutzversicherung

= Sachversicherung

= Technische Versicherung

= Transportversicherung

= Unfallversicherung

17
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Jahresabschluss

BiLANZ

ALLGEMEINE RENTENANSTALT PENSIONSKASSE AG

AKTIVA

in€ 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008
A. Kapitalanlagen
I. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen S
1. Beteiligungen 1989138 1802996
IIl. Sonstige Kapitalanlagen 2
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 13171117 31314161
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 35801339 25517 487
3. Sonstige Ausleihungen 226 669 181 149 595 186
4. Einlagen bei Kreditinstituten 6595 000 6435 000
Davon bei verbundenen Unternehmen 6 595 000 (Vj. 6 435 000) €
282 236 637 212 861 834
284225775 214664830
B. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern
von Lebensversicherungspolicen 3 5803437 2724970
C. Forderungen
I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft an 4
1. Versicherungsnehmer 16 729 025 14 826282
2. Versicherungsvermittler 113072 82670
16 842 097 14908 952
IIl. Sonstige Forderungen 5 1601092 5269794
Davon an verbundene Unternehmen 1 601 092 (Vj. 5 269 794) € 18 443189 20178 746
UBERTRAG 308472401 237568 546

1 Siehe nummerierte Erlauterung im Anhang ab Seite 29.




AKTIVA

ne 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008

UBERTRAG 308472401 237568 546

D. Sonstige Vermdgensgegenstinde

I Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 2243922 2469 202

IIl. Andere Vermogensgegenstande = 124801
2243922 2594003

E. Rechnungsabgrenzungsposten

I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 5229634 3075553

Il Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 22234 27 441
5251868 3102994

SUMME DER AKTIVA 315968 191 243 265543

Ich bestatige hiermit entsprechend § 73 VAG, dass die im Vermogensverzeichnis aufgefiihrten
Vermoégensanlagen den gesetzlichen und aufsichtsbehordlichen Anforderungen gemaf ange-

legt und vorschriftsmaRig sichergestellt sind.

Stuttgart, den 8. Februar 2010

Der Treuhander
Dr. Gerhard Zagst, Notar
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BiLANZ

ALLGEMEINE RENTENANSTALT PENSIONSKASSE AG

PASSIVA

in€ 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 8 3000 000 3000000
IIl. Kapitalriicklage 15261 155 15261155
Il Gewinnriicklagen 9
1. Gesetzliche Riicklage 55 000 42500
2. Andere Gewinnrlcklagen 521250 402 500
576 250 445000
IV. Bilanzgewinn 10 523750 405 000
19361155 19111155
B. Versicherungstechnische Riickstellungen
I Beitragsubertrage
Bruttobetrag 2313050 1770731
IIl. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag 271468 666 204 395 942
2. Davon ab: Anteil fur das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft 135078 108079
271333588 204 287 863
Il. Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
Bruttobetrag 5004 14 860
IV. Rickstellung fur erfolgsabhdngige und erfolgsunabhangige
Beitragsriickerstattung
Bruttobetrag 11 9050783 7888 410
282702425 213961864
C. Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich der Lebensversicherung,
soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird 12 5803437 2724970
D. Andere Riickstellungen 13
I Steuerriickstellungen 355851 —
IIl. Sonstige Rickstellungen 1035700 1221000
1391551 1221000
E. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschdft 135078 108 079
UBERTRAG 309393646 237127068




PASSIVA
ne 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008
UBERTRAG 309393646 237127068
F. Andere Verbindlichkeiten
I Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 14
1. gegenuber Versicherungsnehmern 4733476 3590368
2. gegenuber Versicherungsvermittlern 917 310 1022305
5650786 4612673
1. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschaft 52078 49023
Il. Sonstige Verbindlichkeiten 15 226141 866 607

Davon gegeniiber verbundenen Unternehmen 93 247 (Vj. 844 925) Tsd €

5929 005 5528303

G. Rechnungsabgrenzungsposten

I. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

645 540 610172

SUMME DER PASSIVA

315968 191 243 265 543

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter den Posten B. Il. und C. der Passiva eingestellte
Deckungsriickstellung unter Beachtung des § 341 f HGB sowie der aufgrund des § 65 Abs. 1
VAG erlassenen Rechtsverordnungen berechnet worden ist; fir den Altbestand im Sinne des
§ 11 ¢ VAG ist die Deckungsrickstellung nach dem zuletzt am 4. Januar 2010 genehmigten Ge-

schaftsplan berechnet worden.

Stuttgart, den 8. Februar 2010

Verantwortlicher Aktuar
Michael Ortlieb
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

ALLGEMEINE RENTENANSTALT PENSIONSKASSE AG

1.1.2009 bis 1.1.2009 bis 1.1.2009 bis 1.1.2008 bis
in€ 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008
1. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrdge fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage 16 79992549 74714333
b) Abgegebene Rickversicherungsbeitrage 112 044 113196
79 880505 74601137
c) Veranderung der Bruttobeitragsiibertrage —542 319 - 72844
79338186 74528 293
2. Beitrdage aus der Brutto-Riickstellung fir Beitragsriickerstattung 583693 422078
3. Ertrdge aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 17 10482 220 7974857
b) Ertrdge aus Zuschreibungen 551693 2
c) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 18 1613502 1056958
12 647 415 9031817
4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 19 906 964 40852
5. Sonstige versicherungstechnische Ertrage flr eigene Rechnung 20 2714187 4617 872
6. Aufwendungen fur Versicherungsfalle fir eigene Rechnung 21
a) Zahlungen fir Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 5948 999 3744130
bb) Anteil der Riickversicherer 10 635 15826
5938 364 3728 304
b) Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
Bruttobetrag —9856 -304
5928508 3728000
7. Veranderung der lbrigen versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen
Deckungsriickstellung
aa) Bruttobetrag 22 70151191 61026679
bb) Anteil der Rickversicherer 26 999 - 80460
70124192 61107139
8. Aufwendungen fur erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige
Beitragsriickerstattung flir eigene Rechnung 2 865069 1241522
UBERTRAG 17 272676 22564 251




1.1.2009 bis 1.1.2009 bis 1.1.2009 bis 1.1.2008 bis
nTsd€ 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008
UBERTRAG 17272676 22564251
9. Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung 23
a) Abschlussaufwendungen 10 269 560 13706 360
b) Verwaltungsaufwendungen 1909 346 1996 266
12178 906 15702626
c) Davon ab: Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem in
Rickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 34372 85594
12 144 534 15617032
10. Aufwendungen flr Kapitalanlagen 24
a) Aufwendungen fir die Verwaltung der Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen
und sonstige Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen 281338 197 660
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 3108 540 5017378
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 422138 7 454
3812016 5222492
11. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 25 23803 1146 098
12. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir eigene Rechnung 129 801 103773
13. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung 1162522 474 856
Il.  Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrage 26 83091 538 185
2. Sonstige Aufwendungen 27 638 881 803376
—555790 -265191
3. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 606 732 209 665
4. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 356732 9 665
5. Jahresiberschuss 250000 200000
6. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 405 000 310000
7. Einstellungen in die Gewinnriicklagen
a) in die gesetzliche Ricklage 12 500 10000
b) in andere Gewinnriicklagen 118 750 95 000
131 250 105 000
8. BILANZGEWINN 523750 405 000
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ALLGEMEINE RENTENANSTALT PENSIONSKASSE AG

ANHANG

Erlauterungen zum Jahresabschluss

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN AKTIVA
Beteiligungen haben wir zu Anschaffungskosten, vermindert um Abschreibungen gemaf
§341 b Abs. 1 HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 2 Satz 3 HGB, angesetzt.

Investmentanteile, Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche und nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere sind grundsatzlich zu den Anschaffungskosten, vermindert um Ab-
schreibungen nach dem strengen Niederstwertprinzip, unter Bertcksichtigung des Wertauf-
holungsgebots bewertet.

Wertpapiere, die dazu bestimmt sind, dauerhaft dem Ceschaftsbetrieb zu dienen, werden un-
ter Anwendung der Regelungen gemadl3 § 341 b Abs. 2 HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 2 Satz
3 HGB angesetzt und nach den flr das Anlagevermogen geltenden Vorschriften zu den An-
schaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet. Bei der Ermittlung des
beizulegenden Wertes im Falle von Investmentfonds wurde nach folgenden Verfahren vorge-
gangen:

= \WERTPAPIERFONDS
Bei Fonds, bei denen wir einen Zugang zu Detailinformationen Uber aktuelle Fondszusam-
mensetzung und -wertentwicklung haben (insbesondere Spezialfonds), betrachten wir bei
der Ermittlung des beizulegenden Wertes grundsatzlich die in den Fonds enthaltenen Ver-
mogensgegenstande, die gesondert bewertet und anschliefend zum beizulegenden Wert
zusammengefasst werden (,Durchschauverfahren®). Mit Ausnahme unseres Fonds, der in As-
set Backed Securities investiert, lagen im Geschaftsjahr 2009 diese Sachverhalte nicht vor.

Bei Wertpapierfonds, bei denen das Durchschauverfahren mangels Detailinformationen
nicht angewendet werden kann (insbesondere Publikumsfonds), priifen wir anhand der
IDW-Aufgreifkriterien, ob Anhaltspunkte fir eine dauerhafte Wertminderung vorliegen.

Es werden folgende Kriterien angewandt:

Anteilswert liegt in einem Zeitraum von sechs Monaten vor dem Bilanzstichtag um min-
destens 20 % unter dem Buchwert oder in einem Zeitraum von zwolf Monaten um min-
destens 10 % unter dem Buchwert.

Sofern der Fonds tber die oben genannten Aufgreifkriterien oder anderweitig identifiziert
wird, erfolgt in einem zweiten Schritt eine Einzelfallanalyse, ob eine dauerhafte Wertmin-
derung vorliegt.

= ABS-FONDS
Bei der Ermittlung des beizulegenden Wertes fur unseren Fonds, der in Asset Backed Secu-
rities investiert, haben wir auf die Betrachtung der im Fonds enthaltenen Einzelpositionen
abgestellt. Erstmals haben wir diese auf der Basis eines im Jahr 2009 entwickelten Modell-
verfahrens bewertet, mit dem der nachhaltige Wert der einzelnen ABS-Titel ermittelt wur-
de. In dem Modell werden die erwarteten Cash Flows der einzelnen ABS-Titel mit einem ri-
sikoadaquaten Marktzins abdiskontiert.



Der beizulegende Anteilswert des Fonds ergibt sich aus der Summe der Modellwerte der
ABS-Titel, sofern diese kleiner als die historischen Anschaffungskosten sind, sowie der Sum-
me der sonstigen im Fonds befindlichen Werte. Sind die Modellwerte hoher als die histori-
schen Anschaffungskosten der ABS-Titel, werden die historischen Anschaffungskosten zur
Ermittlung des beizulegenden Anteilswertes herangezogen.

Im Hinblick auf die Zeitwertangabe im Anhang gemal? § 56 RechVersV wurde als Freiver-
kehrswert der im Rahmen investmentrechtlicher Vorschriften von der Kapitalanlagegesell-
schaft errechnete und veroffentlichte Ricknahmepreis verwendet, der auf der Basis der
Brokerkurse der einzelnen ABS-Titel sowie der Zeitwerte der Ubrigen im Fonds befindlichen
Vermogenswerte ermittelt wurde. Die stille Last bei diesem Fonds ergab sich aus der Diffe-
renz zwischen dem auf Basis des Modellverfahrens ermittelten beizulegenden Wert und
dem Freiverkehrswert.

m  FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE IM DIREKTBESTAND
Der Ansatz der festverzinslichen Wertpapiere im Anlagevermogen erfolgte zum Nennwert
(100 %), sofern keine Default-Ereignisse und Hinweise auf eine nachhaltige Wertminderung
vorlagen. Bestanden bei im Anlagevermogen befindlichen nachrangigen Forderungen ge-
gen Banken in Form von bdrsennotierten Inhaberpapieren entsprechend der Art der Nach-
rangigkeit sowie der Ausgestaltung der individuellen Bedingungen Zinsausfalle oder Hin-
weise auf eine Gefahrdung der Riickzahlung zum Nennwert, wurde fir die Bewertung der
Borsenkurs zum Jahresende herangezogen.

m  AKTIEN IM DIREKTBESTAND
Es werden keine nach den Vorschriften fir das Anlagevermogen bewerteten Aktien im Di-
rektbestand gehalten.

Es befinden sich strukturierte Produkte im Bestand. Die strukturierten Produkte in Form von
Darlehen bzw. Namensschuldverschreibungen und die darin enthaltenen derivativen Bestand-
teile werden einheitlich bilanziert. Die Bewertung der strukturierten Darlehen und Namens-
schuldverschreibungen erfolgt nach § 341 c Abs. 1 HGB zu ihrem Nennbetrag unter Berlck-
sichtigung des gemilderten Niederstwertprinzips.

Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen und Darlehen sowie Ubrige Auslei-
hungen werden nach § 341 c Abs. 1 HGB mit ihnrem Nennbetrag angesetzt.

Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft bilanzieren wir zu Nomi-
nalwerten. Pauschalwertberichtigungen werden aufgrund von Einzelerhebungen und nach Er-
fahrungswerten der letzten Jahre gebildet und aktiv abgesetzt.

Einlagen bei Kreditinstituten, andere Kapitalanlagen, sonstige Forderungen, Abrechnungsfor-
derungen aus dem Ruckversicherungsgeschaft sowie die sonstigen Vermogensgegenstande
sind mit den Nominalwerten angesetzt.

Die Zertifikate des Anlagestocks der fondsgebundenen Versicherungen sind mit dem Zeitwert
unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Vorsicht angesetzt.
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ALLGEMEINE RENTENANSTALT PENSIONSKASSE AG

Bei den Kapitalanlagen, die nicht auf den niedrigeren Zeitwert am Stichtag abgeschrieben wer-
den, wird von einer Werterholung in einem mittleren Planungszeitraum oder bis zur Endfallig-
keit ausgegangen.

Agio- und Disagiobetrage verteilen wir durch aktive und passive Rechnungsabgrenzung auf die
Laufzeit.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN PASSIVA

Die Beitragstbertrage errechnen wir bei den betroffenen Tarifen unter Berlicksichtigung des
Beginnmonats und der Zahlungsweise jeder einzelnen Versicherung. Steuerliche Bestimmun-
gen werden beachtet.

Die Deckungsruckstellung der fondsgebundenen Rentenversicherung inklusive eventueller Ga-
rantieanteile wird fur jeden einzelnen Vertrag nach der retrospektiven Methode ermittelt. Da-
bei werden die eingehenden Beitrage, soweit sie nicht fir Garantien verwendet werden, in
Fondsanteilen angelegt. Die Risiko- und Kostenanteile werden — gegebenenfalls unter Verrech-
nung mit den entsprechenden Uberschussanteilen — monatlich dem Fondsguthaben entnom-
men. Kunftige Verwaltungskosten werden implizit bertcksichtigt. Die nicht auf Garantieantei-
le entfallende Deckungsrickstellung bei den fondsgebundenen Versicherungen entspricht in
Ubereinstimmung mit § 341 d HGB dem Zeitwert der zum Bilanzstichtag auf die Versicherun-
gen entfallenden Fondsanteile.

Die Deckungsruickstellung der nicht fondsgebundenen Versicherungen ist gemaf den versiche-
rungsmathematischen Grundsdtzen nach der prospektiven Methode fir jede Versicherung
einzeln fur das Geschaftsjahr und das Folgejahr ermittelt. Die Bilanzdeckungsrickstellung wird
unter Berlcksichtigung des Beginnmonats jeder einzelnen Versicherung errechnet. Die Berlck-
sichtigung kinftiger Verwaltungskosten erfolgt implizit. Fir beitragsfreie Versicherungsjahre
wird eine Ruckstellung flr Verwaltungskosten gebildet.

Bei Versicherungen mit laufender Beitragszahlung werden einmalige Abschlussaufwendungen
begrenzt durch den Hochstzillmersatz (§ 4 (1) DeckRV) explizit berlicksichtigt. Die Betrage wer-
den, soweit nach § 15 RechVersV zulassig, als noch nicht fallige Anspriiche unter den Forderun-
gen an Versicherungsnehmer ausgewiesen. Fur Tarife, gemaR § 169 VVG ist gesetzlich auf-
grund von § 169 (3) VVG ein erhohter Riickkaufswert zu stellen. Dieser ist in der Bilanzreserve
berlcksichtigt. Die hochstmoglichen Pramienanteile zur Tilgung der aktivierten Abschlusskos-
ten sind gemaR § 4 (3) DeckRV bei diesen Tarifen zusatzlich um die Beitragsanteile reduziert,
die zur Bildung der erhéhten Bilanzreserve notig sind. Sonstige Aufwendungen fur den Versi-
cherungsbetrieb einschlief3lich der Abschlussaufwendungen fir ungezillmerte Tarife werden
dagegen implizit berticksichtigt.



ALTBESTAND

DECKUNGSRUCKSTELLUNG

RECHNUNGSZINS VERWENDETE TAFELN

in%

Versicherungsbestand

Rentenversicherungen 3,25 DAV 1994 R, DAV 2004 RB, DAV 2004 RB 20
Berufsunfahigkeitsversicherungen 3,25 DAV Tafeln 1997 |, R, Tl/Sterbetafel DAV 1994 T
Rentenversicherungen 2,75 DAV 2004 R

Berufsunfahigkeitsversicherungen 2,75 DAV Tafeln 1997 |, RI, TI/Sterbetafel DAV 1994 T

Im Wesentlichen sind dabei Einzelversicherungen mit 4 %, Kollektivversicherungen mit 2,3 %
der Beitragssumme gezillmert.

Die Deckungsrickstellung der Rentenversicherungen musste im Geschaftsjahr 2009 erhoht
werden, um ein angemessenes Sicherheitsniveau zu erhalten. Basis hierfur sind die von der
DAV entwickelten Sterbetafeln DAV 2004 RB zu 15 Zwanzigstel und die Sterbetafel

DAV 2004 RB 20 zu funf Zwanzigstel, unternehmensindividuelle Kapitalabfindungswahr-
scheinlichkeiten, sowie die im Rahmen der Verlautbarungen der BaFin (VerBaFin) 01/2005 ver-
offentlichten Grundsatze.

NEUBESTAND

DECKUNGSRUCKSTELLUNG

RECHNUNGSZINS VERWENDETE TAFELN

in%

Versicherungsbestand

Rentenversicherungen 2,75 DAV 1994 R
Berufsunfahigkeitsversicherungen 2,75 DAV Tafeln 1997 |, RI, TI/Sterbetafel DAV 1994 T
Rentenversicherungen 2,25 DAV 2004R

WL 2007 |, DAV Tafeln 1997 RI (erweitert), Tl/
Berufsunfahigkeitsversicherungen 2,25 Sterbetafel DAV 1994 T

Fur die Berechnung der Deckungsriickstellung des Neubestands sind die Grundsatze der Be-
rechnung der BaFin gemaf § 13 d VAG mitgeteilt worden.

Im Wesentlichen sind dabei Einzelversicherungen mit 4 %, Kollektivversicherungen mit 2,3 %
der Beitragssumme gezillmert.

Im Alt- und Neubestand haben wir die jeweils gleichen Rechnungsgrundlagen auch bei der Be-
rechnung der Deckungsrickstellung fir die aus der Uberschussbeteiligung resultierenden Er-
héhungssummen bzw. Erh6hungsrenten angewendet.

Insgesamt werden Uber 90 % der aus Kundenbeitragen gebildeten Deckungsrickstellungen
nach den berichteten Berechnungsmethoden ermittelt.
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Die Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle wird fur jeden einzelnen Ver-
sicherungsfall gebildet, der bis zum 31. Dezember eingetreten war, aber bis dahin nicht mehr
ausgezahlt werden konnte. Die Rickstellung haben wir in Hohe der voraussichtlich zu erbrin-
genden Leistung bilanziert.

Der Fonds fur Schlusstberschussanteile innerhalb der Ruckstellung fir Beitragsriickerstattung
wurde gemald § 28 Abs. 7 RechVersV berechnet. Im Altbestand wird der Fonds jeweils mit fol-
genden Zinssatzen abgezinst: bei Rentenversicherungen 6 % und bei Berufsunfahigkeits-Zu-
satzversicherungen 4 %. Bei Produkten im Neubestand wird der Fonds fur Schlusstberschuss-
anteile einheitlich mit dem fur das Geschaftsjahr fur die Tarifgeneration 2008 deklarierten
Zinssatz verzinst.

Der Umfang der sonstigen Ruckstellungen richtet sich nach dem Bedarf.
WAHRUNGSUMRECHNUNG

Bei Wertpapieren wurden als Anschaffungskosten der sich aus Wertpapier- und Devisenkurs
zum Anschaffungszeitpunkt ergebende Betrag in Euro und als Borsenwert der sich aus Wert-

papier- und Devisenmittelkurs zum Bilanzstichtag ergebende Betrag in Euro zugrunde gelegt.

Aufwendungen und Ertrage werden zu Tageskursen am Abrechnungstag angesetzt.
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Erlauterungen Aktiva

A. KAPITALANLAGEN

Die Entwicklung der Kapitalanlagen ist in einer Anlage zum Anhang auf der Seite 47 dargestellt.
I. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen (1)*

Die Angaben zum Anteilsbesitz gemald § 285 Nr. 11 HGB werden in einer besonderen Aufstel-
lung beim Handelsregister in Stuttgart hinterlegt und sind auf der Seite 42 aufgefthrt.

IIl. Sonstige Kapitalanlagen (2)

1. AKTIEN, INVESTMENTANTEILE UND ANDERE NICHT FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE
Im Bestand befinden sich Anteile an Investmentfonds, deren Bilanzwert insgesamt 13 171 117
(Vj.31 314 161) € betragt.

2. INHABERSCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE
Hierbei handelt es sich um Wertpapiere, deren Bilanzwerte 35 801 339 (V]. 25 517 487 ) € be-
tragen.

3. SONSTIGE AUSLEIHUNGEN

Der Bestand setzt sich zusammen aus Einzelausleihungen, davon Namensschuldverschreibun-
gen und Schuldscheinforderungen und Darlehen sowie Ubrigen Ausleihungen.

1 Siehe Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung ab Seite 18.
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ZEITWERT DER KAPITALANLAGEN

ALLGEMEINE RENTENANSTALT PENSIONSKASSE AG

BEWERTUNGSRESERVEN!
BUCHWERT
BUCHWERTE ZEITWERTE BEWERTUNGS-  ALLER KAPITAL-
2009 2009 RESERVEN ANLAGEN
inTsd € nTsd€ inTsd € in%
Anteile in verbundene Unternehmen
Beteiligungen 1989 1989 — -
Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 13171 12108 -1063 —
Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 35802 34513 -1289 —
Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 119 000 124 004 5004 —
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 106 500 107 086 586 —
c) Ubrige Ausleihungen 1169 1047 -122 —
Einlagen bei Kreditinstituten 6595 6595 — —
GESAMT 284 226 287 342 3116 1,10
Davon sind gemdf § 341 b HGB nicht mit
dem Niederstwert bewertet:
Aktien und Investmentanteile 5536 4473 —-1063 =
Festverzinsliche Wertpapiere 19622 18297 —1580 -

1 zum 31. Dezember 2009

In den obigen Angaben sind keine derivative Finanzinstrumente in Bewertungseinheiten ent-

halten.



B. KAPITALANLAGEN FUR RECHNUNG UND RISIKO VON INHABERN

VON LEBENSVERSICHERUNGSPOLICEN (3)

Der Anlagestock der Fondsgebundenen Rentenversicherungen besteht aus Zertifikaten ver-
schiedener in- und auslandischer Kapitalanlagegesellschaften. Dabei kann der Versicherungs-
nehmer bei der Kapitalanlage zwischen mehreren Publikumsfonds wahlen und seine personli-

che Anlagestrategie verfolgen.

In diesen Fonds werden vertragsgemal? die Sparanteile der Fondsgebundenen Rentenversiche-

rungen angelegt.

Die Kapitalanlagen wurden mit dem Zeitwert unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der

Vorsicht bewertet.

Die Zusammensetzung des Anlagestocks ist nachfolgend dargestellt.

ZUSAMMENSETZUNG DES ANLAGESTOCKS

ANZAHL BILANZWERT
ine ANTEILE  AM 31.12.2009
Activest Lux TotalReturn D 48,5707 2290
Alger SICAV — The Alger American Asset Growth Fund 2.014,3094 35068
BW Renta Universal Fonds 10.166,9656 268 611
BWI-Aktien-Strategie-Deutschland 373,7306 41103
BWI-Dividenden-Strategie Euro 6.407,5730 209 079
BWI-EuroProfil 4994552 13635
cominvest Adiasia 71,8519 1118
cominvest Adifonds 13,4671 849
cominvest Adirenta 75,5466 959
cominvest Europavision 6,8975 141
Commerz Grundbesitz-HausInvest Europa 346,3226 14 868
Davis Funds SICAV — Davis Opportunities Fund 245,5361 3494
Davis Funds SICAV — Davis Real Estate Fund 13,6982 116
Davis Funds SICAV — Davis Value Fund 2.845,8858 49 664
Dexia Bonds — International 0,6331 512
DWS Flex Profit — Mix 80 51,1636 4722
DWS Vermdgensbildungsfonds | 2.726,1673 226817
Fidelity Funds — America Fund 81,4855 253
Fidelity Funds — China Focus Fund 130,1428 3928
Fidelity Funds — European Growth Fund 34.928,8483 310168
Fidelity Funds — Germany Fund 228,8668 5252
Fidelity Funds — India Focus Fund 104,2059 2 453
UBERTRAG 1195100
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ZUSAMMENSETZUNG DES ANLAGESTOCKS

ANZAHL BILANZWERT
ANTEILE  AMm 31.12.2009

UBERTRAG 1195100
Fidelity Funds — International Fund 37,4237 778
Fidelity Funds — South East Asia Fund 9.123,5320 36922
FVB-Deutscher Aktienfonds — BWI 5,0963 173
FVB-Deutscher Rentenfonds — BWI 38,1583 1570
GIP InvestWorld — Europe Portfolio 10.848,8405 77 352
GIP InvestWorld — International Portfolio 32.803,9964 217 819
GIP InvestWorld — Oekoselekt 155,3426 890
GIP InvestWorld — Special Portfolio 5.622,1577 40 255
GIP InvestWorld — Zeit und Wert 2.242,0510 16 569
GIP Massiv 22,1939 1190
GIP Universum 64,0773 2585
KanAm Grundinvest Fonds 238,1689 13392
Maintrust — MAT Asia Pacific Fonds 136,9497 12173
Noramco Quality Funds — Europe 265,7335 2514
Noramco Quality Funds — USA 290,7739 1332
Nordea 1 SICAV — European Value Fund 187,2076 5545
Nordea 1 SICAV — Far Eastern Value Fund 278,6463 3389
Nordea 1 SICAV — North American Value Fund 1.479,2285 28135
Oekoworld — Oekovision Classic 96,4398 7 894
RP Global Diversified Portfolio | 33,1956 2991
RP Global Diversified Portfolio Il 358,8540 31690
RP Global Diversified Portfolio lll 66,5395 5597
Templeton Em. Markets 76,1771 1751
Templ. Global Bond Fund 1149114 1476
Templ. Global Growth (Euro) Fund 2.999,0146 32059
Templeton Growth (EURO) FUND 65.336,3353 557972
Templeton Growth Fund Inc 75.098,5114 876 306
Threadneedle Investment Funds ICVC — European Fund 22.486,0449 30581
UBS D Equity Fund — Global Opportunity 289,3157 23741
UniGlobal/Germany 247,7441 24289
Unirak 66,8352 4854
UniStrategie: Ausgewogen 102,6160 3620
W&W Dachfonds Strukturflex BWI 413,2633 20700
W&W Dachfonds GlobalPlus BWI 32.569,7829 1483553

UBERTRAG 4766757




ZUSAMMENSETZUNG DES ANLAGESTOCKS

ANZAHL BILANZWERT
ine ANTEILE  AM 31.12.2009
UBERTRAG 4766757
W&W Dachfonds ImmoRent BWI 143,9579 7 836
W&W Euroland-Renditefonds BWI 56,0800 2917
W&W Europa-Fonds BWI 309,4677 14 328
W& W Global Strategies Fund — US Equity Fund 373,6571 2111
W&W Global-Fonds BWI 3.575,7013 136 234
W&W Internationaler Rentenfonds BWI 739,9587 30 449
W&W Quality Select Aktien Europa BWI 3.854,4127 111932
W&W Quality Select Aktien Welt BWI 3.848,3355 146 852
W&W-Dachfonds Basis BWI 7.512,3244 407 694
WWHK Select — Balance 1.480,1391 14 446
WWHK Select — Chance 2.844,1594 22184
WWHK Select — Top Ten 20.850,3246 139 697
GESAMT 5803 437
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C. FORDERUNGEN
I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft an (4)

1. VERSICHERUNGSNEHMER

in€ 2009 2008
a) Fallige Anspriiche 2300770 2935212
b) Noch nicht féllige Anspriiche 14 428 255 11891070
GESAMT 16 729 025 14 826 282

Die falligen Anspriiche an Versicherungsnehmer umfassen Beitrage, die im Jahre 2009 fallig,
aber bis zum Bilanzstichtag noch nicht gezahlt waren. Zum grofRen Teil sind sie in den ersten
Monaten des Jahres 2010 eingegangen. Bei den noch nicht falligen Anspriichen handelt es sich
um den schuldrechtlichen Anspruch auf Erstattung der noch nicht getilgten rechnungsmafi-
gen Abschlussaufwendungen.

2. VERSICHERUNGSVERMITTLER
Die Forderungen an Versicherungsvermittler betreffen Abrechnungssalden aus vorausgezahl-
ten Provisionsvorschussen.

IIl. Sonstige Forderungen (5)

Es handelt sich um Forderungen aus dem Abrechnungsverkehr mit verbundenen Unterneh-
men von 1 601 092 (Vj. 5269 794) €.

D. SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE (6)

Die laufenden Guthaben bei Kreditinstituten von 2 243 922 (Vj. 2 469 202) € bilden diese
Bilanzposition.

E. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten (7)

Es handelt sich hier ausschlief3lich um noch nicht fallige Zinsen.



Erlauterungen Passiva
A. EIGENKAPITAL

I. Gezeichnetes Kapital (8)

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betragt 3 000 000 (Vj. 3 000 000 ) € und ist in
30 Stickaktien eingeteilt. Das Grundkapital ist voll eingezahlt und befindet sich zu 100 % im

Besitz der WirttLeben.

IIl. Gewinnrticklagen (9)

ANDERE GEWINN-

GESETZLICHE GEWINN- RUCKLAGEN

RUCKLAGE RUCKLAGEN GESAMT

in€ 2009 2009 2009
Stand am Anfang des Geschaftsjahres 42500 402 500 445000
Zuflihrung 12 500 118 750 131250
STAND AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 55000 521 250 576 250

Im Berichtsjahr wurden gemdf3 § 150 Abs. 2 AktG 5 % des Jahresuberschusses der gesetzlichen
Ricklage zugefihrt. Den anderen Riicklagen wurden 118 750 (Vj. 95 000) € zugefuhrt.

IV. Bilanzgewinn (10)

Im Berichtsjahr betragt der Bilanzgewinn 523 750 (Vj. 405 000) €. Darin ist ein Gewinnvortrag

aus dem Vorjahr von 405 000 (Vj. 310 000) € enthalten.

B. VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN

IV. Riickstellung fur erfolgsabhdngige und erfolgsunabhangige
Beitragsriickerstattung (11)

ENTNAHME

in€

2009

2008

Stand am 1. Januar 7888 410 7803 464
Entnahmen im Geschaftsjahr

a) fir Erhéhung der Versicherungssummen 583693 422078
b) fiir Zahlung und Gutschrift an Versicherungsnehmer 1119003 734 498
Zufihrung im Geschaftsjahr 2 865 069 1241522
STAND AM 31. DEZEMBER 9050783 7888410
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In der Entnahme fur Zahlung und Gutschrift an Versicherungsnehmer sind auch die uber den
garantierten Zins hinausgehenden Zinsen auf angesammelte Uberschussanteile enthalten.

FESTLEGUNG
in€ 2009 2008
Stand am 31. Dezember 9 050 783 7 888 410

a) davon bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende
Uberschussanteile 4182237 2801504

b) davon bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Schluss-
uberschussanteile 10653 6740

c) davon bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betrage fur die
Mindestbeteiligung an Bewertungsreserven 1793 815

d) davon bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betrage tber die
Mindestbeteiligung an Bewertungsreserven hinaus, jedoch ohne Betrage
nach Buchstabe c) — —

e) aufden Teil des Schlussliberschussanteilfonds, der fur die Finanzierung von
Gewinnrenten zurlickgestellt wird, jedoch ohne Betrage nach Buchstabe a) = —

f) aufden Teil des Schlussiiberschussanteilfonds, der fiir die Finanzierung
von Schlusslberschussanteilen und Schlusszahlungen zuriickgestellt wird,

jedoch ohne Betrage nach den Buchstaben b) und e) 4262905 4467 472
g) aufden Teil des Schlusstiberschussanteilfonds, der fur die Finanzierung der

Mindestbeteiligung an Bewertungsreserven zuriickgestellt wird, jedoch

ohne Betrage nach Buchstabe c) 593195 552 345
h) freie RfB — 59534

In der Rickstellung fur Beitragsrickerstattung zum 31. Dezember 2009 sind die laufenden
Uberschussanteile, die Schlusstberschussanteile und die dazugehorige Mindestbeteiligung an
den Bewertungsreserven sowie die zugeteilten Betrage lUber die Mindestbeteiligung hinaus
festgelegt. Des Weiteren sind die in spateren Jahren falligen Schlusslberschussanteile mit der
entsprechenden Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven gebunden. Im Bonusrenten-
fonds sind die Mittel enthalten, die zur Finanzierung des konstanten Sockelbetrags der stei-
genden Bonusrente erforderlich sind.

Die Uberschussanteilsatze fir das Geschaftsjahr 2010 sind in einer Anlage auf den Seiten 48
bis 72 zusammengefasst.

C. VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN IM BEREICH DER
LEBENSVERSICHERUNG, SOWEIT DAS ANLAGERISIKO VON DEN VERSICHERUNGS-
NEHMERN GETRAGEN WIRD (12)

Deckungsrickstellung
Unter diesem Posten werden die Rickstellungen fur Verpflichtungen der Gesellschaft aus

Fondsgebundenen Rentenversicherungen ausgewiesen. Der Wert stimmt mit dem Wert des
Aktiv-Postens B. Uberein.



D. ANDERE RUCKSTELLUNGEN (13)

I. Steuerrlckstellungen

in€

2009

2008

Rickstellung flr Korperschaftssteuer 174 865 —
Rickstellung fir Solidaritatszuschlag 9618 —
Ruckstellung fir Gewerbesteuer 171368 —
GEsAMT 355851 -
II. Sonstige Ruckstellungen

in€ 2009 2008
Provisionen und sonstige Abschlussverglitungen 761 000 950 000
Kosten des Jahresabschlusses 274700 271000
GEsAMT 1035700 1221000

F. ANDERE VERBINDLICHKEITEN

I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft gegentber (14)

1. VERSICHERUNGSNEHMERN

in€

2009

2008

Gutgeschriebene Uberschussanteile 3285194 2216858
Beitragsvorauszahlungen und Sonstige 1448282 1373510
GESAMT 4733476 3590368

2. VERSICHERUNGSVERMITTLERN

Hier werden noch nicht fallige Provisionen der AuBendienstmitarbeiter ausgewiesen.

Il. Sonstige Verbindlichkeiten (15)

Es handelt sich um Verbindlichkeiten und aus dem Abrechnungsverkehr mit verbundenen Un-
ternehmen, sowie noch nicht ausgefiihrte Uberweisungen, die das Jahr 2009 betreffen.

Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten

In den Verbindlichkeiten sind keine Verbindlichkeiten mit Restlaufzeiten von mehr als fiinf

Jahren enthalten.
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Erlauterungen Gewinn- und Verlustrechnung
I. VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG
1. Verdiente Beitrage flr eigene Rechnung

a) GEBUCHTE BRUTTOBEITRAGE (16)

GEBUCHTE BRUTTOBEITRAGE

in € 2009 2008

Fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschdft

Laufende Beitrdge

Einzelversicherungen 54527 832 51021272
Kollektivversicherungen 21 641 350 20365 330
76 169 182 71386 602

Einmalbeitrdge

Einzelversicherungen 298228 332212
Kollektivversicherungen 3525139 2995519
3823367 3327731

GESAMT 79992 549 74714 333

Auf die Fondsgebundene Rentenversicherung entfallen 8 671 890 (Vj. 8 315 674) €.

Die Gesellschaft betreibt ausschlieBlich Inlandsgeschaft. Alle Versicherungsvertrage sind mit
Uberschussbeteiligung abgeschlossen.

Der Rickversicherungssaldo gemald § 51 Abs. 4 Ziff. 2 b RechVersV betragt — 40 038
(Vj. 134 156) € zu Lasten des Ruckversicherers.
3. Ertrage aus Kapitalanlagen

a) ERTRAGE AUS ANDEREN KAPITALANLAGEN (17)

in€ 2009 2008
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere! 608 249 1069 635
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1306532 1228263
Sonstige Ausleihungen 8526 884 5422219
Bankguthaben und sonstige Kapitalanlagen 40 555 254740
GEsAMT 10482220 7974 857

1 Hiersind Ertrage tiber 38 146 (V]. 28 619) € aus Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Lebensversicherungspolicen enthalten.




I. VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG (FORTSETZUNG)

d) GEWINNE AUS DEM ABGANG VON KAPITALANLAGEN (18)

in€ 2009 2008
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere? 296 995 —
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 22507 458
Sonstige Ausleihungen 1294000 1056 500
GESAMT 1613502 1056958

1 Darin sind Gewinne von 415 (Vj. —) € aus Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungen enthalten

4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen (19)

Hier handelt es sich um die nicht realisierten Gewinne aus Kapitalanlagen der Fondsgebunde-
nen Rentenversicherungen.

Die Gewinne weisen die positive Wertentwicklung der Kapitalanlagen aus, soweit sie nicht be-
reits durch Verkaufe realisiert sind.

5. Sonstige versicherungstechnische Ertrdge fiir eigene Rechnung (20)

Hier wird, als wesentlicher Betrag, die Erhohung der aktivierten Anspriiche fur geleistete, rech-
nungsmalig gedeckte Abschlussaufwendungen ausgewiesen.

6. Aufwendungen fir Versicherungsfalle fur eigene Rechnung (21)

in€ 2009 2008

Zahlungen

Versicherungsfalle 1780274 1130262

Rickkdufe 4168 725 2613868
5948 999 3744130

Anteil der Rlckversicherer 10635 15826
5938 364 3728304

Veranderung der Riickstellung

Versicherungsfalle -9856 -304

Ruckkaufe — —

—9856 - 304

GESAMT 5928508 3728000
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7. Veranderungen der lbrigen versicherungstechnischen Netto-Rickstellungen

DECKUNGSRUCKSTELLUNG — BRUTTOBETRAG — (22)

In dieser Position bildet das Versicherungsunternehmen eine Deckungsriickstellung, um zu je-
dem Zeitpunkt den garantierten Versicherungsschutz gewahrleisten zu konnen. Sie wird nach
den anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik berechnet.

9. Aufwendungen flr Versicherungsbetrieb flir eigene Rechnung (23)

In dieser Position sind vor allem die Abschlussvergltungen sowie die Aufwendungen aus bezo-
genen Dienstleistungen enthalten, die im Wege der Leistungsverrechnung diesem Funktions-
bereich zugeordnet wurden.

10. Aufwendungen fur Kapitalanlagen (24)

b) ABSCHREIBUNGEN AUF KAPITALANLAGEN

Im Geschaftsjahr wurden hierunter Abschreibungen nach § 253 Abs. 2 Satz 3 HGB in Hohe von

3103 473 (Vj. 400 625) € vorgenommen.

C) VERLUSTE AUS DEN ABGANG VON KAPITALANLAGEN

in€ 2009 2008
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere! 313354 7 441
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 108 784 13
GESAMT 422138 7454

1 Darin sind Verluste von— (V]. 7 441) € aus Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungen enthalten.

11. Nichtrealisierte Verluste aus Kapitalanlagen (25)

Hier handelt es sich um die nicht realisierten Verluste aus Kapitalanlagen der Fondsgebunde-
nen Rentenversicherungen.

Il. NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG

1. Sonstige Ertrage (26)

Diese Position erfasst unter anderem Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen sowie
Zinsertrage.

2. Sonstige Aufwendungen (27)
Die Aufwendungen fir bezogene Dienstleistungen von verbundenen Unternehmen nehmen

hierunter mit einem Betrag von 591 403 (Vj. 763 380) € die grofte Position ein. Die Angaben zu
den Abschlussprifungskosten erfolgt im Konzernabschluss der W&W AG.
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Erganzende Angaben

PROVISIONEN UND SONSTIGE BEZUGE DER VERSICHERUNGSVERTRETER, PERSONALAUFWENDUNGEN

in € 2009 2008

Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB

flir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft 6535102 10223077
Sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB 3752 1494
GESAMT 6538 854 10224571

ARBEITNEHMERINNEN UND ARBEITNEHMER

Wir haben wahrend des Geschaftsjahres keine eigenen Arbeitnehmer beschaftigt. Das not-
wendige Personal wurde uns von der WirttVers und der Wirttleben gegen Erstattung der an-
teiligen Kosten zur Verflgung gestellt.

AUFSICHTSRAT UND VORSTAND
Die Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands sind auf den Seiten 2 und 3 namentlich
aufgefihrt.

GESAMTBEZUGE DES AUFSICHTSRATS, VORSTANDS UND FRUHEREN VORSTANDS
SOWIE DIESEN PERSONENGRUPPEN GEWAHRTE VORSCHUSSE UND KREDITE
Die Gesamtbezlige fur den Vorstand betragen 72 725 (Vj. 65 842) €.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten keine Beztige.

Gegenuber Mitgliedern des Aufsichtsrats sowie den Vorstandsmitgliedern bestanden keine
Kreditforderungen.
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HAFTUNGSVERHALTNISSE UND SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Es bestehen keine aus der Bilanz oder den vorhergehenden Erlauterungen nicht ersichtlichen
Haftungsverhaltnisse, keine Pfandbestellungen, keine Sicherungsiibereignungen und keine
Verbindlichkeiten aus der Begebung von Wechseln.

Die Gesellschaft ist gemaf § 124 Abs. 2 VAG freiwilliges Mitglied des Sicherungsfonds fur die
Lebensversicherer. Der Sicherungsfonds erhebt auf Grundlage der Sicherungsfonds-Finanzie-
rungs-Verordnung (Leben) jahrliche Beitrage von maximal 0,2 %. der Summe der versiche-
rungstechnischen Netto-Riickstellungen, bis ein Sicherungsvermogen von 1 %. der Summe der
versicherungstechnischen Netto-Rickstellungen aufgebaut ist. Die zukinftigen Verpflichtun-
gen hieraus betragen fur die Gesellschaft 2 870 (Vj. 32 466) €.

Der Sicherungsfonds kann dartiber hinaus Sonderbeitrage in Hohe von weiteren 1 %o, der Sum-
me der versicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen erheben; dies entspricht einer Ver-
pflichtung von 176 402 (Vj. 126 626) €.

Zusatzlich hat sich die Gesellschaft verpflichtet, dem Sicherungsfonds oder alternativ der Pro-
tektor Lebensversicherungs-AG finanzielle Mittel zur Verfligung zu stellen, sofern die Mittel
des Sicherungsfonds bei einem Sanierungsfall nicht ausreichen. Die Verpflichtung betragt 1 %
der Summe der versicherungstechnischen Netto-Rickstellungen unter Anrechnung der zu die-
sem Zeitpunkt bereits an den Sicherungsfonds geleisteten Beitrage. Unter Einschluss der oben
genannten Einzahlungsverpflichtungen aus den Beitragszahlungen an den Sicherungsfonds
betragt die Gesamtverpflichtung zum Bilanzstichtag 1 590 486 (V. 1 172 097) €.

Resteinzahlungsverpflichtungen auf nicht voll eingezahlte Anteile bestanden am Bilanzstich-
tagin Hohe von 2 250 000 (Vj. 3 000 000) €.

ANTEILSBESITZLISTE

BETEILI- EIGEN-
GUNGSSATZ KAPITAL™? ERGEBNIS?
in% inTsd € inTsd €
Kapitalbeteiligungen
Crown Premium Private Equity Ill GmbH & Co. KG, Miinchen 3,30 52413 966

1 Eigenkapital: gemaR Bilanzausweis Passivseite; einschlieBlich Jahresergebnis; zum 31. Dezember 2008
2 Bezogen auf100%




KONZERNZUGEHORIGKEIT
Die WirttLeben, Stuttgart, ist alleiniger Aktionar der Gesellschaft.

Unsere Gesellschaft wird in den Teilkonzernabschluss der WirttlLeben, Stuttgart, mit einbezo-
gen. Dieser wird im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.

Die Wistenrot Holding, Ludwigsburg, in deren Konzernabschluss unsere Gesellschaft einbezo-
gen ist, halt die Mehrheit an der W&W AG, Stuttgart. Der Konzernabschluss der WH sowie der
Teilkonzernabschluss der W&W AG werden im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.
Der Konzernabschluss kann ab Mitte Juni, nach der Hauptversammlung der W&W AG, bei un-
serer Gesellschaft schriftlich angefordert oder in Stuttgart-West, GutenbergstraRe 30, abge-
holt werden.

Stuttgart, den 8. Februar 2010

Der Vorstand

e

Wolfgang Bubeck

Dr. Manfred Pumbo
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ALLGEMEINE RENTENANSTALT PENSIONSKASSE AG

Anlagen

ANLAGE ZUM LAGEBERICHT

BEWEGUNG DES BESTANDES PENSIONSVERSICHERUNGEN (OHNE SONSTIGE \/ERS\CHERUNGEN)

ANWARTER
GESAMT FRAUEN MANNER
Anzahl Anzahl Anzahl
I. Bestand am Anfang des Geschdiftsjahres 71799 31813 39986
Il.  Zugang wdhrend des Geschdiftsjahres
1. Neuzugangan Anwartern, Zugang an Rentnern 8053 3977 4076
2. Sonstiger Zugang — — —
3. GESAMTER ZUGANG 8053 3977 4076
Ill. Abgang wihrend des Geschdftsjahres
1. Tod 87 26 61
2. Beginn der Altersrente 39 18 21
3. Berufs- oder Erwerbsunfahigkeit (Invaliditat) — — -
4. Reaktivierung, Wiederheirat, Ablauf 176 48 128
5. Ausscheiden unter Zahlung von Riickkaufswerten, Riickgewahrbetragen und
Austrittsverglitungen 2494 1057 1437
6. Ausscheiden ohne Zahlung von Riickkaufswerten, Rickgewahrbetrdgen und
Austrittsvergutungen 118 32 86
7. Sonstiger Abgang 196 83 113
8. GESAMTER ABGANG 3110 1264 1846
IV. Bestand am Ende des Geschdiftsjahres 76 742 34526 42216
1. davon beitragsfreie Anwartschaften 10945 4766 6179

2. davon in Ruckdeckung gegeben — — —

1 Anzahl Vertrage, Zahlen in Klammern sind Zusatzversicherungen.




INVALIDEN- UND ALTERSRENTNER

HINTERBLIEBENENRENTNER

SUMME DER JAHRESRENTEN
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SUMME
DER JAHRES-
GESAMT FRAUEN MANNER RENTEN WITWEN WITWER WAISEN WITWEN WITWER WAISEN
Anzahl Anzahl Anzah in€ Anzahl Anzahl Anzah in€ in€ in€
29 16 13 16 833 (6) — — 4038 — —
39 18 21 21906 (2) — - 1924 — —
39 18 21 21906 (2) - - 1924 - -
18 6 12 11875 — — — — — —
18 6 12 11875 - - - - - -
50 28 22 26 864 (8) - - 5962 - -

1 AnzahlVertrdge, Zahlen in Klammern sind Zusatzversicherungen.
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BESTAND AN ZUSATZVERSICHERUNGEN

BERUFSUNFAHIGKEITS- ODER
INVALIDEN-ZUSATZVERSICHERUNGEN

SONSTIGE
ZUSATZVERSICHERUNGEN

ANZAHL DER 12-FACHE ANZAHLDER  VERSICHERUNGS-
VERSICHERUNGEN JAHRESRENTE ~ VERSICHERUNGEN SUMME
inTsd €
Bestand
1. am Anfang des Geschaftsjahres. 14 494 405786 6512 67535
2. am Ende des Geschéftsjahres 15367 415701 7517 76 239
davon in Rickdeckung gegeben 1664 69221 — —
2009 2008
Beitragssumme des Neuzugangs in Tsd € 287534 376 094

Die 12-fache Jahresrente des in Rlickdeckung gegebenen Geschafts enthalt ausschlieBlich den rickversicherten Teil (ohne Selbstbehalt).




Anlage zum Anhang

ENTWICKLUNG DER AKTIVPOSTEN A.l.-Il.
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BILANZ- Um- ZUSCHREI- ABSCHREI- BiLANZ-
WERTE 2008 ZUGANGE  BUCHUNGEN ABGANGE BUNGEN BUNGEN  WERTE 2009
in€
A.l. Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
Beteiligungen 1802996 750 000 — 125000 — 438 858 1989138
A.ll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und ande-
re nicht festverzinsliche Wertpapiere 31314161 3554095 — 21273583 541059 964 615 13171117
2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 25517487 16184595 — 4206310 10634 1705067 35801339
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 107 000 000 13 000 000 — 1000000 — — 119000 000
b) Schuldscheinforderungen und
Darlehen 41 500 000 95 000 000 — 30 000 000 — — 106 500 000
c) Ubrige Ausleihungen 1095186 73995 — — — — 1169181
4. Einlagen bei Kreditinstituten 6435000 160 000 — — — — 6595 000
5. SummeAll. 212861834 127972685 — 56 479 893 551693 2669682 282236637
INSGESAMT 214664 830 128722685 — 56 604 893 551693 3108540 284225775
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Uberschussanteile fir 2010

GRUNDSATZE

Um unsere Leistungspflicht aus den Versicherungsvertragen erflllen zu konnen, missen wir
entsprechend vorsichtig kalkulieren.

Dadurch entstehen im Allgemeinen Uberschusse, an denen die Versicherungsnehmer im Rah-
men der Uberschussbeteiligung beteiligt werden. Die Hohe dieser Uberschiisse hangt von der
Verzinsung der Kapitalanlagen, der Entwicklung des versicherten Risikos und dem Verlauf der
Kosten ab. Es wird zwischen laufenden Uberschussanteilen und Schlusstiberschussanteilen

unterschieden: jeweils in Abhangigkeit von Versicherungsart und Tarif werden laufende Uber-
schussanteile wahrend der Aufschub- bzw. Vertragslaufzeit jahrlich zugewiesen, Schlusstber-
schussanteile hingegen werden einmalig am Ende von Aufschub- bzw. Vertragslaufzeit fallig.

Beteiligung der Versicherungsnehmer an den Bewertungsreserven

Uberschussberechtigte Versicherungsvertrage werden gemaR § 153 VVG unmittelbar an noch
nicht realisierten Bewertungsreserven beteiligt, wenn sie in 2010 durch Eintritt des Versiche-
rungsfalles, Kiindigung oder Erleben des vereinbarten Rentenbeginns beendet werden oder die
laufende Rentenzahlung einsetzt. Rentenversicherungen in der Rentenbezugszeit werden tber
eine angemessene erhohte laufende Uberschussbeteiligung an den Bewertungsreserven be-
teiligt.

Um die Auswirkungen von plétzlichen und kurzfristigen Schwankungen des Kapitalmarkts fur
den Versicherungsnehmer abzufedern, wird jahrlich eine Mindestbeteiligung an den Bewer-
tungsreserven in Prozent des fdllig werdenden Schlusstuberschusses deklariert. Die Mindestbe-
teiligung wird ausgezahlt, wenn der sich nach § 153 Abs. 3 VVG ergebende gesetzliche Wert
unter die Mindestbeteiligung fallt, ansonsten wird der gesetzlich vorgesehene Wert fallig.

Fir Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen ist eine Mindestbeteiligung an den Bewertungs-
reserven nicht vorgesehen. Fir alle tibrigen Versicherungen gelten flr die Mindestbeteiligung
an den Bewertungsreserven die gleichen Bezugsgrofen wie flr die Schlusstiberschussanteile.

Die Beteiligung der Versicherungsvertrage an den Bewertungsreserven erfolgt verursachungs-
orientiert. Nicht beteiligt werden Vertrage, die nicht zur Entstehung von Bewertungsreserven
beitragen, insbesondere fondsgebundene Vertrage.

STAND DER BEWERTUNGSRESERVEN

Die Bewertungsreserven werden monatlich ermittelt. Die verteilungsfahigen Bewertungsre-
serven werden aus den gesamten Bewertungsreserven des Unternehmens hergeleitet, indem
sie proportional aufgeteilt werden anhand der relevanten Bilanzsumme des Unternehmens
und dem Vermogen aller anspruchsberechtigten Vertrage, und der Teil abgetrennt wird, der
kollektive Mittel fir die zukiinftige Uberschussbeteiligung des Bestands enthalt.



Um die verteilungsfahigenBewertungsreserven auf den einzelnen Vertrag zuzuordnen, werden
jahrlich ab Beginn des Vertrages als Beteiligungsgewicht das Deckungskapital und das gegebe-
nenfalls vorhandene Uberschussguthaben zum Stichtag 31. Dezember zum Beteiligungsge-

wicht des Vorjahres addiert. Fir den Gesamtbestand wird die Summe aus den Beteiligungsge-
wichten der einzelnen Vertrage gebildet. Der Anteilsatz des einzelnen Vertrages ergibt sich aus
dem Verhaltnis des Beteiligungsgewichts des Vertrags zum Beteiligungsgewicht des Bestands.

Den so zugeordneten Betrag teilen wir gemal? § 153 Abs. 3 VVG bei Falligkeit zur Halfte zu.

Uberschussverwendung

Die laufenden Uberschussanteile konnen in Abhangigkeit vom jeweiligen Tarif verzinslich an-
gesammelt oder zur Erh6hung der Rentenleistung oder des Fondsguthabens verwendet wer-
den.

Die Beteiligung an den Bewertungsreserven wird ausgezahlt bzw. bei Verrentung zur Erhchung
der Rente verwendet.

Fur Tarife, bei denen keine Direktgutschrift gewahrt wird, wird die deklarierte Uberschussbe-
teiligung in der Riickstellung fur Beitragsriickerstattung festgelegt.

Uberschussanteilsatze

Die Uberschussanteilsatze gelten fir Versicherungen, die sich am 31. Dezember 2009 im Be-
stand befanden. Fiir Rentenversicherungen wahrend der Rentenzahlung sind die Uberschuss-
anteilsatze nur fUr die Vertrage verbindlich, die am 31. Dezember 2009 in Rentenbezug waren,
bzw. die in 2010 in Rentenbezug tbergehen.

Die Deklaration der Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven ist nur fur Vertrage glltig,
die in 2010 beendet werden bzw. fur die die laufende Rentenzahlung einsetzt. Im Folgejahr
kann die Mindestbeteiligung absinken, gegebenenfalls sogar entfallen, sofern es die wirt-
schaftliche Situation erfordert. Dies kann beispielsweise bei starken Schwankungen am Kapi-
talmarkt der Fall sein.

Die Schlussuberschussanteilsatze beziehen sich auf Vertragsbeendigungen und Rentenuber-
gange bzw. Kapitalabfindungen im Jahr 2010. Diese Satze werden jeweils nur fur Leistungsfalle
eines Geschaftsjahres deklariert. Hierbei werden auch fur zuvor abgelaufene Vertragsjahre die
Schlussliberschussanteile jeweils neu festgelegt.
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VERTRAGSINDIVIDUELLE FINANZIERUNGSMITTEL BEI RENTENVERSICHERUNGEN
Erfreulicherweise ist die Lebenserwartung in Deutschland in den letzten 10 Jahren weiter an-
gestiegen —und zwar noch schneller als erwartet. Dieser Trend setzt sich laut aktuellen Unter-
suchungen der Deutschen Aktuarvereinigung e.V. (DAV) fort. Dies fihrt dazu, dass die gleiche
garantierte Rente klinftig langer an unsere Versicherungsnehmer gezahlt werden kann.

Fur schon bestehende oder vereinbarte garantierte Renten haben die betroffenen Versicherun-
gen zur Sicherung der vertraglich vereinbarten Rente bereits im Geschaftsjahr 2004 unter Be-
zug auf die Rententafel DAV 2004 zusatzliche Mittel erhalten, die dann ab Rentenbeginn fir
die verlangerten Rentenzahlungen verwendet werden.

Zur Finanzierung der zusatzlichen Deckungsmittel wird das Kollektiv der Rentenversicherun-
gen herangezogen. Dadurch entfallen die laufenden Uberschussanteile und der Schlusstber-
schuss der anwartschaftlichen Rentenversicherungen sowie der Rentenbeginne ab 1. Januar
2007 in dem fur die Finanzierung notwendigen Umfang. Gleichzeitig definieren die folgenden
Tabellen die Mittel, die — soweit notwendig — fiir die vertragsindividuelle Finanzierung der zu-
satzlichen Deckungsmittel verwendet werden.

Bei Beendigung der Versicherung vor Rentenbezug werden die zusatzlichen Deckungsmittel in
dem MaRe herausgegeben, in dem sie als Uberschisse zur Auszahlung gelangt waren. Da-
durch ist gewadhrleistet, dass die Leistungen bei Tod, Ruickkauf oder Auslibung des Kapitalwahl-
rechts durch diese MaBnahme unberihrt bleiben.



1. RENTEN-EINZELVERSICHERUNGEN UND HINTERBLIEBENEN-ZUSATZVERSICHERUNGEN

Regulierter Bestand (Tarife nach aufsichtsbehordlich genehmigten Geschaftsplanen)

TARIFGENERATION VOR 2005

Vertragsindividuelle Finanzierungsmittel

(unter Beachtung des Hinweistextes auf Seite 50)

RENTENANWARTSCHAFTEN

Laufende Uberschussanteile

Zinslberschussanteil

Beitragspflichtige Versicherungen 0,65% des liberschussberechtigten Deckungskapitals
Beitragsfreie Versicherungen 0,65% des liberschussberechtigten Deckungskapitals
Rentenanwartschaft aus Uberschussanteilen 0,65% des liberschussberechtigten Deckungskapitals
Kostenuiberschussanteil
Beitragspflichtige Versicherungen 1,00% des Uberschussberechtigten Beitrags
Schlussiiberschuss*
Beitragspflichtige Versicherungen 0,00% des schlusstiberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten unter 5 Jahren
Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,30% des schlussliberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten von 5 bis 29 Jahren
Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,54% des schlussliberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten von 30 bis 40 Jahren
Einmaleinlagen 0,00% des schlussuiberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten unter 5 Jahren
Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,60% des schlussiiberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten von 5 bis 29 Jahren
Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,54% des schlussliberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten von 30 bis 40 Jahren
Sonstige beitragsfreie Versicherungen 0,00% des schlussliberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten unter 5 Jahren
Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,30% des schlussuiberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten von 5 bis 29 Jahren
Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,54% des schlussliberschussberechtigten Deckungs-

kapitals bei Aufschubzeiten von 30 bis 40 Jahren

1 Bei Tod oder Kiindigung im letzten Drittel der Aufschubzeit wird ein anteiliger Schlussiiberschuss gezahlt
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LAUFENDE RENTEN

Steigende Bonusrente bei Beginn der Rentenzah- 5,0% des Verrentungskapitals bzw. der méglichen
lung vor 1.1.2007 Kapitalabfindung
Zusatzlich erhohen sich die laufenden Renten um 0,10% derim Vorjahr erreichten Rente

Steigende Bonusrente bei Beginn der Rentenzah-

lung ab 1.1.2007 flr auf DAV 2004R umgestellte 3,7%. des Verrentungskapitals bzw. der méglichen
Versicherungen Kapitalabfindung
Zusatzlich erhdhen sich die laufenden Renten um 0,50% derim Vorjahr erreichten Rente

Jéihrliche Rentenerh6hung

Beginn der Rentenzahlung vor 1.1.2007 0,70% derim Vorjahr erreichten Rente

Beginn der Rentenzahlung ab 1.1.2007 fiir auf DAV
2004R umgestellte Versicherungen 1,10% derim Vorjahr erreichten Rente

TARIFGENERATION 2005
RENTENANWARTSCHAFTEN

Laufende Uberschussanteile

Zinslberschussanteil

Beitragspflichtige Versicherungen 1,15% des Uberschussberechtigten Deckungskapitals

Beitragsfreie Versicherungen 1,15% des Uberschussberechtigten Deckungskapitals

Rentenanwartschaft aus Uberschussanteilen 1,15% des Uberschussberechtigten Deckungskapitals
Kostenuberschussanteil

beitragspflichtige Versicherungen 2,00% des lUberschussberechtigten Beitrags
Schlussiiberschuss*

Beitragspflichtige Versicherungen 0,00% des schlusstiberschussberechtigten Deckungs-

kapitals bei Aufschubzeiten unter 5 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,35% des schlussiiberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten von 5 bis 29 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,51% des schlussliberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten von 30 bis 40 Jahren

Einmaleinlagen 0,00% des schlussiiberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten unter 5 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,71% des schlussiiberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten von 5 bis 29 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,51% des schlussiiberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten von 30 bis 40 Jahren

Sonstige beitragsfreie Versicherungen 0,00% des schlussiiberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten unter 5 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,35% des schlusstberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten von 5 bis 29 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,51% des schlusstberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten von 30 bis 40 Jahren

1 BeiTod oder Kiindigung im letzten Drittel der Aufschubzeit wird ein anteiliger Schlussiiberschuss gezahlt.
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LAUFENDE RENTEN

Steigende Bonusrente 8,8%. des Verrentungskapitals bzw. der méglichen
Kapitalabfindung

Zusatzlich erhéhen sich die laufenden Renten um 0,50% derim Vorjahr erreichten Rente
Jdhrliche Rentenerhéhung 1,85% derim Vorjahr erreichten Rente
Hierbei sind:

m das ,Uberschussberechtigte Deckungskapital“ das um ein Jahr mit dem Rechnungszins
abgezinste garantierte Deckungskapital zum Jahrestag 2010 der Versicherung

m das schlusstiberschussberechtigte Deckungskapital” das zum Rententibergangstermin
vorhandene Deckungskapital der Rente (ohne Uberschussbeteiligung aus der Rentenan-
wartschaft)

= das Verrentungskapital” das schlusstuberschussberechtigte Deckungskapital zuzlglich des
vorhandenen Uberschussguthabens aus der Rentenanwartschaft

= der Uberschussberechtigte Beitrag” der ohne Stiickkosten gerechnete Jahresbeitrag.
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Deregulierter Bestand

TARIFGENERATION 2006
RENTENANWARTSCHAFTEN

Laufende Uberschussanteile

Zinslberschussanteil

Beitragspflichtige Versicherungen 1,15% des lUberschussberechtigten Deckungskapitals

Beitragsfreie Versicherungen 1,15% des lUberschussberechtigten Deckungskapitals

Rentenanwartschaft aus Uberschussanteilen 1,15% des lUberschussberechtigten Deckungskapitals
Kostenuberschussanteil

Beitragspflichtige Versicherungen 2,00% des liberschussberechtigten Beitrags
Schlussiiberschuss*

Beitragspflichtige Versicherungen 0,00% des schlusslberschussberechtigten Deckungs

kapitals bei Aufschubzeiten unter 5 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,35% des schlussuberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten von 5 bis 29 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,51% des schlussliberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten von 30 bis 40 Jahren

Einmaleinlagen 0,00% des schlusslberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten unter 5 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,71% des schlusslberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten von 5 bis 29 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,51% des schlussliberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten von 30 bis 40 Jahren

Sonstige beitragsfreie Versicherungen 0,00% des schlussliberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten unter 5 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,35% des schlusslberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten von 5 bis 29 Jahren

0,51% des schlusslberschussberechtigten Deckungs-
Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit kapitals bei Aufschubzeiten von 30 bis 40 Jahren

1 Bei Tod oder Kiindigung im letzten Drittel der Aufschubzeit wird ein anteiliger Schlussiiberschuss gezahlt.

LAUFENDE RENTEN

Steigende Bonusrente 8,8% des Verrentungskapitals bzw. der moglichen
Kapitalabfindung

Zusatzlich erhohen sich die laufenden Renten um 0,50% derim Vorjahr erreichten Rente
Jéhrliche Rentenerh6hung 1,85% derim Vorjahr erreichten Rente
Hierbei sind:

m das ,Uberschussberechtigte Deckungskapital“ das um ein Jahr mit dem Rechnungszins
abgezinste garantierte Deckungskapital zum Jahrestag 2010 der Versicherung,

m das ,schlusstiberschussberechtigte Deckungskapital“ das zum Rentenlbergangstermin
vorhandene Deckungskapital der Rente (ohne Uberschussbeteiligung aus der Rentenan-
wartschaft),

= das Verrentungskapital” das schlussuberschussberechtigte Deckungskapital zuzlglich des
vorhandenen Uberschussguthabens aus der Rentenanwartschaft,

m der Uberschussberechtigte Beitrag” der ohne Stiickkosten gerechnete Jahresbeitrag.



TARIFGENERATION 2007
RENTENANWARTSCHAFTEN

Laufende Uberschussanteile

Zinstberschussanteil

Beitragspflichtige Versicherungen 1,65% des Uberschussberechtigten Deckungskapitals

Beitragsfreie Versicherungen 1,65% des Uberschussberechtigten Deckungskapitals

Rentenanwartschaft aus Uberschussanteilen 1,65% des Uberschussberechtigten Deckungskapitals
Kostentliberschussanteil

Beitragspflichtige Versicherungen 2,00% des liberschussberechtigten Beitrags
Schlussiiberschuss*

Beitragspflichtige Versicherungen 0,00% des schlussliberschussberechtigten Deckungs-

kapitals bei Aufschubzeiten unter 5 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,38% des schlussliberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten von 5 bis 29 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,60% des schlusslberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten von 30 bis 40 Jahren

Einmaleinlagen 0,00% des schlussiiberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten unter 5 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,76 % des schlussliberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten von 5 bis 29 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,60% des schlussliberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten von 30 bis 40 Jahren

Sonstige beitragsfreie Versicherungen 0,00% des schlusslberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten unter 5 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,38% des schlussliberschussberechtigten Deckungs-
kapitals bei Aufschubzeiten von 5 bis 29 Jahren

0,60% des schlussliberschussberechtigten Deckungs-
Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit kapitals bei Aufschubzeiten von 30 bis 40 Jahren

1 Bei Tod oder Kiindigung im letzten Drittel der Aufschubzeit wird ein anteiliger Schlussiiberschuss gezahlt.

LAUFENDE RENTEN

Steigende Bonusrente 12,1%. des Verrentungskapitals bzw. der moglichen Kapi-
talabfindung

Zusatzlich erhéhen sich die laufenden Renten um 0,50% derim Vorjahr erreichten Rente
Jihrliche Rentenerhéhung 2,35% derim Vorjahr erreichten Rente
Hierbei sind:

= das ,uberschussberechtigte Deckungskapital“das um ein Jahr mit dem Rechnungszins
abgezinste garantierte Deckungskapital zum Jahrestag 2010 der Versicherung,

m das ,schlusstiberschussberechtigte Deckungskapital” das zum Rententbergangstermin
vorhandene Deckungskapital der Rente (ohne Uberschussbeteiligung aus der Rentenan-
wartschaft),

= das Verrentungskapital” das schlusstiberschussberechtigte Deckungskapital zuzlglich des
vorhandenen Uberschussguthabens aus der Rentenanwartschaft,

= der Uberschussberechtigte Beitrag” der ohne Stuckkosten gerechnete Jahresbeitrag.
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TARIFGENERATION 2008
RENTENANWARTSCHAFTEN

Laufende Uberschussanteile

Zinstberschussanteil

Beitragspflichtige Versicherungen 1,65% des Uberschussberechtigten Deckungskapitals
Beitragsfreie Versicherungen 1,65% des Uberschussberechtigten Deckungskapitals
Rentenanwartschaft aus Uberschussanteilen 1,65% des Uberschussberechtigten Deckungskapitals
Kosteniiberschussanteil
Beitragspflichtige Versicherungen 1,00% des Uberschussberechtigten Beitrags
Schlussiiberschuss*
SchlusstiberschussbezugsgroRe 1 0,60% des liberschussberechtigten Deckungskapitals
SchlusstiberschussbezugsgroRe 2 0,60% desvorhandenen Uberschussguthabens

1 Bei Tod oder Kiindigung im letzten Drittel der Aufschubzeit wird ein anteiliger Schlussiiberschuss gezahlt.

LAUFENDE RENTEN

Steigende Bonusrente 12,1% des Verrentungskapitals bzw. der moglichen Kapi-
talabfindung

Zusatzlich erhohen sich die laufenden Renten um 0,50% derim Vorjahr erreichten Rente
Jdhrliche Rentenerhéhung 2,35% derim Vorjahr erreichten Rente
Hierbei sind:

m das ,Uberschussberechtigte Deckungskapital” das um ein Jahr mit dem Rechnungszins
abgezinste garantierte Deckungskapital zum Jahrestag 2010 der Versicherung,

= das Verrentungskapital” das schlussiiberschussberechtigte Deckungskapital zuzlglich des
vorhandenen Uberschussguthabens aus der Rentenanwartschaft,

= der ,Uberschussberechtigte Beitrag” der ohne Stuickkosten gerechnete Jahresbeitrag.

Der Anteilsatz an den SchlussliberschussbezugsgroRen 1 und 2 betragt 100 %.

Die Fortschreibung der Schlusstberschussbezugsgroflen 1 und 2 betrdgt jeweils 4,5 % der
Schlusstberschussbezugsgroflen 1 und 2 des Vorjahres.
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Regulierter Bestand (Tarife nach aufsichtsbehordlich genehmigten Geschaftsplanen)

TARIFGENERATION VOR 2005
RENTENANWARTSCHAFTEN

Laufende Uberschussanteile

Zinslberschussanteil

Beitragspflichtige Versicherungen

0,65%

des liberschussberechtigten Deckungskapitals

Beitragsfreie Versicherungen

0,65%

des liberschussberechtigten Deckungskapitals

Kostentberschussanteil

Beitragspflichtige Versicherungen

1,00%

des Uberschussberechtigten Beitrags

Schlusstiberschuss*

Beitragspflichtige Versicherungen

0,00%

der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
unter 5 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit

0,23%

der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 5 bis 29 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit

0,47 %

der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 30 bis 40 Jahren

Einmaleinlagen

0,00 %

der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
unter 5 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit

0,47 %

der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 5 bis 29 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit

0,47 %

der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 30 bis 40 Jahren

Sonstige beitragsfreie Versicherungen

0,00%

der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
unter 5 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit

0,23%

der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 5 bis 29 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit

0,47 %

der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 30 bis 40 Jahren

1 Bei Tod oder Kiindigung im letzten Drittel der Aufschubzeit wird ein anteiliger Schlussiiberschuss gezahlt.

LAUFENDE RENTEN

Steigende Bonusrente bei Beginn der Rentenzahlung

vor 1.1.2007 5,0% des Gesamtguthabens
Zusatzlich erhdhen sich die laufenden Renten um 0,10% derim Vorjahr erreichten Rente

Steigende Bonusrente bei Beginn der Rentenzahlung

ab 1.1.2007 fir auf Rechnungszins 2,25% und DAV

2004R umgestellte Versicherungen 12,1% des Gesamtguthabens
Zusatzlich erhohen sich die laufenden Renten um 0,50% derim Vorjahr erreichten Rente

Jéihrliche Rentenerh6hung

Beginn der Rentenzahlung vor 1.1.2007 0,70% derim Vorjahr erreichten Rente

Beginn der Rentenzahlung ab 1.1.2007 fur auf

Rechnungszins 2,25% und DAV 2004R umgestellte

Versicherungen 2,35% derim Vorjahr erreichten Rente
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TARIFGENERATION 2005
RENTENANWARTSCHAFTEN

Laufende Uberschussanteile

Zinstberschussanteil

Beitragspflichtige Versicherungen 1,15% des liberschussberechtigten Deckungskapitals

Beitragsfreie Versicherungen 1,15% des liberschussberechtigten Deckungskapitals
Kosteniiberschussanteil

Beitragspflichtige Versicherungen 1,00% des lUberschussberechtigten Beitrags
Schlussiiberschuss*

Beitragspflichtige Versicherungen 0,00% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten

unter 5 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,30% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 5 bis 29 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,40% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 30 bis 40 Jahren

Einmaleinlagen 0,00% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
unter 5 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,60% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 5 bis 29 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,40% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 30 bis 40 Jahren

Sonstige beitragsfreie Versicherungen 0,00% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
unter 5 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,30% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 5 bis 29 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,40% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 30 bis 40 Jahren

1 Bei Tod oder Kiindigung im letzten Drittel der Aufschubzeit wird ein anteiliger Schlussiiberschuss gezahlt.




LAUFENDE RENTEN

Steigende Bonusrente bei Beginn der Rentenzahlung

vor 1.1.2007 8,8% des Gesamtguthabens
Zusatzlich erhohen sich die laufenden Renten um 0,50% derim Vorjahr erreichten Rente

Steigende Bonusrente bei Beginn der Rentenzahlung

ab 1.1.2007 fur auf Rechnungszins 2,25% umgestellte

Versicherungen 12,1% des Gesamtguthabens
Zusatzlich erhohen sich die laufenden Renten um 0,50% derim Vorjahr erreichten Rente

Jéhrliche Rentenerhéhung

Beginn der Rentenzahlung vor 1.1.2007 1,85% derim Vorjahr erreichten Rente

Beginn der Rentenzahlung ab 1.1.2007 fir auf

Rechnungszins 2,25% umgestellte Versicherungen 2,35% derim Vorjahr erreichten Rente

Hierbei sind:

m das ,uberschussberechtigte Deckungskapital” das am Ende des Monats vorhandene, um

einen Monat mit dem Rechnungszins abgezinste garantierte Deckungskapital,

= der Uberschussberechtigte Beitrag” der mit Stlickkosten gerechnete Jahresbeitrag,
= das ,Gesamtguthaben” das garantierte Deckungskapital zuziglich des Fondsguthabens

und des Uberschussguthabens aus der Rentenanwartschaft.
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Deregulierter Bestand

TARIFGENERATION 2006
RENTENANWARTSCHAFTEN

Laufende Uberschussanteile

Zinslberschussanteil

Beitragspflichtige Versicherungen 1,15% des uberschussberechtigten Deckungskapitals

Beitragsfreie Versicherungen 1,15% des uberschussberechtigten Deckungskapitals
Kostenuberschussanteil

Beitragspflichtige Versicherungen 1,00% des lUberschussberechtigten Beitrags
Schlussiiberschuss*

Beitragspflichtige Versicherungen 0,00% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten

unter 5 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,30% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 5 bis 29 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,40% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 30 bis 40 Jahren

Einmaleinlagen 0,00% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
unter 5 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,60% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 5 bis 29 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,40% der gezahlten Beitrdge bei Aufschubzeiten
von 30 bis 40 Jahren

Sonstige beitragsfreie Versicherungen 0,00% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
unter 5 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,30% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 5 bis 29 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,40% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 30 bis 40 Jahren

1 Bei Tod oder Kiindigung im letzten Drittel der Aufschubzeit wird ein anteiliger Schlussiiberschuss gezahlt.




LAUFENDE RENTEN

Steigende Bonusrente bei Beginn der Rentenzahlung

vor 1.1.2007 8,8% des Gesamtguthabens
Zusatzlich erhohen sich die laufenden Renten um 0,50% derim Vorjahr erreichten Rente

Steigende Bonusrente bei Beginn der Rentenzahlung

ab 1.1.2007 fur auf Rechnungszins 2,25% umgestellte

Versicherungen 12,1% des Gesamtguthabens
Zusatzlich erhohen sich die laufenden Renten um 0,50% derim Vorjahr erreichten Rente

Jéhrliche Rentenerhéhung

Beginn der Rentenzahlung vor 1.1.2007 1,85% derim Vorjahr erreichten Rente

Beginn der Rentenzahlung ab 1.1.2007 fir auf

Rechnungszins 2,25% umgestellte Versicherungen 2,35% derim Vorjahr erreichten Rente

Hierbei sind:

m das ,Uberschussberechtigte Deckungskapital” das um ein Jahr mit dem Rechnungszins

abgezinste garantierte Deckungskapital zum Jahrestag 2010 der Versicherung,

= der Uberschussberechtigte Beitrag” der mit Stlickkosten gerechnete Jahresbeitrag,
= das ,Gesamtguthaben” das garantierte Deckungskapital zuziglich des Fondsguthabens

und des Uberschussguthabens aus der Rentenanwartschaft.
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TARIFGENERATION 2007
RENTENANWARTSCHAFTEN

Laufende Uberschussanteile

Zinstberschussanteil

Beitragspflichtige Versicherungen 1,65% des liberschussberechtigten Deckungskapitals

Beitragsfreie Versicherungen 1,65% des liberschussberechtigten Deckungskapitals
Kosteniiberschussanteil

Beitragspflichtige Versicherungen 1,00% des lUberschussberechtigten Beitrags
Schlussiiberschuss*

Beitragspflichtige Versicherungen 0,00% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten

unter 5 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,33% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 5 bis 29 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,54% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 30 bis 40 Jahren

Einmaleinlagen 0,00% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
unter 5 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,66% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 5 bis 29 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,54% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 30 bis 40 Jahren

Sonstige beitragsfreie Versicherungen 0,00% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
unter 5 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,33% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 5 bis 29 Jahren

Steigerung je Jahr zusatzlicher Aufschubzeit 0,54% der gezahlten Beitrage bei Aufschubzeiten
von 30 bis 40 Jahren

1 Bei Tod oder Kiindigung im letzten Drittel der Aufschubzeit wird ein anteiliger Schlussiiberschuss gezahlt.

LAUFENDE RENTEN

Steigende Bonusrente 12,1% des Gesamtguthabens

Zusatzlich erhohen sich die laufenden Renten um 0,50% derim Vorjahr erreichten Rente
Jéhrliche Rentenerhéhung 2,35% derim Vorjahr erreichten Rente
Hierbei sind:

m das ,Uberschussberechtigte Deckungskapital“ das um ein Jahr mit dem Rechnungszins
abgezinste garantierte Deckungskapital zum Jahrestag 2010 der Versicherung,

= der Uberschussberechtigte Beitrag” der mit Stlickkosten gerechnete Jahresbeitrag,

= das ,Gesamtguthaben” das garantierte Deckungskapital zuziglich des Fondsguthabens
und des Uberschussguthabens aus der Rentenanwartschaft.



TARIFGENERATION 2008
RENTENANWARTSCHAFTEN

Laufende Uberschussanteile

Zinstberschussanteil

Beitragspflichtige Versicherungen 1,65% des liberschussberechtigten Deckungskapitals

Beitragsfreie Versicherungen 1,65% des liberschussberechtigten Deckungskapitals
Kostenliberschussanteil

Beitragspflichtige Versicherungen 0,25% des liberschussberechtigten Beitrags
Schlussiiberschuss*

Schlussiiberschussbezugsgrélke 0,45% des Uberschussberechtigten Deckungskapitals

1 BeiTod oder Kiindigung im letzten Drittel der Aufschubzeit wird ein anteiliger Schlussiiberschuss gezahlt

LAUFENDE RENTEN

Steigende Bonusrente 12,1% des Gesamtguthabens

Zusatzlich erhohen sich die laufenden Renten um 0,50% derim Vorjahr erreichten Rente
Jdhrliche Rentenerhéhung 2,35% derim Vorjahr erreichten Rente
Hierbei sind:

m das ,uberschussberechtigte Deckungskapital“das um ein Jahr mit dem Rechnungszins
abgezinste garantierte Deckungskapital zum Jahrestag 2010 der Versicherung,

m der Uberschussberechtigte Beitrag” der mit Stlickkosten gerechnete Jahresbeitrag,

= das ,Gesamtguthaben” das garantierte Deckungskapital zuziiglich des Fondsguthabens
und des Uberschussguthabens aus der Rentenanwartschaft.

Der Anteilsatz an der Schlusstberschussbezugsgrofe betragt 100 %.

Die Fortschreibung der Schlusslberschussbezugsgrofie betragt 4,5 % der Schlussiiberschuss-
bezugsgrofle des Vorjahres.
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HINTERBLIEBENEN-ZUSATZVERSICHERUNGEN

Regulierter Bestand (Tarife nach aufsichtsbehordlich genehmigten Geschaftsplanen)

TARIFGENERATION VOR 2005

Anwartschaften 30,0% des Risikobeitrags
Laufende Renten
Steigende Bonusrente mit Beginn der Rentenzahlung 5,0% des bei Ubergang auf laufende Rente vorhan-
vor 1.1.2007 denen Deckungskapitals
Zusatzlich erhohen sich die Renten um 0,10% derim Vorjahr erreichten Rente
Beginn der Rentenzahlung ab 1.1.2007 flr auf DAV 3,7% des Verrentungskapitals bzw. der méglichen
2004R umgestellte Versicherungen Kapitalabfindung
Zusatzlich erhdhen sich die laufenden Renten um 0,50% derim Vorjahr erreichten Rente
Jéhrliche Rentenerhéhung
Beginn der Rentenzahlung vor 1.1.2007 0,70% derim Vorjahr erreichten Rente
Beginn der Rentenzahlung ab 1.1.2007 fir auf DAV 1,10% derim Vorjahr erreichten Rente
2004R umgestellte Versicherungen
TARIFGENERATION 2005
Anwartschaften 30,00% des Risikobeitrags
Laufende Renten
Steigende Bonusrente 8,8% des bei Ubergang auf laufende Rente
vorhandenen Deckungskapitals
Zusatzlich erhéhen sich die Renten um 0,50% derim Vorjahr erreichten Rente
Jéhrliche Rentenerhéhung 1,85% derim Vorjahr erreichten Rente




Deregulierter Bestand

TARIFGENERATION 2006

65

Anwartschaften 30,00% des Risikobeitrags
Laufende Renten
Steigende Bonusrente 8,8% des bei Ubergang auf laufende Rente
vorhandenen Deckungskapitals
Zusatzlich erhéhen sich die Renten um 0,50% derim Vorjahr erreichten Rente
Jéhrliche Rentenerhdhung 1,85% derim Vorjahr erreichten Rente
TARIFGENERATION 2007
Anwartschaften 30,00% des Risikobeitrags
Laufende Renten
Steigende Bonusrente 12,1%. des bei Ubergang auf laufende Rente
vorhandenen Deckungskapitals
Zusatzlich erhéhen sich die Renten um 0,50% derim Vorjahr erreichten Rente
Jdhrliche Rentenerhéhung 2,35% derim Vorjahr erreichten Rente
TARIFGENERATION 2008
Anwartschaften 30,00% des Risikobeitrags
Laufende Renten
Steigende Bonusrente 12,1%. des bei Ubergang auf laufende Rente
vorhandenen Deckungskapitals
Zusatzlich erhohen sich die Renten um 0,50% derim Vorjahr erreichten Rente
Jéhrliche Rentenerh6hung 2,35% derim Vorjahr erreichten Rente
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3. BERUFSUNFAHIGKEITS-ZUSATZVERSICHERUNGEN

Regulierter Bestand (Tarife nach aufsichtsbehordlich genehmigten Geschaftsplanen)

TARIFGENERATION VOR 2005

BERUFSUNFAHIGKEITS-ZUSATZVERSICHERUNGEN ZU EINZELRENTENVERSICHERUNGEN

Beitragsbefreiung

Vor Eintritt Berufsunfahigkeit

Laufender Uberschussanteil 23,00% des tUberschussberechtigten Beitrags

Schlussiiberschuss 30,00% der iiberschussberechtigten Beitragssumme
Nach Eintritt Berufsunfahigkeit

Laufender Uberschussanteil 0,85% des uberschussberechtigten Deckungskapitals
Barrente
Vor Eintritt Berufsunfahigkeit

Gleichbleibende Erhéhungsrente 30,00% der garantierten Rente

Schlussuberschuss 30,00% der uberschussberechtigten Beitragssumme
Nach Eintritt Berufsunfahigkeit

Jahrliche Rentenerhéhung 0,85% derim Vorjahr erreichten Rente

BERUFSUNFAHIGKEITS-ZUSATZVERSICHERUNGEN ZU FONDSGEBUNDENEN RENTENVERSICHERUNGEN

Beitragsbefreiung

Vor Eintritt Berufsunfahigkeit

Laufender Uberschussanteil 23,00% des Riskobeitrags
Nach Eintritt Berufsunfahigkeit
Laufender Uberschussanteil 0,85% des Uberschussberechtigten Deckungskapitals
Barrente
Vor Eintritt Berufsunfahigkeit
Laufender Uberschussanteil 23,00% des Riskobeitrags
Nach Eintritt Berufsunfahigkeit
Jahrliche Rentenerhéhung 0,85% derim Vorjahr erreichten Rente




TARIFGENERATION 2005
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BERUFSUNFAHIGKEITS-ZUSATZVERSICHERUNGEN ZU EINZELRENTENVERSICHERUNGEN

Beitragsbefreiung

Vor Eintritt Berufsunfahigkeit

Laufender Uberschussanteil 23,00% des liberschussberechtigten Beitrags

Schlussiiberschuss 30,00% der Uberschussberechtigten Beitragssumme
Nach Eintritt Berufsunfahigkeit

Laufender Uberschussanteil 1,35% des Uberschussberechtigten Deckungskapitals
Barrente
Vor Eintritt Berufsunfahigkeit

Gleichbleibende Erhohungsrente 30,00% der garantierten Rente

Schlussiiberschuss 30,00% der iiberschussberechtigten Beitragssumme
Nach Eintritt Berufsunfahigkeit

Jahrliche Rentenerhohung 1,35% derim Vorjahr erreichten Rente

BERUFSUNFAHIGKEITS-ZUSATZVERSICHERUNGEN ZU FONDSGEBUNDENEN RENTENVERSICHERUNGEN

Beitragsbefreiung

Vor Eintritt Berufsunfahigkeit

Laufender Uberschussanteil 23,00% des Riskobeitrags
Nach Eintritt Berufsunfahigkeit
Laufender Uberschussanteil 1,35% des Uberschussberechtigten Deckungskapitals
Barrente
Vor Eintritt Berufsunfahigkeit
Laufender Uberschussanteil 23,00% des Riskobeitrags
Nach Eintritt Berufsunfahigkeit
Jahrliche Rentenerhohung 1,35% derim Vorjahr erreichten Rente

Hierbei sind:

m das ,uberschussberechtigte Deckungskapital“ das um ein Jahr mit dem Rechnungszins
abgezinste Deckungskapital zum Jahrestag 2010 der Versicherung,

m der Uberschussberechtigte Beitrag” der Jahresbeitrag,

= die ,Uberschussberechtigte Beitragssumme"” die Summe der bisher gezahlten tberschuss-

berechtigten Beitrage.
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Deregulierter Bestand

TARIFGENERATION 2006
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BERUFSUNFAHIGKEITS-ZUSATZVERSICHERUNGEN ZU EINZELRENTENVERSICHERUNGEN

Beitragsbefreiung

Vor Eintritt Berufsunfahigkeit

Laufender Uberschussanteil

23,00% des uberschussberechtigten Beitrags

Schlussiiberschuss

30,00% der uberschussberechtigten Beitragssumme

Nach Eintritt Berufsunfahigkeit

Laufender Uberschussanteil

1,35% des uberschussberechtigten Deckungskapitals

Barrente

Vor Eintritt Berufsunfahigkeit

Gleichbleibende Erhéhungsrente

30,00% der garantierten Rente

Schlussuberschuss

30,00% der Uberschussberechtigten Beitragssumme

Nach Eintritt Berufsunfahigkeit

Jahrliche Rentenerhéhung

1,35% derim Vorjahr erreichten Rente

BERUFSUNFAHIGKEITS-ZUSATZVERSICHERUNGEN ZU FONDSGEBUNDENEN RENTENVERSICHERUNGEN

Beitragsbefreiung

Vor Eintritt Berufsunfahigkeit

Laufender Uberschussanteil

23,00% des Riskobeitrags

Nach Eintritt Berufsunfahigkeit

Laufender Uberschussanteil

1,35% des Uberschussberechtigten Deckungskapitals

Barrente

Vor Eintritt Berufsunfahigkeit

Laufender Uberschussanteil

23,00% des Riskobeitrags

Nach Eintritt Berufsunfahigkeit

Jahrliche Rentenerhohung

1,35% derim Vorjahr erreichten Rente

Hierbei sind:

m das ,Uberschussberechtigte Deckungskapital” das um ein Jahr mit dem Rechnungszins
abgezinste Deckungskapital zum Jahrestag 2010 der Versicherung,

= der Uberschussberechtigte Beitrag” der Jahresbeitrag,

= die ,Uberschussberechtigte Beitragssumme” die Summe der bisher gezahlten Uberschuss-

berechtigten Beitrage.



TARIFGENERATION 2007

BERUFSUNFAHIGKEITS-ZUSATZVERSICHERUNGEN ZU EINZELRENTENVERSICHERUNGEN

Beitragsbefreiung

Vor Eintritt Berufsunfahigkeit

Laufender Uberschussanteil 39,00% des uberschussberechtigten Beitrags bei
Berufsklasse 1
30,00% des Uiberschussberechtigten Beitrags bei
Berufsklasse 2
25,00% des Uberschussberechtigten Beitrags bei
Berufsklasse 3
25,00% des Uberschussberechtigten Beitrags bei
Berufsklasse 4
Schlussiiberschuss 5,00% der Uberschussberechtigten Beitragssumme
Nach Eintritt Berufsunfahigkeit
Laufender Uberschussanteil 1,85% des Uberschussberechtigten Deckungskapitals
Barrente
Vor Eintritt Berufsunfahigkeit
Gleichbleibende Erhéhungsrente 64,00% der garantierten Rente bei Berufsklasse 1
43,00% der garantierten Rente bei Berufsklasse 2
33,00% der garantierten Rente bei Berufsklasse 3
33,00% der garantierten Rente bei Berufsklasse 4
Schlussuberschuss 5,00% der Uberschussberechtigten Beitragssumme
Nach Eintritt Berufsunfahigkeit
Jahrliche Rentenerhéhung 1,85% derim Vorjahr erreichten Rente
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BERUFSUNFAHIGKEITS-ZUSATZVERSICHERUNGEN ZU FONDSGEBUNDENEN RENTENVERSICHERUNGEN

Beitragsbefreiung

Vor Eintritt Berufsunfahigkeit

Laufender Uberschussanteil 39,00% des Riskobeitrags bei Berufsklassel

30,00% des Riskobeitrags bei Berufsklasse2

25,00% des Riskobeitrags bei Berufsklasse3

25,00% des Riskobeitrags bei Berufsklasse4

Nach Eintritt Berufsunfahigkeit

Laufender Uberschussanteil 1,85% des Uberschussberechtigten Deckungskapitals

Barrente

Vor Eintritt Berufsunfahigkeit

Gleichbleibende Erhohungsrente 39,00% des Riskobeitrags bei Berufsklassel

30,00% des Riskobeitrags bei Berufsklasse2

25,00% des Riskobeitrags bei Berufsklasse3

25,00% des Riskobeitrags bei Berufsklasse4

Nach Eintritt Berufsunfahigkeit

Jahrliche Rentenerh6hung 1,85% des Uberschussberechtigten Deckungskapitals

Hierbei sind:

m das ,Uberschussberechtigte Deckungskapital“das um ein Jahr mit dem Rechnungszins
abgezinste Deckungskapital zum Jahrestag 2010 der Versicherung,

m der Uberschussberechtigte Beitrag” der Jahresbeitrag,

= die ,Uberschussberechtigte Beitragssumme"” die Summe der bisher gezahlten tberschuss-
berechtigten Beitrage.



TARIFGENERATION 2008

BERUFSUNFAHIGKEITS-ZUSATZVERSICHERUNGEN ZU EINZELRENTENVERSICHERUNGEN

Beitragsbefreiung

Vor Eintritt Berufsunfahigkeit

Laufender Uberschussanteil 30,00% des liberschussberechtigten Beitrags

Schlussiiberschuss 5,00% der Uberschussberechtigten Beitragssumme
Nach Eintritt Berufsunfahigkeit

Laufender Uberschussanteil 1,85% des Uberschussberechtigten Deckungskapitals
Barrente
Vor Eintritt Berufsunfahigkeit

Gleichbleibende Erhohungsrente 43,00% dergarantierten Rente

Schlussiiberschuss 5,00% der Uberschussberechtigten Beitragssumme
Nach Eintritt Berufsunfahigkeit

Jahrliche Rentenerhéhung 1,85% derim Vorjahr erreichten Rente

BERUFSUNFAHIGKEITS-ZUSATZVERSICHERUNGEN ZU FONDSGEBUNDENEN RENTENVERSICHERUNGEN

Beitragsbefreiung

Vor Eintritt Berufsunfahigkeit

Laufender Uberschussanteil 30,00% des Riskobeitrags
Nach Eintritt Berufsunfahigkeit
Laufender Uberschussanteil 1,85% des Uiberschussberechtigten Deckungskapitals
Barrente
Vor Eintritt Berufsunfahigkeit
Laufender Uberschussanteil 30,00% des Riskobeitrags
Nach Eintritt Berufsunfahigkeit
Jahrliche Rentenerhohung 1,85% des Uberschussberechtigten Deckungskapitals

Hierbei sind:

m das ,Uberschussberechtigte Deckungskapital“das um ein Jahr mit dem Rechnungszins
abgezinste Deckungskapital zum Jahrestag 2010 der Versicherung,

m der Uberschussberechtigte Beitrag” der Jahresbeitrag,

= die ,Uberschussberechtigte Beitragssumme"” die Summe der bisher gezahlten tberschuss-

berechtigten Beitrage.

/1



72 ALLGEMEINE RENTENANSTALT PENSIONSKASSE AG

4. VERSICHERUNGEN NACH KOLLEKTIVTARIFEN

Es gelten dieselben Uberschussanteilsatze wie fur die entsprechenden Einzeltarife.
Die Uberschussanteile furr Rentenversicherungen siehe Ziffer 1.

Die Uberschussanteilsatze fur Fondsgebundene Rentenversicherungen siehe Ziffer 2.
Die Uberschussanteile fiir Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen siehe Ziffer 3.

5. ANSAMMLUNGSZINS
Der Ansammlungszins fur gutgeschriebene Uberschussanteile betragt 3,90 %.

6. MINDESTBETEILIGUNG AN DEN BEWERTUNGSRESERVEN

Auf die genannten Schlusslberschussanteile wird mit Ausnahme von Berufsunfahigkeitszu-
satzversicherungen eine Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven in Hohe von 18 % ge-
wahrt.
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Gewinnverwendung

Nach Einstellung von 131 250 € in die Gewinnrlcklagen durch den Aufsichtsrat und den Vor-
stand betragt der Bilanzgewinn 523 750 €.

Uber die Verwendung des Bilanzgewinns hat die Hauptversammlung zu befinden.

Wir schlagen vor, den Bilanzgewinn von 523 750 € auf neue Rechnung vorzutragen.
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Bestatigungsvermerk des
Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchflhrung und den Lagebericht der Aligemeine Rentenan-
stalt Pensionskasse AG, Stuttgart, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009
gepruft. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung
liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss un-
ter Einbeziehung der Buchflihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrich-
tigkeiten und Verstolie, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beach-
tung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfuhrung und durch den Lagebericht vermittelten
Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tber
die Geschaftstatigkeit und tUber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft so-
wie die Erwartungen tber mogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise ftr
die Angaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht iberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der Ge-
samtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass un-
sere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der
Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaliiger Buchfiihrung ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der
zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 8. Marz 2010

PricewaterhouseCooper
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

cU.AJC

Frank Trauschke ppa.Jorg Brunner
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der Allgemeine Rentenanstalt Pensionskasse AG setzt sich aus drei Mitglie-
dern zusammen. Der Aufsichtsrat befasste sich im vergangenen Jahr in zwei schriftlich vorbe-
reiteten Sitzungen eingehend mit der Entwicklung der Gesellschaft und wurde vom Vorstand
stets aktuell und umfassend tber alle fir das Unternehmen relevanten Fragen der strategi-
schen Ausrichtung, der Planung, der Geschaftsentwicklung, der Risikolage und des Risikoma-
nagements sowie der Finanzkrise und der damit zusammenhangenden Eintriibung der Kon-
junktur im In- und Ausland schriftlich und mundlich unterrichtet. Die Geschafts- und die Risi-
kostrategie wurden dem Aufsichtsrat vorgelegt und mit diesem erortert. Der Vorstand hat
dem Aufsichtsrat den Bericht der Internen Revision erstattet und ist seinen gegentiber dem
Aufsichtsrat bestehenden gesetzlichen und statutarischen Informationspflichten in vollem
Umfang nachgekommen.

Samtliche nach dem Gesetz und den Regularien der Gesellschaft zustimmungspflichtigen
MafRnahmen wurden dem Aufsichtsrat vorgelegt, wobei auf folgende besonders wichtige
Themen hingewiesen werden soll:

Der Aufsichtsrat befasste sich eingehend mit der Entwicklung des Neugeschafts und wurde
vom Vorstand Uber die Vertriebsstrategie informiert.

Zudem war die Entwicklung der Kapitalanlagen im vergangenen Jahr ein wesentliches Thema
im Aufsichtsrat. Dabei wurden neben Aktiensicherungen auch die zuklnftige Risikotragfahig-
keit und die Wettbewerbsfahigkeit berlcksichtigt.

Das Thema ,Risikomanagement” wurde ebenfalls ausfiihrlich behandelt. Hierzu erfolgte eine
ausfuhrliche Risikoberichtertstattung welche dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gegeben wurde.
Darlber hinaus wurde der Aufsichtsrat tber den aktuellen Umsetzungsstand der MaRisk VA

informiert.

An der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 12. April 2010 hat der Verantwortliche Aktuar
teilgenommen und Uber die wesentlichen Ergebnisse seines Erlauterungsberichts zur versiche-
rungsmathematischen Bestatigung berichtet. Der Aufsichtsrat hat die Ausfihrungen des
Verantwortlichen Aktuars zur Kenntnis genommen und die Ergebnisse seines Erlduterungs-
berichts mit dem Verantwortlichen Aktuar besprochen.

Den Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2009 sowie den Lagebericht hat der Aufsichtsrat
eingehend gepruft. Jahresabschluss und Lagebericht sind vollstandig und stimmen mit den
Einschatzungen des Vorstands in den gemaf3 § 90 AktG dem Aufsichtsrat zu erteilenden Be-
richten Gberein. Der Vorschlag des Vorstands zur Verwendung des Ergebnisses entspricht einer
konsequenten Bilanz- und Ausschittungspolitik unter Berticksichtigung der Liquiditatslage
und der geplanten Investitionen der Gesellschaft. Der Aufsichtsrat schliel3t sich daher dem
Vorschlag des Vorstands an.

Die vom Aufsichtsrat zum Abschlussprufer bestellte PricewaterhouseCoopers AG Wirtschafts-
prifungsgesellschaft, Stuttgart, hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss fir das
Geschaftsjahr 2009 und den Lagebericht unter Einbeziehung der Buchfiihrung geprift und
mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
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Uber die wesentlichen Ergebnisse ihrer Prifungen hat die Prifungsgesellschaft dem Aufsichts-
rat schriftlich und miindlich berichtet. Der Prifungsbericht ist jedem Mitglied des Aufsichts-
rats zugegangen. Die Prifungsgesellschaft stand darlber hinaus fur Fragen in der Bilanz-
sitzung des Aufsichtsrats am 12. April 2010 sowie in der Vorbereitungszeit der Sitzung zur
Verflgung. Der vorgelegte Prifungsbericht entspricht den gesetzlichen Anforderungen des

§ 321 HGB und wurde vom Aufsichtsrat im Rahmen seiner eigenen Abschlussprifung bertick-
sichtigt.

Der Bericht tber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (Abhangigkeitsbericht) wur-
de dem Aufsichtsrat und dem Abschlusspriifer vom Vorstand unverziglich nach dessen Auf-
stellung zur Prifung vorgelegt. Der Aufsichtsrat hat den Abhangigkeitsbericht und den Bericht
des Abschlussprufers geprift. Der Bericht entspricht den gesetzlichen Vorgaben und gibt die
bestehenden Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen vollstandig und in-
haltlich richtig wieder. Das Ergebnis der Prifung des Abschlussprifers zum Abhangigkeitsbe-
richt stimmt mit dem Ergebnis der Prifung durch den Aufsichtsrat iberein. Der Abschlusspri-
fer hat folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:

,Nach unserer pflichtgemalen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. beiden im Bericht aufgefihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht un-
angemessen hoch war oder Nachteile ausgeglichen worden sind.”

Nach dem abschlieRenden Ergebnis der Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
erhebt der Aufsichtsrat keine Einwendungen und hat in seiner Sitzung vom 12. April 2010 den
vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss gebilligt. Der Jahresabschluss gilt damit gemafd
§ 172 Satz 1 AktG als festgestellt.

Herr Dr. Oehler hat sein Aufsichtsratsmandat zum Ablauf des 31. Dezember 2009 niederge-
legt. Die auBerordentliche Hauptversammlung vom 30. Dezember 2009 hat Herrn Norbert
Heinen als Nachfolger von Herrn Dr. Oehler mit Wirkung zum 1. Januar 2010 gewahlt.
Anzeigepflichtige Interessenskonflikte hat es im Jahr 2009 nicht gegeben.

Das vergangene Jahr hat hohe Anforderungen an Management und Belegschaft gestellt. Der
Aufsichtsrat dankt dem Vorstand sowie den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir ihren per-
sonlichen Einsatz und ihren Beitrag zur Erreichung der gemeinsamen Ziele.

Stuttgart, den 12. April 2010

Fir den Aufsichtsrat

Norbert Heinen

Vorsitzender



Anschriften

WUSTENROT & WURTTEMBERGISCHE AG
Gutenbergstrae 30, 70176 Stuttgart

Telefon 0711 662-0, Telefax 0711 662-721334
WWW.WW-ag.Com

Geschaftsfeld BausparBank

WUSTENROT BAUSPARKASSE AG
Hohenzollernstrafe 46, 71638 Ludwigsburg
Telefon 07141 16-0, Telefax 07141 16-3637
www.wuestenrot.de

WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK
Hohenzollernstralle 46, 71638 Ludwigsburg
Telefon 07141 16-0, Telefax 07141 16-4337
www.wuestenrot.de

WUSTENROT HAUS- UND STADTEBAU GMBH
Hohenzollernstrale 1214, 71638 Ludwigsburg
Telefon 07141 149-0, Telefax 07141 149-100
www.wuestenrot.de

Geschaftsfeld Versicherung

WURTTEMBERGISCHE LEBENSVERSICHERUNG AG
Gutenbergstralle 30, 70176 Stuttgart

Telefon 0711 662-0, Telefax 0711 662-722520
www.wuerttembergische.de

WURTTEMBERGISCHE VERSICHERUNG AG
GutenbergstraBe 30, 70176 Stuttgart

Telefon 0711 662-0, Telefax 0711 662-722520
www.wuerttembergische.de

WURTTEMBERGISCHE KRANKENVERSICHERUNG AG
Gutenbergstrae 30, 70176 Stuttgart

Telefon 0711 662-0, Telefax 0711 662-722520
www.wuerttembergische.de

ALLGEMEINE RENTENANSTALT PENSIONSKASSE AG
Gutenbergstrale 30, 70176 Stuttgart

Telefon 0711 662-0, Telefax 0711 662-722520
www.wuerttembergische.de

KARLSRUHER LEBENSVERSICHERUNG AG
Friedrich-Scholl-Platz, 76137 Karlsruhe
Telefon 0721 353-0, Telefax 0721 353-2699
www.karlsruher.de

Service-Funktionen

W&W AsSET MANAGEMENT GMBH

Im Tambour 1, 71638 Ludwigsburg

Telefon 01803 1155-00, Telefax 01803 1155-05
www.wwasset.de

W&W INFORMATIK GMmBH
Hohenzollernstralle 46, 71638 Ludwigsburg
Telefon 07141 16-0, Telefax 07141 16-3637
www.ww-informatik.de

W&W ServicE GmBH

GutenbergstraBe 30, 70176 Stuttgart

Telefon 0711 662-0, Telefax 0711 662-723970
www.ww-service-gmbh.de

Tschechische Republik

WUSTENROT STAVEBNi SPORITELNA A.S.

Na Hfebenech 11 1718/8, CZ-14023 Praha 4

Telefon (+420) 257092-155, Telefax (+420) 257092-159
www.wuestenrot.cz

WUSTENROT HYPOTECNI BANKA A.S.

Na Hfebenech 11 1718/8, CZ-14023 Praha 4

Telefon (+420) 257092-604, Telefax (+420) 257092-605
www.wuestenrot.cz

WUSTENROT ZIVOTNI POJIST'OVNA A.S.

Na Hfebenech 11 1718/8, CZ-14023 Praha 4

Telefon (+420) 257092-535, Telefax (+420) 257092-596
www.wuestenrot.cz

WUSTENROT POJIST'OVNA A.S.

Na Hrebenech 11 1718/8, CZ-14023 Praha 4

Telefon (+420) 257092-535, Telefax (+420) 257092-596
www.wuestenrot.cz
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