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KENNZAHLENUBERSICHT

WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK

30.6.2009 31.12.2008
Bilanzsumme in Mio € 15981 13289
Forderungen an Kreditinstitute in Mio € 919 964
Forderungen an Kunden in Mio€ 9748 10076
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere in Mio€ 5266 2138
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten in Mio€ 5476 2931
Verbindlichkeiten gegeniliber Kunden in Mio€ 8019 7556
Verbriefte Verbindlichkeiten in Mio€ 1787 2127
Eigenkapital in Mio€ 320 320
Betriebsergebnis in Mio € 10,0 15
Mitarbeiter (Jahresdurchschnitt) Anzahl 276 328




RATINGS

WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK®

Standard & Poor’s

Long-Term Issuer Credit Rating BBB+
Short-Term Issuer Credit Rating A-2
Outlook Stable
Offentliche Pfandbriefe AAA
FitchRatings

Long-Term Issuer Default Rating BBB+
Short-Term Issuer Default Rating F2
Outlook Stable
Hypothekenpfandbriefe AAA
Offentliche Pfandbriefe AAA

1 StandJuni 2009.
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ZWISCHENLAGEBERICHT

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die konjunkturelle Entwicklung in Deutschland wurde im
ersten Halbjahr 2009 weiterhin von der Wirtschafts- und
Finanzkrise gepragt. Belastend wirkten dabei zum einen
die Unternehmensinvestitionen, die unter massiv einge-
tribten Geschaftsaussichten und erschwerten Finanzie-
rungsmoglichkeiten litten. Zum anderen verzeichnete das
Exportgeschaft durch den massiven Riickgang des Welt-
handelsvolumens einen kraftigen Einbruch. In der Folge
bauten die Unternehmen zur Anpassung ihrer Kapazita-
ten und zur Reduzierung ihrer Kosten verstarkt Arbeits-
platze ab. Dadurch stieg die Arbeitslosenquote in
Deutschland in den letzten Monaten kontinuierlich an.

In den vergangenen Wochen zeigte sich jedoch ein erster
Aufwartstrend insbesondere von zukunftsgerichteten In-
dikatoren wie dem ifo-Geschaftsklimaindex.

Das Baufinanzierungsvolumen legte zwar in der Zeit von
Januar bis Mai 2009 um 15,3 % auf 82,8 Mrd € zu. Es wird
sich jedoch durch die negativen Arbeitsplatz- und Einkom-
mensperspektiven der Verbraucher und die weiter rlick-
laufigen Baugenehmigungen im Laufe des Jahres voraus-
sichtlich eintriben.

Erfolgskurs setzt sich fort

Auch im Jahr 2009 wurde das Programm ,Wistenrot
2009" konsequent fortgesetzt. Vor allem galt es, die in
den Vorjahren geschaffenen Optimierungen zu stabilisie-
ren und die noch in Umsetzung stehenden Malinahmen
erfolgreich abzuschlieRen. Zur Jahresmitte sind nunmehr
uber 90 % der insgesamt 352 Malknahmen im Zusammen-
hang mit ,Wistenrot 2009 erfolgreich realisiert worden.
Die geplanten Einspareffekte wurden ergebniswirksam er-
reicht.

Die positive Entwicklung beruht im Wesentlichen auf den
seit 2007 im Rahmen der SPRING-Projekte erfolgreich
durchgeflihrten Vertriebs- und Produktoptimierungen
und den damit verbundenen Wachstumsimpulsen. So
wurden zahlreiche vertriebsunterstitzende Prozesse wei-
terentwickelt, wie beispielsweise das Reporting. Zudem
wurde ein elektronisches Finanzberatungsprogramm fur
den AuRendienst entworfen. Die Marktbearbeitung wur-
de weiter professionalisiert und mit dem Ausbau der
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Spezialistenfunktion wurde die Betreuung des Partners
Wistenrot im Bereich Bausparen und Baufinanzierung
weiter verbessert. Die Einfihrung des Wustenrot Wohn-
Riester und die Fokussierung auf den Verkauf von klassi-
schen Produkten des Vorsorgemarktes bieten dem
gesamten Geschaftsfeld BausparBank zusatzliche Wachs-
tumschancen fir das zweite Halbjahr 2009.

FUuhrungsstruktur optimiert

Nach Ende des Berichtszeitraums fiir diesen Halbjahres-
finanzbericht hat der W&W-Konzern eine Anderung der
Organisations- und Fihrungsstruktur in der Gruppe ange-
kindigt. Mit der neuen Fihrungsstruktur wird zum

1. August 2009 die im Rahmen des Restrukturierungspro-
gramms vor drei Jahren vorgenommene Verkntpfung der
Gremien weiterentwickelt. Im Geschaftsfeld BausparBank
wird Wilhelm Ehlen, bislang Vorstand der Wiistenrot Bank
AG Pfandbriefbank, planmaRig in den Ruhestand treten.
Vorstandsmitglied Torsten Littich wird dessen Marktres-
sort ubernehmen. Matthias Lechner wechselt vom Vor-
standsvorsitz der Bausparkasse in den Vorstandsvorsitz
der Bank und verantwortet fortan das Ressort Marktfolge,
woflr bisher Torsten Littich zustandig war. Matthias
Lechner leitet weiter das Geschaftsfeld BausparBank.

Pfandbriefe weiterhin mit Top-Ratings

Die Rating-Agenturen Standard & Poor’s und FitchRatings
bewerten die 6ffentlichen Pfandbriefe der Wiistenrot
Bank AG Pfandbriefbank weiterhin mit ,AAA". Die Hypo-
thekenpfandbriefe erhielten von FitchRatings ebenfalls
ein ,AAA“-Rating. Damit verfligen alle Pfandbriefkategori-
en Uber das Top-Rating am Kapitalmarkt.

Entwicklung der Geschaftsfelder

Im ersten Halbjahr 2009 trieb die Wiistenrot Bank AG
Pfandbriefbank die Transformation von einem reinen Im-
mobilienfinanzierer hin zu einer modernen Bankplattform
fur die Kunden der W&W-Gruppe weiter voran. Im Mittel-
punkt standen dabei die Fokussierung auf profitables
Kreditneugeschaft in schwierigem Marktumfeld, die Er-
weiterung und Optimierung der onlinefahigen Giro- und



Einlagenprodukte sowie der Ausbau des Wertpapier-
dienstleistungsgeschafts fur Privatkunden.

KREDITGESCHAFT

Die Bank hat im ersten Halbjahr 2009 ein Kreditneuge-
schaft im Gesamtvolumen von 588 (Vj. 933) Mio € erzielt.
Zu diesem Ergebnis haben die Zinsprolongationen wie ge-
plant mit 363 Mio € wesentlich beigetragen.

Bei den Neuzusagen (ohne Prolongationen) wurde das
Neugeschdftsziel vor dem Hintergrund der angestrebten
Ausweitung der Margen bei den gegebenen Marktverhalt-
nissen, einer risikoaversen Vergabe von Nachrangdarlehen
und Blankokrediten sowie einer konzerninternen Verlage-
rung von Neugeschaft nicht erreicht. Der mit 71 (Vj. 79) %
nach wie vor hohe Anteil an Erstrangfinanzierungen im
Neugeschaft schafft die Moglichkeit einer weitgehenden
Refinanzierung Uber Pfandbriefe und starkt das Risikopro-
fil im Kreditgeschaft der Bank.

Aufgrund der Entwicklung bei den Neuzusagen im ersten
Halbjahr erwartet die Bank flr das Gesamtjahr 2009 ein
Neugeschaft, das rund ein Finftel unter dem urspringli-
chen Planwert von 1,4 Mrd € liegt.

KUNDENEINLAGEN UND GIROGESCHAFT

Das im Vorjahr mit der Einfihrung neuer onlinefahiger Ta-
ges- und Termingeldkonten einsetzende Bestandswachs-
tum bei den Kundeneinlagen setzte sich auch im ersten
Halbjahr 2009 fort. Mit gut 39 000 Neuabschlissen in den
ersten sechs Monaten baute die Bank ihren Bestand an
Tagesgeldkonten bis zur Jahresmitte auf rund 116 000
Stlick aus. Mit einem Zuwachs von 555 Mio € auf ein Gut-
haben von 1,0 Mrd € Ubertraf das ,Top Tagesgeld” die Er-
wartungen deutlich. AuBerdem trug das in der zweiten
Jahreshalfte 2008 als flexible, online geflhrte Termingeld-
anlage eingefihrte ,Top Termingeld flex” mit einem um
211 Mio € auf 531 Mio € gestiegenen Einlagenvolumen
aufrund 22 000 Konten zum Ausbau der gesamten Kun-
deneinlagen um 561 Mio € auf 3,3 Mrd € bei. Mit dem im
Juli eingefihrten Angebot verschiedener Laufzeiten beim
,Top Termingeld flex” sowie weiteren Optimierungen bei
den onlinefahigen Giro- und Einlagenprodukten rechnet
die Bank bis zum Jahresende 2009 mit einer weiteren Zu-
nahme des Bestandes an Kundeneinlagen.

In einem zunehmend wettbewerbsintensiven Marktum-
feld im Segment kostenfreier Online-Girokonten blieb der
Absatz im Girogeschaft mit 23 000 neu er6ffneten Konten
und einem Ausbau des Bestandes auf 217 000 Stiick im

ersten Halbjahr hinter den Erwartungen zurlck. Mit Blick
auf die eingeleiteten Produktoptimierungen sowie der fur
das zweite Halbjahr vorgesehenen Intensivierung von
Marketing- und Verkaufsférderungsmafinahmen halt die
Bank jedoch die gesetzten Absatzziele fiir noch erreichbar.
Die unter Plan verlaufende Entwicklung bei den Giroein-
lagenbestanden wird durch das Bestandswachstum bei
anderen Einlageprodukten kompensiert.

WERTPAPIERDIENSTLEISTUNGSGESCHAFT/
DEPOTBANKFUNKTION

Im institutionellen Wertpapiergeschaft ist die Wistenrot
Bank AG Pfandbriefbank zum einen mit der Ausfihrung
und Abwicklung von Wertpapiergeschaften fur die Gesell-
schaften der W&W-Gruppe betraut. Im ersten Halbjahr
wurden in diesem Segment weniger umsatzabhangige
Provisionserlose erzielt. Daruber hinaus tbt die Bank die
Depotbankfunktion fir Publikums- und Spezialfonds aus.
Die Vergltungen in diesem Geschaftsbereich konnten
weiter gesteigert werden.

Das Wertpapierdienstleistungsgeschaft fir Privatkunden
wird 2009 forciert. In einem ersten Schritt hat die Bank ihr
Dienstleistungsangebot um die Depotfuhrung fir die im
Auftrag und fur Rechnung der W&W Asset Management
GmbH vermittelten Investmentfonds erweitert und zum
1. April 2009 den bisher mit der Verwaltung der rund

90 000 W&W Investmentdepots befassten Teilbetrieb der
Baden-Wirttembergische Investmentgesellschaft mbH,
Stuttgart, Gbernommen. In der zweiten Jahreshalfte wird
das Angebot in diesem Geschaftsfeld aulRerdem durch ein
onlinefahiges Wertpapierdepot fur selbst disponierende
Kunden abgerundet.

TREASURY UND REFINANZIERUNG

Im Rahmen der Gesamtbanksteuerung hat das Treasury
die Aufgabe, die aus dem Kerngeschaft der Bank entste-
henden Zahlungsstrome risikoorientiert zu steuern und
aus dem Aktiv-Passiv-Management in engen Bandbreiten
zusatzliche Ergebnischancen zu generieren.

Die Zinsanderungsrisiken auf Gesamtbankebene wurden
aufgrund der Entwicklung am Pfandbriefmarkt verstarkt
durch Derivate gesteuert. Der zinsniveaubedingte negati-
ve Marktwert aus derivativen Finanzinstrumenten von
384,4 Mio € wird durch positive Marktwerte aus den zins-
tragenden bilanziellen Geschaften Uberkompensiert.

Angesichts der anhaltend eingeschrankten Funktions-
fahigkeit der Geld- und Kapitalmarkte lag in den ersten



sechs Monaten des Jahres weiterhin der Schwerpunkt in
der Sicherung der Liquiditat und in der Beschaffung der
erforderlichen Refinanzierungsmittel. So wurden insbe-
sondere die im Berichtszeitraum stark ausgebauten Wert-
papierbestande zur Refinanzierung im Rahmen von Offen-
markt- und Repo-Geschaften genutzt.

Das Emissionsvolumen neuer Pfandbriefe belief sich im
ersten Halbjahr 2009 auf 219 Mio € und lag damit 420
Mio € unter dem Vorjahreswert. Durch das bereits er-
wahnte starke Wachstum des Kundeneinlagenbestandes
konnte darauf verzichtet werden, Pfandbriefe zu in Folge
der Finanzmarktkrise deutlich hoheren Spreads abzuset-
zen.

Der Gesamtbestand an aufgenommenen Refinanzie-
rungsmitteln wuchs gegenlber dem Jahresende 2008 von
12,6 Mrd € auf 15,3 Mrd € an. Die durch Deckungswerte
nach dem Pfandbriefgesetz besicherten Verbindlichkeiten
nahmen durch den Rickgang der 6ffentlichen Pfandbriefe
insgesamt um 0,5 Mrd € auf 4,6 Mrd € ab.

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

VERMOGENSLAGE
Die Bilanzsumme der Bank erhohte sich gegenlber dem
Jahresende 2008 um 2,7 Mrd € auf 16,0 Mrd €.

Auf der Aktivseite war ein geringer neugeschaftsbeding-
ter Riickgang der Hypothekendarlehen um 0,2 Mrd € auf
9,3 Mrd € zu verzeichnen. Diesem stand ein erheblicher
Anstieg der flussigen Mittel um 3,0 Mrd € auf 6,1 Mrd €
gegenuber. Wahrend die darin berlcksichtige Barreserve
um 0,1 Mrd € abnahm, fihrte die verstarkte Anlage freier
Liquiditat in Inhaberpapiere zu einem Anstieg der Anleihen
und Schuldverschreibungen um 3,1 Mrd € auf 5,3 Mrd €.

Auf der Passivseite verminderten sich die 6ffentlichen Na-
mens- und Inhaberpfandbriefe aufgrund des planmagi-
gen Abbaus der Staatskreditbestande um 0,5 Mrd € auf
0,1 Mrd €, wahrend der Bestand an Hypothekenpfandbrie-
fen unverandert bei 4,6 Mrd € lag. Der Ausbau der Offen-
markt- und Repo-Geschafte begriindete einen deutlichen
Zuwachs der anderen Verbindlichkeiten an Kreditinstitute
um 2,6 Mrd € auf 5,1 Mrd €. Mit dem Bestandswachstum
bei ,Top Tagesgeld“ und ,Top Termingeld flex” war auRer-
dem ein Anstieg der anderen Verbindlichkeiten gegenlber
Kunden um 0,5 Mrd € auf 4,9 Mrd € verbunden.
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Bis Ende Mai 2009 stand den Pensionsverpflichtungen ge-
genlber Arbeitnehmern in Hohe von 23,8 Mio € ein Frei-
stellungsanspruch gegen die W&W AG in betragsmaliig
gleicher Hohe gegentber, was einen saldierten Bilanzaus-
weis von Null bedingte. Die zugrunde liegende Vereinba-
rung, in der die W&W AG den Schuldbeitritt mit Erful-
lungstibernahme zu den Pensionsverpflichtungen der bei-
den Vorgangerinstitute der Bank (Wistenrot Bank AG und
Wistenrot Hypothekenbank AG) erklart hatte, wurde zum
31. Mai 2009 aufgehoben. Dadurch ist der bislang beste-
hende Ausgleichsanspruch der Bank gegentiber der

W&W AG entfallen. Der Bank wurden Barmittel in ent-
sprechender Hohe Ubertragen.

In der ersten Halfte des laufenden Geschaftsjahres erga-
ben sich beim Eigenkapital der Bank keine Anderungen. Es
betrug zum 30. Juni 2009 unverandert 320,3 Mio €. Die
Eigenkapitalregeln der Solvabilitatsverordnung wurden
stets eingehalten. Die Gesamtkennziffer lag zum Stichtag
bei 9,3 %, die Kernkapitalquote belief sich auf 5,7 %.

FINANZLAGE

Unabhangig von den Schwankungen am Pfandbriefmarkt
war die Liquiditatsplanung der Bank so ausgerichtet, dass
die Liquiditat und Refinanzierung im Berichtszeitraum je-
derzeit sichergestellt waren. Als zusatzliches Sicherheits-
polster diente weiterhin eine hohe Uberdeckung im Hypo-
theken-Deckungsstock, die durch Hinterlegung eigener
Pfandbriefemissionen eine weitere Liquiditatsbeschaf-
fung bei der Europdischen Zentralbank erméglicht hatte.

Die Kennziffer nach der Liquiditatsverordnung lag im
ersten Halbjahr 2009 zwischen 1,57 und 1,87. Die zum
30.Juni 2009 ausgewiesene Kennziffer von 1,87 Ubertrifft
die gesetzliche Mindestgrofe von 1,0 deutlich.

ERTRAGSLAGE

Die Bank schlieRt das erste Halbjahr 2009 vor Berlck-
sichtigung des Gewinnabfiihrungsvertrags mit einem
Gewinn von 10,1 Mio €. Damit konnte das Ergebnis nach
Steuern gegenuber dem durch einmalige Steuerertrage
von 7,2 Mio € beglnstigten Vorjahresvergleichswert um
7,3 Mio € gesteigert werden. In der nachfolgenden Er-
tragsanalyse sind die wesentlichen Komponenten der Ge-
winn- und Verlustrechnung sowie die Ergebnisauswirkung
der Veranderungen zum Vorjahr dargestellt.



ERTRAGSANALYSE

1.1.2009 bis 1.1.2008 bis Ergebnis-
n Mio€ 30.6.2009 30.6.2008 auswirkung
Zinsuiberschuss +63,0 +53,7 +9,3
Provisionssaldo -23 -29 +0,6
Personalaufwendungen -101 -10,8 +0,7
Andere Verwaltungsaufwendungen —34,2 -317 -2,5
Abschreibungen Sachanlagen -0,1 -0,1 +0,0
Dienstleistungsergebnis +1,9 +3,0 -11
TEILBETRIEBSERGEBNIS +18,2 +11,2 +7,0
Nettoergebnis aus Finanzgeschaften +2,2 -1,7 +3,9
Saldo der sonstigen Ertrage/Aufwendungen +1,4 +1,4 +0,0
Risikovorsorge -11,8 —15,3 +3,5
BETRIEBSERGEBNIS + 10,0 —-4.4 +14,4
Steuern +0,1 +72 -71
ERGEBNIS NACH STEUERN +10,1 +2,8 +7,3

ZinsUberschuss, Provisionssaldo und Verwaltungs-
aufwand (einschlieBlich Dienstleistungsergebnis)

Die Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank steigerte den
Zinstberschuss im ersten Halbjahr 2009 um 9,3 Mio €

auf 63,0 Mio €. Bei einer nahezu unveranderten Durch-
schnittsverzinsung und leicht ricklaufigen Forderungs-
bestanden in der Baufinanzierung trugen neben hoheren
Ertragen aus Wertpapieranlagen die riicklaufige durch-
schnittlichen Verzinsung der aufgenommenen Refinanzie-
rungsmittel sowie positive Ergebnisbeitrage aus einer ver-
besserten Aktiv-Passiv-Steuerung zu diesem Anstieg bei.
Als Teil des geplanten Treasury-Ergebnisses wurden Close-
out-Ertrage von 7,5 Mio € vereinnahmt. Insgesamt hat sich
die Zinsspanne im Vorjahresvergleich von 0,79 % auf

0,90 % erhoht.

Der geschdftsmodellbedingt negative Provisionssaldo ver-
besserte sich um 0,6 Mio € auf — 2,3 Mio €. Der Riickgang
der Provisionsertrage um 1,7 Mio € resultiert aus geringe-
ren Wertpapiertransaktionen im institutionellen Wert-
papiergeschaft. Kompensiert wurde dieser durch die auf
geringere Vermittlungsprovisionen im Kreditgeschaft zu-
rickzufihrende Abnahme der Provisionsaufwendungen
um 2,2 Mio € auf 9,3 Mio €.

Wahrend sich die Personalaufwendungen einschliel$lich
sozialer Abgaben und Aufwendungen fur Altersversor-
gung und Unterstitzung aufgrund der ricklaufigen Mit-
arbeiterzahl um 0,7 Mio € auf 10,1 Mio € verminderten,
nahmen die anderen Verwaltungsaufwendungen ein-
schlieBlich der Abschreibungen auf Sachanlagen aufgrund
gestiegener IT-Aufwendungen und der Anhebung der Um-
lage an den Einlagensicherungsfonds um 2,5 Mio € auf
34,3 Mio € zu. Die Auslagerung bestimmter Funktionen
der Bank fuhrte zu ricklaufigen Vergltungen fur die von
der Bank fur andere Konzerngesellschaften erbrachten
Leistungen. Das Dienstleistungsergebnis ging deshalb um
1,1 Mio € auf 1,9 Mio € zurlck.

Nettoergebnis aus Finanzgeschaften

Das Nettoergebnis aus Finanzgeschaften hat sich im
Vorjahresvergleich um 3,9 Mio € auf 2,2 Mio € verbessert.
Neben Ertragen aus Durchhandelsgeschaften fir institu-
tionelle Kunden von 2,3 Mio € wurde ein Ergebnis von

0,1 Mio € aus Aktivitaten im eigenen Handelsbuch der
Bank realisiert.
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Risikovorsorge

Bei der Risikovorsorge ergab sich flr das erste Halbjahr
2009 nach Verrechnung der Aufwendungen mit den kor-
respondierenden Ertrdgen ein Saldo von 11,8 Mio € und
damit eine Verbesserung um 3,5 Mio €.

Auf die Risikovorsorge im Kreditgeschaft entfielen 11,2
Mio €. Geringere Aufwendungen fir die Abdeckung even-
tueller Ausfallrisiken durch Einzel- und Pauschalwertbe-
richtigungen fihrten zu einem Rlckgang gegenlber dem
Vorjahr um 2,9 Mio €. Damit setzte sich die Stabilisierung
der Risikokosten in den ersten sechs Monaten weiter fort.

Im Wertpapierbereich verbesserte sich das negative Be-
wertungsergebnis im Vorjahresvergleich von 1,2 Mio € auf
0,6 Mio €. Der hohere Abschreibungsbedarf auf den aus-
geweiteten Wertpapierbestand der Liquiditatsreserve
konnte in starkerem Maf durch realisierte Kursgewinne
und Zuschreibungen kompensiert werden.

Risikobericht

Die Grundsatze des Risikomanagementsystems sowie die
Erlauterung der einzelnen Risikoarten, die die Bank tber-
wacht und steuert, sind ausfuhrlich im Geschaftsbericht
flr das Geschdftsjahr 2008 dargestellt. Auf diese Ausfih-
rungen wird verwiesen.

Hinsichtlich der strategischen Ausrichtung der Bank ha-
ben sich keine Anderungen ergeben. Im bisherigen Verlauf
des Geschaftsjahres 2009 sind keine Risiken aufgetreten,
die zu unerwarteten negativen Auswirkungen fir die Bank
gefuhrt hatten.

WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK

Ausblick

Der Ausblick fur das zweite Halbjahr kniipft an die im Ge-
schaftsbericht 2008 im Lagebericht dargestellten Ge-
schaftsaussichten fur das Jahr 2009 an. Eine Prognose der
voraussichtlichen Ertragslage flr das Gesamtjahr ist unter
den durch die anhaltende Finanz- und Wirtschaftskrise
gepragten Rahmenbedingungen weiter mit erheblichen
Unsicherheiten behaftet. Die Entwicklung in den ersten
sechs Monaten hat jedoch bestatigt, dass die Bank mit
dem eingeschlagenen Reformkurs selbst in Zeiten eines
sehr schwierigen wirtschaftlichen Umfelds gut aufge-
stelltist.

Fir das Gesamtjahr erwartet die Bank aus heutiger Sicht
ein deutlich Uber dem Vorjahresniveau liegendes Jahres-
ergebnis.
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WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK

ZWISCHENBILANZ

AKTIVA

inTsd € 30.6.2009 30.6.2009 30.6.2009 30.6.2008

1. Barreserve

a) Kassenbestand 2787 3196

b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 4882 90 348
Darunter:

bei der Deutschen Bundesbank 4882 Tsd € (90 348)

7 669 93 544

2. Forderungen an Kreditinstitute

a) Hypothekendarlehen = _

b) Kommunalkredite 51 464 63 266
c) Andere Forderungen 867 446 900926

Darunter:
taglich fallig 534859 Tsd € (261 400)
gegen Beleihung von Wertpapieren — Tsd € (=)
918 910 964 192

3. Forderungen an Kunden

a) Hypothekendarlehen 9263817 9511161

b) Kommunalkredite 91530 159 520

c) Andere Forderungen 393 097 405 415
Darunter:

gegen Beleihung von Wertpapieren — Tsd € (—)

9 748 444 10076 096

4. Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere

)

Geldmarktpapiere - (=)

b) Anleihen und Schuldverschreibungen

ba) von offentlichen Emittenten 1729048 793 387
Darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 1729048 Tsd € (793 387)
bb)von anderen Emittenten 3497 657 1303653
Darunter:

beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 3110702 Tsd €

5226705 (1273 996)

c) Eigene Schuldverschreibungen 39612 40983
Nennbetrag: 39 864 Tsd € (40 872)
5266 317 2138023

5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 802 700
6. Beteiligungen 79 79

Darunter:
an Kreditinstituten 79 Tsd € (79)




PASSIVA
nTsd€ 30.6.2009 30.6.2009 30.6.2009 30.6.2008
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) Begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 339037 412 848
b) Begebene &ffentliche Namenspfandbriefe 5225 26224
c) Andere Verbindlichkeiten 5131989 2492180
Darunter:
Taglich fallig 112674 Tsd € (66 187)
Zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen
an den Darlehensgeber ausgehandigte
Hypotheken-Namenspfandbriefe 20 000 Tsd € (20 000)
und offentliche Namenspfandbriefe — Tsd € (=)
5476 251 2931252
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 2636135 2637260
b) Begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 46011 51723
c) Spareinlagen
ca) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von 3 Monaten 433010 455256
cb) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten 325 433335 884
d) Andere Verbindlichkeiten 4903 372 4411017
Darunter:
Taglich fallig 1783646 Tsd € (1248 051)
Zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen
an den Darlehensgeber ausgehandigte
Hypotheken-Namenspfandbriefe 5000 Tsd € (5 000)
und 6ffentliche Namenspfandbriefe — Tsd € (—)
8018 853 7 556 140
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) Begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 1614448 1514499
ab) Offentliche Pfandbriefe — 433755
ac) Sonstige Schuldverschreibungen 172735 1787183 178309
b) Andere verbriefte Verbindlichkeiten — —
Darunter: Geldmarktpapiere — Tsd € (=)
1787183 2126 563
4. Treuhandverbindlichkeiten 1839 1864
Darunter: Treuhandkredite 350 Tsd € (376)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 64 840 52109
6. Rechnungsabgrenzungsposten
a) Aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 8852 10 684
b) Andere 327 366
9179 11050
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WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK

AKTIVA FORTSETZUNG

nTsd € 30.6.2009 30.6.2009 30.6.2009 30.6.2008

7. Anteile an verbundenen Unternehmen 3 3
Darunter:
an Kreditinstituten — Tsd € (—)
an Finanzdienstleistungsinstituten — Tsd € (—)
8. Treuhandvermégen 1838 1864
Darunter: Treuhandkredite 350 Tsd € (376)
9. Immaterielle Anlagewerte 309 29
10. Sachanlagen 295 279
11. Sonstige Vermdgensgegenstinde 31517 9119
12. Rechnungsabgrenzungsposten
a) Aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 4424 5075
b) Andere — —
4424 5075

SUMME DER AKTIVA 15 980 607 13289003




PASSIVA FORTSETZUNG

nTsd€ 30.6.2009 30.6.2009 30.6.2009 30.6.2008
7. Riickstellungen
a) Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 23890 —
b) Steuerrlckstellungen 2524 2523
c) Andere Rickstellungen 30094 19 393
56 508 21916
8. Nachrangige Verbindlichkeiten 152 662 172378
9. Genussrechtskapital 77 514 79952
Darunter:
vor Ablaufvon 2 Jahren fallig 5113 Tsd € (5113)
10. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 15500 15500
11. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 100 000 100 000
b) Kapitalriicklage 215720 215720
c) Gewinnriicklagen
ca) Gesetzliche Rucklage = —
cb) Riicklage fir eigene Anteile = —
cc) SatzungsmaRige Riicklagen = —
cd) Andere Gewinnrlcklagen 4559 4559
d) Zwischenbilanzgewinn/-verlust — —
320279 320279
SUMME DER PASSIVA 15980 607 13289003
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen
abgerechneten Wechseln = —
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und aus
Gewahrleistungsvertragen 10 605 9568
a) Haftungaus der Bestellung von Sicherheiten fur
fremde Verbindlichkeiten = -
10 605 9568
2. Andere Verbindlichkeiten
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften und
abgerechneten Wechseln — —
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen — -
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 713330 636 666
713330 636 666
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WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DIE ZEIT vOM 1. JANUAR BIS 30. JuNi 2009

inTsd € 30.6.2009 30.6.2009 30.6.2009 30.6.2008 30.6.2008

1. Zinsertrdge aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 260217 300115
b) festverzinslichen Wertpapieren und 47 019 36 619
Schuldbuchforderungen
307 236 336734
2. Zinsaufwendungen —244 245 62991 —282997 53737
3. Laufende Ertrdge aus
a) Aktien und anderen nicht 3 1
festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen 4 3
c) Anteile an verbundenen Unternehmen — 7 — 4
4. Provisionsertrdge 7015 8 687
5. Provisionsaufwendungen —91329 -2314 -11603 -2916
6. Nettoertrag oder Nettoaufwand aus Finanzgeschdften 2254 -1697
7. Sonstige betriebliche Ertrdge 3691 4810
8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter -7616 -8112
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen -2504 —2705
fir Altersversorgung und flir Unterstitzung
Darunter:
flr Altersversorgung —1353Tsd € (-1359)
10120 10817
b) Andere Verwaltungsaufwendungen —34144 —44 264 -31799 -42616
9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf —-88 —45
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen -680 —357
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf -11832 —15287
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschdft
12. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, 286 -
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermégen behandelten Wertpapieren
13. Ergebnis der normalen Geschidftstdtigkeit 10051 —4367
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 85 7131
15. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 10) — 53
ausgewiesen
16. Aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte
bzw. abzufiihrende Gewinne -10136 -22817

17. JAHRESUBERSCHUSS — —




ANHANG

Grundlagen des Zwischenabschlusses

Der Zwischenabschluss der Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank zum 30. Juni 2009 ist nach den
erganzenden Vorschriften fir Kreditinstitute des Dritten Buches des HGB (§§ 340ff. HGB) in
Verbindung mit der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV),
unter Beachtung des Aktiengesetzes und des Pfandbriefgesetzes und unter Berticksichtigung
der Erleichterungsvorschriften des § 37w WpHG erstellt.

Zwischen der Wustenrot Bank AG Pfandbriefbank und der Alleingesellschafterin Wistenrot &
Waurttembergische AG besteht seit 2005 ein Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag.
Ein Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (Abhangigkeitsbericht) ist da-
her nicht zu erstellen.

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde wie zum Jahresende die Staffelform angewendet.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Im Zwischenabschluss der Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank zum 30. Juni 2009 wurden die
gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze wie im Jahresabschluss zum 31. Dezember
2008 angewendet.

WAHRUNGSUMRECHNUNG

Die Umrechnung der auf Fremdwahrung lautenden Vermogensgegenstande, Schulden und
auBerbilanziellen Geschafte erfolgt nach den Grundsatzen des § 340h HGB auf Basis der Refe-
renzkurse der Europdischen Zentralbank (EZB) vom 30. Juni 2009. Aufwendungen und Ertrage
gehen zu den Umrechnungskursen des jeweiligen Tages in die Gewinn- und Verlustrechnung
ein.

Erlauterungen zur Bilanz

BILANZSUMME

Die Bilanzsumme der Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank betrug zum 30. Juni 2009

16,0 Mrd €. Die Veranderungen der einzelnen Bilanzpositionen gegentiber dem Stand zum
31. Dezember 2008 sind in nachfolgender Bewegungsbilanz dargestellt.
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Betrachteter Zeitraum 1. Januar bis 30.Juni 2009:

WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK

VERANDERUNGEN DER AKTIVA

1.1.2009 bis
in Mio € 30.6.2009
Barreserve —86
Forderungen an Kreditinstitute —45
Forderungen an Kunden —328
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3128
Sonstige Aktiva 23
SUMME 2692
VERANDERUNGEN DER PASSIVA

1.1.2009 bis
in Mio € 30.6.2009
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 2 545
Verbindlichkeiten gegentliber Kunden 463
Verbriefte Verbindlichkeiten =339
Sonstige Passiva 10
Rickstellungen 35
Nachrangige Verbindlichkeiten =20
Genussrechtskapital -2
Eigenkapital =
SUMME 2692
FORDERUNGEN AN VERBUNDENE UNTERNEHMEN
inTsd € 30.6.2009 31.12.2008
Forderungen an Kreditinstitute 114973 444 412
Forderungen an Kunden 55 449 48998
Schuldscheinforderungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 40182 —




NACHRANGIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

inTsd €

30.6.2009 31.12.2008

Anleihen und Schuldverschreibungen

= 287

FREMDWAHRUNG

Der Gesamtbetrag der Vermogensgegenstande, die auf Fremdwahrungen lauten, betragt

23,6 Mio € (31. Dezember 2008: 76,9 Mio €).

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

inTsd € 30.6.2009 31.12.2008
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 353474 85655
Verbindlichkeiten gegentliber Kunden 848819 864116
Verbriefte Verbindlichkeiten 146 490 146 325
Nachrangige Verbindlichkeiten = 10545
Eventualverbindlichkeiten 2960 2525
EIGENKAPITAL

inTsd € 30.6.2009
Gezeichnetes Kapital 100 000
Kapitalricklage 215720
Gewinnrlcklage 4559
Eigenkapital 320279

Das Grundkapital von 100,0 Mio € ist eingeteilt in 5 000 nennwertlose Stuckaktien.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Die Verbindlichkeiten aus Blirgschaften und Gewahrleistungsvertragen (ohne Berticksichti-
gung der gebildeten pauschalen Rickstellung in Hohe von 0,2 Mio €) gliedern sich in:

inTsd € 30.6.2009 31.12.2008
Burgschaften flir Wohnungsbaudarlehen 2960 2525
Freie Blrgschaften 7 509 6283
Garantien und Gewahrleistungen 373 948

FREMDWAHRUNG

Auf Fremdwahrungen lauten Verbindlichkeiten in Héhe von 106,6 Mio € (31. Dezember 2008:

245,4 Mio €).

19



WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

ZINSUBERSCHUSS
Im Rahmen des Finanzmanagements wurden Close-out-Ertrage von 7,5 Mio € als Teil des
geplanten Treasury-Ergebnisses vereinnahmt.

PROVISIONSERTRAGE
Die Provisionsertrage enthalten Vergitungen im Wertpapier- und Depotgeschaft, Konto-
flhrungsgeblhren, Gebihren im Darlehensgeschaft sowie Geblihren im Zahlungsverkehr.

PROVISIONSAUFWENDUNGEN

Die Provisionsaufwendungen enthalten vor allem Vermittlungsprovisionen im Kreditgeschaft
und Provisionen fir die Vermittlung von Passivprodukten an Kooperationspartner. Darlber
hinaus sind Provisionen und Gebuhren im Wertpapier- und Dienstleistungsgeschaft enthalten.

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE
Vom Ausweis entfallen 2,3 Mio € auf fur Konzerngesellschaften erbrachte Dienstleistungen
sowie 1,2 Mio € auf die Auflosung von Ruckstellungen.

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN
Vom Ausweis entfallen 0,4 Mio € auf Aufwandsverrechnungen mit Konzerngesellschaften fir
empfangene Dienstleistungen.

ABSCHREIBUNGEN UND WERTBERICHTIGUNGEN AUF FORDERUNGEN UND
BESTIMMTE WERTPAPIERE SOWIE ZUFUHRUNGEN ZU RUCKSTELLUNGEN IM
KREDITGESCHAFT

Diese Position enthalt Zuweisungen zu den Wertberichtigungen fir latente Kreditrisiken, sons-
tige Abschreibungen, Mehr- und Mindererldse aus Wertpapierverkaufen sowie Aufldsungen
von Wertberichtigungen. Von der Moglichkeit der Verrechnung gemal § 32 RechKredV wurde
Gebrauch gemacht.

ERTRAGE AUS ZUSCHREIBUNGEN ZU BETEILIGUNGEN, ANTEILEN AN VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN UND WIE ANLAGEVERMOGEN BEHANDELTEN WERTPAPIEREN
Es handelt sich um Zuschreibungen auf Wertpapiere im Anlagevermogen.

STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG
Mit der Wiistenrot & Wirttembergische AG besteht seit dem Veranlagungszeitraum 2005
eine korperschaft- und gewerbesteuerliche Organschaft.

AUFGRUND EINES GEWINNABFUHRUNGSVERTRAGS ABGEFUHRTE BZW.
ABZUFUHRENDE GEWINNE

Ausgewiesen wird der Gewinn (10,1 Mio €), wie er aufgrund des Beherrschungs- und Gewinn-
abflhrungsvertrags abzufiihren ware. Eine Abfihrung von in Zwischenabschlissen ausgewie-
senen Gewinnen erfolgt nicht. Rechtlich ist im Rahmen des § 301 AktG nur der Jahreslber-
schuss malgeblich. Um die Wirkungen des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags
betriebswirtschaftlich aufzuzeigen, wurde der Ausweis analog dem Vorgehen beim Jahresab-
schluss vorgenommen.



Sonstige Angaben

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
Das Volumen der derivativen Finanzinstrumente betragt zum 30. Juni 2009:

MARKTWERT MARKTWERT
OHNE MIT
NOMINAL ANTEILIGE ANTEILIGEN
BETRAG ZINSEN ZINSEN
inTsd €
Zinsbezogene Geschdfte
Zins-Swaps 20934735 —316154 — 381563
Caps, Collars, Floors — — —
Forward Rate Agreements — - —
Zinsoptionen Verkdufe 218 000 -2695 -2695
Davon Andienungsrechte 140000 -4 -4
Futures 108 000 —116 —116
21260735 —318965 —384374
Wihrungsbezogene Geschdfte
Devisentermingeschafte 351741 —1240 —1240
Derivative Finanzinstrumente 21612476 —320205 —385614

Die zinsbezogenen Geschafte sind weit Uberwiegend zur Steuerung von Zinsanderungsrisiken
im Rahmen der Aktiv-/Passivsteuerung auf Gesamtbankebene abgeschlossen. Daneben be-
stehen in geringerem Umfang sogenannte Mikrohedge-Beziehungen.

Die Bewertung erfolgt durch eine theoretische Kursermittlung unter Zugrundelegung einer
marktgerechten Swap-Renditekurve. Zinsoptionen werden mit Hilfe anerkannter Options-
preismodelle bewertet.

Die Bewertung der wahrungsbezogenen Geschafte erfolgte auf Basis der EZB-Referenzkurse
vom 30. Juni 2009 sowie unter Zugrundelegung von marktgerechten Swap-Renditekurven.

Der Kreis der Kontrahenten ist tberwiegend auf Banken innerhalb der Organisation flr wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) beschrankt. Fir alle Kontrahenten sind
individuelle Kreditlinien eingerichtet. Die Inanspruchnahmen werden zeitnah uberwacht.

FINANZANLAGEN

Die Bank hat in ihrem Anlagevermogen Schuldverschreibungen mit einem Buchwert von
1410,6 Mio €, fur die eine aulerplanmafige Abschreibung gemaf § 253 Abs. 2 Satz 3 HGB auf-
grund der grundsatzlich definierten langfristigen Halteabsicht unterblieben ist. Bonitatsbe-
dingte Grlinde fur eine dauerhafte Wertminderung sind nicht erkennbar. Der Zeitwert dieser
Finanzanlagen betrug zum Bilanzstichtag 1 366,7 Mio €.

Aufgrund langfristiger Halteabsicht wurden im ersten Halbjahr 2009 Schuldverschreibungen
mit einem Nominalwert in Hohe von 365 Mio € aus der Liquiditdtsreserve in das Anlagever-
mogen umgewidmet.
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ORGANE DER BANK
Aufsichtsrat

DR. ALEXANDER ERDLAND
(Vorsitzender)

Vorsitzender des Vorstands
Wistenrot & Wirttembergische AG

KLAUS PETER FROHMULLER
(Stellvertretender Vorsitzender)
Mitglied des Vorstands

Waustenrot & Wurttembergische AG

DR. THOMAS ALTENHAIN
Mitglied des Vorstands
V-Bank AG

DIETMAR HOBINKA?
Betriebswirt (VWA)
Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank

REINHARD KLEIN

Stellvertretender Vorstandssprecher der

Hamburger Sparkasse AG

PETRA SADOWSKI*
Betriebswirtin (VWA)
Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank

INGEBORG SPITMANNY
Bankkauffrau
Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank

HANS-JOACHIM STRUDER
Mitglied des Vorstands
Landesbank Baden-Wrttemberg

DRr. JAN MARTIN WICKE

Mitglied des Vorstands
Waustenrot & Wurttembergische AG

1 Arbeitnehmervertreter

WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK

Vorstand
WILHELM EHLEN

TORSTEN LUTTICH

MITARBEITER

Im ersten Geschaftshalbjahr betrug die
durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter ins-
gesamt 276. Davon waren 158 weiblich und
118 mannlich.
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemafs den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen fir die Zwischenberichterstattung der Zwischenabschluss ein den tatsachlichen
Verhadltnissen entsprechendes Bild der Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt und im Zwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieRlich des Geschaftser-
gebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben
sind.

Ludwigsburg, den 28. Juli 2009

Der Vorstand

Wilhelm Ehlen Torsten Littich



WUSTENROT BANK AG PFANDBRIEFBANK

BESCHEINIGUNG NACH PRUFERISCHER DURCHSICHT

An die Wistenrot Bank Aktiengesellschaft
Pfandbriefbank, Ludwigsburg.

Wir haben den verkirzten Zwischenabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung sowie verkirztem Anhang — und den Zwischenlagebericht der Wistenrot Bank
Aktiengesellschaft Pfandbriefbank fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2009 bis 30. Juni 2009, die
Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach § 37w WpHG sind, einer priferischen Durch-
sicht unterzogen. Die Aufstellung des verkurzten Zwischenabschlusses nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und des Zwischenlageberichts nach den fur Zwischenlagebe-
richte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkirzten Zwischenabschluss
und dem Zwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die pruferische Durchsicht des verkiirzten Zwischenabschlusses und des Zwischen-
lageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze fir die priuferische Durchsicht von Abschlissen vorgenommen. Danach
ist die pruferische Durchsicht so zu planen und durchzuflhren, dass wir bei kritischer Wiirdi-
gung mit einer gewissen Sicherheit ausschliefen kénnen, dass der verkirzte Zwischenab-
schluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften und der Zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Uberein-
stimmung mit den flr Zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt
worden sind. Eine priferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von
Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die
durch eine Abschlussprifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaf? keine Abschluss-
prifung vorgenommen haben, kdnnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt
geworden, die uns zu der Annahme veranlassen, dass der verkirzte Zwischenabschluss in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften oder dass der Zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstim-
mung mit den fur Zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt
worden ist.

Stuttgart, den 30.Juli 2009

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Reinhard Knudeler ppa. Thomas Apitzsch
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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