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Auf einen Blick

W&W-Konzern (nach IFRS) 30.6.2008 31.12.2007
Bilanz
Finanzanlagen verfligbar zur VerauBerung Mrd. EUR 13,1 13,0
.Forderungen an Kreditinstitute Mrd. EUR | 18,7 . 19,1
.Forderungen an Kunden Mrd. EUR | 28,9 . 29,3
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden Mrd. EUR | 21,5 . 21,8
Versicherungstechnische Ruckstellungen Mrd. EUR | 29,1 . 29,7
.Eigenkapital Mrd. EUR | 2,4 . 2,5
Substanzwert je Aktie EUR | 23,80 . 24,54
.Bilanzsumme Mrd. EUR | 67,3 . 68,1
1.1.2008 1.1.2007
Gewinn- und Verlustrechnung | bis 30.6.2008 . bis 30.6.2007
Finanzergebnis (nach Risikovorsorge) Mio. EUR 326,8 930,6
Verdiente Beitrage (netto) Mio. EUR | 1830,8 . 19249
.Leistungen aus Versicherungsvertragen (netto) Mio. EUR | 1 360,3 . 2027,0
.Konzernergebnis aus fortzuflhrenden Unternehmensteilen vor Steuern Mio. EUR | 122,6 . 209,1
.Konzernuberschuss Mio. EUR | 85,8 . 138,5
.Ergebnis je Aktie EUR | 0,95 . 1,56
1.1.2008 1.1.2007
Sonstige Angaben | bis 30.6.2008 . bis 30.6.2007
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ' 8310 8 445
.Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter? | 9 985 . 10107
Assets under Management Mrd. EUR | 24,9 . 25,0
Absatz eigener und fremder Fonds Mio. EUR | 199,8 . 202,2
Auszahlungen zur Wohnungsfinanzierung Mio. EUR | 2801,0 . 2313,4

Geschiftsfeld BausparBank

Eingelostes Bausparneugeschéft Mrd. EUR 3,9 3,2

Geschéftsfeld Versicherung

Schaden-/Unfallversicherung

Neubeitrage Mio. EUR | 91,7 . 97,8
.Bruttobeitrége Mio. EUR | 807,4 . 917,9
)-"ersonenversicherung . .
APE3 Mio. EUR | 114,0 . 109,8
.Bruttobeitréige Mio. EUR | 1119,7 . 1160,5
1.1.2008 1.1.2007
W&W AG (nach HGB) bis30.62008  bis 30.6.2007
Halbjahresuberschuss Mio. EUR 39,6 107,8
Aktienkurs zum 30.6. EUR | 18,27 . 26,35
.Marktkapitalisierung zum 30.6. Mio. EUR | 1575,7 . 2272,5

" Arbeitskapazitdten zum 30.6.2008 (auf Vollzeit umgerechnete Arbeitsverhaltnisse); Vorjahreszahl zum 31.12.2007
2 Anzahl der Arbeitsvertrage zum 30.6.2008; Vorjahreszahl zum 31.12.2007
3 Annual Premium Equivalent
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Uberblick

Wirtschaftliches Umfeld

Nach einem konjunkturell guten Start ins neue
Jahr zeichnet sich inzwischen ein Nachlassen

der Wachstumsdynamik in Deutschland ab.

So leidet der bisher dynamischste Bereich der
Volkswirtschaft, das Exportgeschift, zunehmend
unter dem hohen Euro-Wechselkurs und einer
schwicheren Nachfrage in wichtigen Abnehmer-
staaten wie den USA. Zudem hat die Finanzkrise
im Verlauf des ersten Halbjahres dazu gefiihrt,
dass zahlreiche Banken ihre Kreditvergabekrite-
rien verschirft haben. Davon werden vor allem
kreditfinanzierte Investitionen beeintrachtigt.
Die zuletzt hoheren Lohnsteigerungen liefSen zu
Jahresbeginn auf eine Belebung der inlindischen
Nachfrage hoffen. Der durch die gestiegenen
Energie- und Nahrungsmittelpreise getriebene
kraftige Inflationsanstieg entzieht jedoch den
Haushalten die gewonnene Kaufkraft wieder zu

groflen Teilen.

Branchenentwicklung

Das Neugeschift der deutschen Bausparkassen
hat sich im ersten Halbjahr 2008 positiv ent-
wickelt. Insgesamt wurden mehr als 1,9 Millio-
nen Vertrage mit einer Brutto-Bausparsumme
von 52,5 Milliarden EUR abgeschlossen. Dies
entspricht einem Zuwachs gegentiber dem Vor-
jahreszeitraum um 7,1 Prozent bei der Anzahl
und um 5,6 Prozent bei der Bausparsumme. Die
Branche profitiert augenscheinlich von einem
Vorzieheffekt in Zusammenhang mit der Neu-
regelung der Wohnungsbaupramie (WoP) zum
1. Januar 2009, die Inhalt des gerade verabschie-
deten Figenheimrentengesetzes ist. Fiir bis Ende
2008 abgeschlossene Vertrige gilt noch die alte
Regelung, nach der mit WoP besparte Bauspar-
vertrage nach Ablauf einer Bindungsfrist von

sieben Jahren frei verwendet werden diirfen. Zu-
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kiinftig gibt es im Wesentlichen eine dauerhafte
Zweckbindung, das heif3t, die Vertrage sind aus-

schlief}lich wohnwirtschaftlich zu verwenden.

Das Neugeschift in der Baufinanzierungs-
branche entwickelte sich in der ersten Jahreshilfte
riickldufig. Die Auftridge zur Planung von Ein-
und Zweifamilienhdusern bewegten sich insge-
samt auf einem sehr niedrigen Niveau. Die Kon-
solidierungsphase nach dem Auftragsschub, der
von der Abschaffung der Eigenheimzulage zum

1. Januar 2006 ausgelost worden war, hilt somit
weiter an. Verstirkt wird diese Entwicklung durch
die Zurtickhaltung der Verbraucher, die aufgrund
der noch ungewissen allgemeinen wirtschaft-
lichen Entwicklung und der Berichterstattung
tiber die Immobilienkrise in den USA mit der
Verwirklichung eigener Bau- oder Kaufabsichten
zogern. Insgesamt blieb in der Zeit von Januar

bis Juni 2008 das Baufinanzierungsneugeschift

in der Branche mit 87,6 Milliarden EUR um

7,3 Prozent hinter dem vergleichbaren Vorjahres-

ergebnis zurtick.

Die deutschen Lebensversicherer erzielten im
ersten Halbjahr 2008 einen tiber den Erwartun-
gen liegenden Anstieg der gebuchten Brutto-
beitridge um 4 Prozent, bei einer um 7,7 Prozent

riickldufigen Vertragsanzahl.

Im Neugeschift konnte bei ebenfalls leicht riick-
ldufiger Vertragsanzahl eine deutliche Steigerung
des Annual Premium Equivalents (Jahresbeitrag
des Neuzugangs fiir Vertrage mit laufender
Beitragszahlung plus 10 Prozent des Neuge-
schifts gegen Einmalbeitrag) um gut 26 Prozent
verbucht werden. Hier macht sich das Beitrags-
wachstum bei bestehenden Riester-Renten-
vertragen bemerkbar, da im Jahr 2008 die fur
Riester-Tarife geltende dritte Stufe der staat-
lichen Forderung erreicht wurde. Im Halbjahres-
ergebnis 2008 zeigte sich erneut die Bedeutung
der Rentenversicherungen fiir das Neugeschaft
der Lebensversicherer: Sie machten gut 50 Pro-

zent des gesamten Neugeschifts aus.



In der Schaden-/Unfallversicherung besteht ein
hoher Grad der Marktdurchdringung und ein an-
haltend ausgeprigter Preiswettbewerb. Insgesamt
diirften die gebuchten Bruttobeitragseinnahmen
leicht abnehmen. Fiir die einzelnen Sparten
zeichnet sich 2008 ein geteiltes Bild ab: Wihrend
die gebuchten Bruttobeitragseinnahmen in

der Sachversicherung voraussichtlich um etwa
2,2 Prozent zulegen konnen, ist in der Allgemei-
nen Haftpflichtversicherung mit stagnierenden
und in der Kraftfahrtversicherung mit um rund
1,8 Prozent sinkenden Bruttobeitragseinnahmen

zu rechnen.

In der von starken Nettortickfliissen gekenn-
zeichneten Investmentbranche gelang es im ers-
ten Halbjahr 2008 vor allem den wertgesicherten
Fonds und Dachfonds, aber auch den offenen
Immobilienfonds und Mischfonds, sich der
negativen Entwicklung der tibrigen Asset-Klassen
zu entziehen. Die deutlichen Nettortickfliisse

am Gesamtmarkt waren dadurch jedoch nicht

zu kompensieren.

Finanzmarkte deutlich rickl&aufig

In Folge der US-Hypothekenkrise kam es zu Ab-
schreibungen auf Kredite und Wertpapiere.

Die zunehmende Besorgnis iiber die weitere
globale Wirtschaftsentwicklung trug zum ent-
tduschenden Verlauf des ersten Halbjahres 2008
an den internationalen Borsen bei. So verlor
beispielsweise der EURO STOXX 50 zum 30. Juni

2008 knapp 24 Prozent seines Kurswertes.

Die W&W-Aktie konnte sich diesem negativen
Borsenumfeld nicht vollig entziehen. Nach einem
Jahresschlusskurs von 19,75 EUR im Vorjahr
beendete sie das zweite Quartal 2008 bei einem
Wert von 18,27 EUR. Dies bedeutet fiir das erste
Halbjahr einen Kursriickgang von rund 7,5 Pro-
zent. Aus unserer Sicht zeigt diese im Vergleich
zum Markt deutlich stabilere Entwicklung der
W&W-Aktie, dass die von der Konzernleitung
umgesetzten Restrukturierungsmafinahmen
honoriert werden, die die Ertragskraft des Unter-

nehmens signifikant stdrken.

W&W-Gruppe erfolgreich auf Reformkurs

Die Reformschritte im Zukunftsprogramm
»WE&W 2009 zur Steigerung von Wachstum,
Effizienz und Rentabilitit werden weiterhin er-
folgreich und plangemafd umgesetzt. Wichtiger
Teil davon ist das Wachstumsprojekt ,,SPRING®,
Es gilt insbesondere, jeden der beiden AufSen-

dienste zu stirken.

Im Rahmen einer neuen Betreuungsstruktur fiir
mehr Cross-Selling werden kiinftig innerhalb
der Verantwortung der beiden Auflendienste Ak-
quisiteure aus dem jeweils anderen Geschiftsfeld
eingesetzt. Sie sollen die ErschlieSung des Kun-
denpotenzials mit der gesamten Produktpalette
des Konzerns unterstiitzen. Die W&W-Gruppe
hat zudem damit begonnen, ihre Kundendaten
zu biindeln und aufzubereiten, um Kunden ziel-
gruppengenau ansprechen zu konnen. Kunden
mit hoheren frei verfiigbaren finanziellen Mitteln
erhalten kiinftig einen speziellen Beratungsser-

vice fiir ihre Vermogensanlage.

Im Programm ,,Wiistenrot 2009 wurde die
Zusammenfithrung der Stabseinheiten abge-
schlossen. Die Einfiihrung der elektronisch un-
terstiitzten Kreditbearbeitung ist auf einem guten
Weg. Die Sach- und Personalkosteneinsparungen
erreichen die Planziele. Der im Jahr 2007 einge-
leitete Wachstumskurs hat grofe Dynamik ange-
nommen. Das Bruttoneugeschift im Bausparen
von Wiistenrot konnte im ersten Halbjahr ge-
geniiber dem Vorjahr um knapp 30 Prozent nach
Bausparsumme gesteigert werden. Der neue Bau-
spartarif, die Einbeziehung des Bausparens in die
Riesterforderung, die neue Vertriebsanwendung
»FinCheck Light“ fiir die vereinfachte Kunden-
beratung in der Baufinanzierung sowie Produkt-
offensiven bei den Modellen fiir Zwischenkredite

werden das Wachstum weiter fordern.
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Im Zuge des Programms ,, Wiirttembergische
2009 wurde die Integration der Karlsruher
Versicherungen in groflen Teilen erfolgreich ab-
geschlossen. Im Projekt ,,Front-/Backoffice® wird
die Effizienz in der Sachbearbeitung verbessert.
Das Service-Center am Standort Stuttgart hat
den Betrieb mit neu strukturierten Bearbeitungs-
abldufen im Juli aufgenommen. Bis Ende 2009
werden die neuen Prozesse in den Serviceberei-
chen eingefiithrt. Zudem verlduft die Reduzierung
der bisher 15 Verwaltungsstandorte auf sieben
Standorte termingerecht. Diese Strukturverdnde-
rung wird bis November 2008 umgesetzt. Beide
Initiativen fithren zu einer deutlichen Effizienz-
steigerung in der Bearbeitung und verbessern den

Service.

Gemeinsames Zielbild fur
Wistenrot & Wirttembergische

Ende vergangenen Jahres hat das Management
Board ein neues Zielbild ,,Wiistenrot & Wiirt-
tembergische — DER Vorsorge-Spezialist verab-
schiedet. Eine Initiative zur Implementierung des
Zielbildes wurde ins Leben gerufen, sodass dessen
Inhalte nun sukzessive in die Organisation getra-

gen und dort verankert werden.
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Geschéaftsentwicklung

W&W-Halbjahresuberschuss steigt

Im ersten Halbjahr 2008 ist es dem W&W-
Konzern gelungen, einen Uberschuss in Hohe
von 85,8 Millionen EUR zu erzielen. Im Vor-
jahr hatten zwei Sondereffekte — Auflosung der
Rickstellung fiir das Spruchverfahren (50,8 Mil-
lionen EUR) und der Verkauf der Erasmus Ver-
sicherungsgruppe (11,4 Millionen EUR) — den
Halbjahresiiberschuss von 138,5 Millionen EUR
deutlich beeinflusst. Bereinigt um diese beiden
Einmaleffekte lag der Uberschuss des W&W-
Konzerns zum 30. Juni 2007 bei 76,3 Millionen
EUR. Damit haben wir den Halbjahresiiberschuss
2008 im Vorjahresvergleich um 9,5 Millionen
EUR oder rund 12 Prozent gesteigert. Im Be-
richtszeitraum konnten die negativen Effekte aus
der Entwicklung der Finanzmairkte, denen sich
auch die W&W-Gruppe nicht entziehen konnte,
durch das Geschiftsmodell des Konzerns ausge-

glichen werden.



Weitere Erlduterungen

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis des W&W-Konzerns belief
sich im ersten Halbjahr 2008 auf 326,8 (Vj.
930,6)* Millionen EUR und hat damit vor dem
Hintergrund der internationalen Finanzmarkt-
krise um 603,8 Millionen EUR nachgegeben.
Dies hat verschiedene Ursachen: Der Riickgang
um 481,8 Millionen EUR in den ,,Finanzanlagen
verfiigbar zur Verduf8erung ist auf notwendig
gewordene aufwandswirksame Abschreibungen
(Impairments) vor allem im Aktienbereich sowie
auf Verluste aus Verduerungen zurtickzufiihren.
Die allgemeine Entwicklung an den Aktien-
mirkten und der Anstieg des Zinsniveaus in der
Berichtsperiode fithrten zu einem schwicheren
Ergebnis aus der Fair-Value-Bewertung von
strukturierten Produkten, teilweise kompensiert
durch ein besseres Ergebnis aus den Derivaten
des Handelsbestands. Dariiber hinaus fiihrte die
Verminderung im Ergebnis aus der fondsgebun-
denen Lebensversicherung zu einem Riickgang
im ,,Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und

Finanzpassiva“ um 133,7 Millionen EUR.

Provisionsergebnis

Das Provisionsergebnis verbesserte sich von
-180,6 Millionen EUR um 34,1 Millionen EUR
auf -146,5 Millionen EUR. Diese Entwicklung ist
auf die Segmente Bausparen und Kompositversi-

cherung zurtickzufiihren.

* Sofern nicht anders angegeben, handelt es sich bei den
Angaben in Klammern um die entsprechenden Werte zum
30. Juni 2007. Die Berichterstattung zum Konzern und zu
den Segmenten erfolgt nach IFRS-Grundsatzen.

Verdiente Beitrage

Die verdienten Beitrage sanken um 94,1 Millio-
nen EUR von 1 924,9 auf 1 830,8 Millionen EUR.
Der Riickgang betrifft sowohl das Segment Perso-
nenversicherung als auch die Kompositversiche-
rung. Im Segment Personenversicherung wirkten
sich die geringeren Einmalbeitriage beitragsmin-
dernd aus, in der Kompositversicherung der
strategiekonforme Verkauf des Geschifts unserer

englischen Niederlassung WiirttUK.

Leistungen aus Versicherungsvertradgen

Die riickldufige Entwicklung im Finanzergebnis
wird weitgehend kompensiert durch die um
666,7 Millionen EUR auf 1 360,3 (Vj. 2 027,0)
Millionen EUR gesunkenen Leistungen aus Ver-
sicherungsvertrigen. Im Segment Kompositver-
sicherung wirkte sich unsere qualititsorientierte
Zeichnungspolitik positiv auf den Schadenverlauf
aus. Im Vorjahr war das Segment durch hohe
Schiden infolge des Orkans ,,Kyrill“ belastet.

Bei den Personenversicherungen machen sich die
Verianderungen im Finanzergebnis grundsatzlich
auch in der Verdnderung der Deckungsriickstel-
lung im Bereich fondsgebundene Lebensversiche-
rung und der Riickstellung fiir latente Beitrags-
riickerstattung bemerkbar. Diese wiederum sind
Teil der Versicherungsleistungen. Das niedrigere
Finanzergebnis fithrte zu einer Verringerung der
beiden Riickstellungen. Daher schligt sich der
Riickgang des Finanzergebnisses nur zu einem

Teil im Konzernergebnis nieder.

Verwaltungsaufwand

Im Verwaltungsaufwand zeigen sich die Erfolge
unserer Effizienzprojekte und Kostensenkungs-
mafinahmen im Rahmen von ,, W&W 2009:

Er ging weiter um 12,5 Millionen EUR auf 514,9
(Vj. 527,4) Millionen EUR zuriick.

Konzernzwischenlagebericht | 5



6

Sonstiges Ergebnis

Das sonstige Ergebnis in Hohe von -35,1 (Vj.
+58,7) Millionen EUR ist geprigt von Wahrungs-
kursverlusten aus der Umrechnung von Fremd-
kapitaltiteln. Diesen stehen Wihrungskursgewin-
ne von Derivaten gegeniiber, die im ,,Ergebnis
aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva“
erfasst sind. Im Vorjahr war aus der Auflosung
der Riickstellung fir das Spruchverfahren ein
Einmalertrag enthalten. Daher sind die beiden
Ergebnisse nur bedingt vergleichbar.

Eigenkapital

Zum 30. Juni 2008 reduzierte sich das Eigenka-
pital des W&W-Konzerns gegeniiber dem Wert
vom 31. Dezember 2007 um 55,0 Millionen

EUR auf 2 438,5 Millionen EUR. Griinde dafiir
sind die Ausschiittung der Dividende fiir das
Geschiftsjahr 2007 sowie die aufgrund der ge-
genwirtigen Kapitalmarktentwicklung geringere
Neubewertungsriicklage. Dieser Riickgang wurde
teilweise kompensiert durch den im ersten Halb-

jahr verbuchten Konzerniiberschuss.
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Bericht Uber die einzelnen
Segmente

Segment Bausparen

Das Segment Bausparen entwickelte sich im ers-
ten Halbjahr 2008 sowohl auf der Ertragsseite wie
auch im Neugeschiift erfreulich. Der Uberschuss
ist um 7,8 Millionen EUR auf 32,4 (Vj. 24,6) Mil-
lionen EUR gestiegen. Ein hoheres Finanz- und
Provisionsergebnis trug mafigeblich zu der posi-

tiven Entwicklung bei.

Das Neugeschift im Segment hat sich sehr gut
entwickelt. Das Bruttoneugeschift nach Bauspar-
summe verzeichnete einen kriftigen Anstieg

um 29,2 Prozent von 3,9 Milliarden EUR auf

5,0 Milliarden EUR. Die 2007 eingeleiteten Maf3-
nahmen zur Steigerung des Wachstums zeigen
damit positive Ergebnisse. Es ist uns in Deutsch-
land gelungen, den Marktanteil von 7,3 auf 8,7
Prozent zu steigern. Im Kreditneugeschift erzielte
das Segment ein Wachstum von 27,1 Prozent auf
1 039,0 (Vj. 817,8) Millionen EUR. Die positive
Entwicklung beruht insgesamt auf den im Jahr
2007 im Rahmen von zahlreichen ,,SPRING“-
Projekten eingeleiteten Erneuerungs- und Re-

strukturierungsprozessen im Vertrieb.

Das Finanzergebnis stieg um 11,7 Millionen EUR
auf 179,0 (Vj. 167,3) Millionen EUR. Dabei resul-
tiert der Anstieg im ,,Ergebnis aus Finanzanlagen
verfiigbar zur Verduflerung“ um 23,3 Millionen
EUR auf 51,1 (Vj. 27,8) Millionen EUR aus ge-
stiegenen Zinsertragen aufgrund hoherer

Bestinde.

Das ,,Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und
Finanzpassiva“ ging um 32,7 Millionen EUR

von -0,3 auf -33,0 Millionen EUR zuriick. Es ist
geprigt von einem schlechteren Ergebnis aus der
Fair-Value-Bewertung von Derivaten, die zur
Absicherung von Zinspositionen gehalten wer-
den. Dieser riickldufigen Entwicklung steht eine
entsprechende Ergebnisverbesserung im Segment

Bankgeschift gegeniiber.



Das ,,Ergebnis aus Forderungen, Verbindlichkei-
ten und Nachrangkapital stieg um 22,6 Milli-
onen EUR von 149,6 auf 172,2 Millionen EUR.
Dabei stehen einem darin enthaltenen Sonder-
effekt aus Riickzahlungsgewinnen Sonderbelas-

tungen aus Alttarifen gegentiber.

Das Provisionsergebnis im Segment stieg um
14,1 Millionen EUR auf 0,2 (Vj. -13,9) Millionen
EUR. Diese Verbesserung ergibt sich vor allem

aus dem Riickgang der Einlagenprovision.

Hauptsichlich bedingt durch hohere Marketing-
aufwendungen in Verbindung mit dem neuen
Markenauftritt erhohte sich der Verwaltungsauf-
wand temporir von 160,6 Millionen EUR um
4,9 Millionen EUR auf 165,5 Millionen EUR.

Das sonstige Ergebnis verzeichnete in den ersten
sechs Monaten des Jahres einen Riickgang um
18,1 Millionen EUR auf 28,4 (Vj. 46,5) Millionen
EUR. Im Vorjahr wurden aufgrund veranderter
Vereinbarungen Riickstellungen fiir Jubildums-
zusagen, Gratifikationen sowie Ubergangs- und
Sterbegelder aufgeldst. Dies hatte zu einem Fin-
malertrag in Hohe von 12,7 Millionen EUR ge-

fithrt, was den Vorjahresvergleich erschwert.

Die Verringerung des Steueraufwands um 5,0
Millionen EUR von 14,7 auf 9,7 Millionen EUR
bei einem gleichzeitig gestiegenen Vorsteuerer-
gebnis von 39,3 auf 42,2 Millionen EUR resultiert
im Wesentlichen aus der Steuersatzreduzierung

im Rahmen der Unternehmensteuerreform 2008.

Segment Bankgeschaft

Trotz der turbulenten Entwicklung an den Fi-
nanzmirkten konnte das Segment Bankgeschift
an den Turnaround des Jahres 2007 ankniipfen.
Mit einem Uberschuss von 24,7 Millionen EUR
liegt das Ergebnis nahezu auf dem Vorjahresni-
veau von 25,7 Millionen EUR.

In den ersten sechs Monaten haben wir ein Kre-
ditgeschift (einschlieSlich Prolongationen) im
Gesamtvolumen von 988,6 (Vj. 885,1) Millionen
EUR angenommen. Hierzu trug das Prolonga-
tionsvolumen mit 517,6 Millionen EUR bei, das
Kreditneugeschift mit 471,0 Millionen EUR.

Das Finanzergebnis gab im Segment um 22,8
Millionen EUR auf 57,8 (Vj. 80,6) Millionen
EUR nach. Hauptursache fiir diese Entwicklung
ist das geringere ,,Ergebnis aus Forderungen, Ver-
bindlichkeiten und Nachrangkapital von 6,6 (Vj.
32,1) Millionen EUR. Diese Verminderung um
25,5 Millionen EUR resultiert einerseits aus dem
strategiekonformen Abbau des Kommunalkredit-
geschiifts, andererseits aus hoheren Ablgsungen
von Hypothekendarlehen und wurde teilweise
kompensiert durch ein um 10,2 Millionen EUR
hoheres ,,Ergebnis aus Finanzanlagen verfiigbar
zur Verduflerung®, da der gestiegene Bestand an
Schuldverschreibungen zu hoheren Zinsertrigen
tithrte. Positiv ist zu verzeichnen, dass der im
ersten Quartal im ,,Ergebnis aus erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanz-
aktiva und Finanzpassiva“ ausgewiesene Verlust
wieder aufgeholt werden konnte. Hier macht sich
das deutlich bessere Ergebnis aus der Fair-Value-
Bewertung frei stehender Derivate sowie aus de-

ren Zinsergebnis bemerkbar.

Wie bereits erwihnt, steht dieser Ergebnisverbes-
serung eine entsprechende riicklaufige Entwick-

lung im Segment Bausparen gegeniiber.

Im Riickgang des Verwaltungsaufwands um 3,5
Millionen EUR von 47,5 auf 44,0 Millionen EUR
zeigt sich die positive Auswirkung der unter dem
Namen ,,Wiistenrot 2009 gestarteten Effizienz-

projekte.

Durch die Absenkung des Steuersatzes im Rah-
men der Unternehmensteuerreform 2008 und die
Auflosung von Steuerriickstellungen ergibt sich
im Segment Bankgeschift ein um 15,8 Millionen

EUR geringerer Steueraufwand.

Konzernzwischenlagebericht | 7
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Segment Investmentprodukte

Im Segment Investmentprodukte ging der Uber-
schuss um 2,6 Millionen EUR von 8,0 auf 5,4
Millionen EUR zuriick. Dabei wurde der Anstieg
im Provisions- und sonstigen Ergebnis durch
hohere Verwaltungsaufwendungen tiberkompen-
siert, aufgrund eines hoheren Mitteleinsatzes zur

Vertriebsforderung.

Nach wie vor zeigt sich seit den Kursriickgidngen
des ersten Halbjahres 2008 eine starke Unsicher-
heit an den Finanzmirkten, die sich auch auf das
Anlageverhalten unserer Kunden ausgewirkt hat.
Dennoch liegt der Gesamtabsatz der tiber die
Vertriebswege der W&W-Gruppe vermittelten
Fonds, wozu eigene und Drittfonds zdhlen, mit
199,8 Millionen EUR nur knapp 1,2 Prozent un-
ter dem Vorjahreswert von 202,2 Millionen EUR.
Der Anteil der W&W-Fonds am Gesamtabsatz
liegt bei 48 (Vj. 61) Prozent.

Die von den Unternehmen des Segments Invest-
mentprodukte vertraglich betreuten Vermogens-
werte, die Assets under Management, beliefen
sich zum Halbjahr auf 24,9 (Vj. 25,0) Milliarden
EUR. Hiervon entfiel der tiberwiegende Teil mit
23,6 (Vj. 23,9) Milliarden EUR auf die Kapital-
anlagen des W&W-Konzerns. Dariiber hinaus
werden im Segment Kundengelder und Dritt-

mandate verwaltet.

Segment Personenversicherung

Das Segment Personenversicherung war geprigt
von einem starken Riickgang im Finanzergebnis,
der jedoch zu einem groflen Teil durch den Riick-
gang der Rickstellung fiir latente Beitragsriicker-
stattung sowie der Deckungsriickstellung im Be-
reich der fondsgebundenen Lebensversicherung
aufgefangen wurde. Der Uberschuss zum 30. Juni
2008 erreichte 4,2 Millionen EUR nach 9,9 Milli-
onen EUR im Vorjahr.

Beim Neugeschift erreichte der Neuzugang nach
APE im ersten Halbjahr des laufenden Jahres
114,0 (Vj. 109,8) Millionen EUR. Ursache hierfiir
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ist das Wachstum bei den laufenden Neubeitra-
gen aus der Riesterstufe. Die verdienten Nettobei-
trige sanken dagegen um 30,8 Millionen EUR auf
1188,9 (Vj. 1 219,7) Millionen EUR aufgrund
rickldufiger Einmalbeitrige und hoher Vertrags-

abldufe.

Der Riickgang im Finanzergebnis um 582,5 Mil-
lionen EUR auf 44,7 (Vj. 627,2) Millionen EUR
ist auf aufwandswirksame Abschreibungen und
Verduflerungsverluste im Aktienbereich sowie auf
ein schlechteres Ergebnis aus den Kapitalanlagen
der fondsgebundenen Lebensversicherung zu-

riickzufiihren.

Durch das gesunkene Finanzergebnis gingen die
latente Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung
sowie die Deckungsriickstellung im Bereich der
fondsgebundenen Lebensversicherung zurtick.
Dadurch sanken die Leistungen aus Versiche-
rungsvertrigen um 599,0 Millionen EUR auf
1016,7 (Vj. 1 615,7) Millionen EUR.

Der Verwaltungsaufwand ging um 8,0 Millionen
EUR von 142,3 auf 134,3 Millionen EUR zuriick.
Die Kosteneffizienz aus der Fusion mit der Karls-
ruher Versicherungsgruppe, die im Rahmen von
»Wiirttembergische 2009 erarbeitet wird, macht
sich hier vor allem im gesunkenen Personalauf-

wand bemerkbar.

Das sonstige Ergebnis reduzierte sich um
14,0 Millionen EUR von -17,0 auf -31,0 Millio-
nen EUR. Hier werden hohere Wihrungskursver-

luste aus Kapitalanlagen spiirbar.

Segment Kompositversicherung

Im Segment Kompositversicherung wurde das
geringere Finanzergebnis durch einen besseren
Schadenverlauf im ersten Halbjahr 2008 ausgegli-
chen. Dadurch legte der Uberschuss zum 30. Juni
2008 um 1,6 Millionen EUR von 27,5 Millionen
EUR auf 29,1 Millionen EUR zu.

Aufgrund des weiterhin angespannten Wettbe-

werbs blieb das inldndische Neugeschift mit 91,7



Millionen EUR um 6,1 Millionen EUR hinter
dem Vorjahreswert von 97,8 Millionen EUR zu-

riick.

Das Finanzergebnis verringerte sich im Segment
um 27,0 auf 27,9 (Vj. 54,9) Millionen EUR.
Hauptgrund ist, dass das ,,Ergebnis aus Finanz-
anlagen verfiigbar zur Verdulerung® aufgrund
notwendig gewordener aufwandswirksamer
Abschreibungen im Aktienbereich um 25,1 Mil-
lionen EUR von 20,4 auf -4,7 Millionen EUR

gesunken ist.

Im Neugeschiift fielen niedrigere Provisionsauf-
wendungen an. Dadurch verringerte sich das
Minus im Provisionsergebnis um 18,9 Millionen
EUR auf -77,0 (Vj. -95,9) Millionen EUR.

Vor allem die strategickonforme Verduflerung
der WiirttUK in London lief§ die verdienten Net-
tobeitrdge um 52,5 Millionen EUR von 593,2 auf
540,7 Millionen EUR sinken.

Positiv zeigte sich dagegen der Schadenverlauf
im ersten Halbjahr 2008. Die Leistungen aus Ver-
sicherungsvertrigen sanken um 64,2 Millionen
EUR von 340,9 auf 276,7 Millionen EUR. Nach
dem Verkauf der WiirttUK gingen analog zu den
Beitrdgen auch die Versicherungsleistungen in
diesem Bereich zuriick. Zudem war der Vorjah-

reswert durch den Orkan ,Kyrill“ geprigt.

Segment Holding/Ruickversicherung

Das Segment Holding/Riickversicherung weist
mit 34,8 Millionen EUR einen um 49,6 Millionen
EUR niedrigeren Uberschuss aus (Vj. 84,4 Millio-
nen EUR). Grund ist, dass im Vorjahreszeitraum
der Uberschuss in starkem Mafle durch zwei
Einmaleffekte gepragt war: Einerseits schlug sich
der Verkauf der Erasmus Versicherungsgruppe
nieder, der positiv auf das Finanzergebnis wirkte.
Andererseits fithrte die Auflésung der Spruchver-
fahren-Riickstellung zu einer Verbesserung im

sonstigen Ergebnis.

Durch den geringeren Umfang des von der W&W
AG betriebenen Riickversicherungsgeschifts
verbesserte sich das negative Provisionsergeb-

nis um 1,8 Millionen EUR auf -29,8 (Vj. -31,6)
Millionen EUR. Aus demselben Grund gingen

die Leistungen aus Versicherungsvertriagen um
13,2 Millionen EUR auf 70,9 (Vj. 84,1) Millionen
EUR zuriick, wihrend die verdienten Beitrige um
8,8 Millionen EUR von 113,0 auf 104,2 Millionen
EUR sanken.

Die Verwaltungsaufwendungen stiegen um 2,5

Millionen EUR von 24,6 Millionen EUR auf 27,1
Millionen EUR. Hier machten sich Investitionen
in Qualitit und Effizienz der W&W-Gruppe be-

merkbar.

Bericht zu wesentlichen
Geschaften mit nahe stehenden
Unternehmen

Detailangaben tiber Beziehungen zu nahe ste-
henden Unternehmen befinden sich im Anhang

unter den ,,Sonstigen Angaben, Teilziffer 27.
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Risikobericht

Risikomanagement

Ziele und Grundsétze
des Risikomanagements

Risiko definieren wir als Gefahr, dass der W&W-
Konzern seine Ziele nicht erreichen bzw. seine

Strategien nicht erfolgreich umsetzen kann.

Den strategischen Rahmen fiir das Risikoma-
nagement und die risikopolitische Ausrichtung
des W&W-Konzerns haben wir in der Risikostra-
tegie festgelegt. Abgeleitet aus der iibergeord-
neten Geschiftsstrategie beschreibt sie Art und
Umfang der wesentlichen Risiken in unserem
Konzern. Sie definiert Ziele, Mafinahmen und
Instrumente fiir den Umgang mit eingegangenen

oder zukiinftigen Risiken.

Erginzend zur Risikostrategie haben wir in der

Group Risk Policy grundlegende Ziele und Leitli-
nien fiir das Risikomanagement sowie Standards
fiir dessen organisatorische Ausgestaltung festge-

legt.

Organisation des Risikomanagements

Die Konzernrisiken werden durch entsprechende
Gremien zusitzlich beurteilt und gesteuert: Die
Division Boards tagen wochentlich, das Group
Board Risk findet sich einmal pro Monat zu-
sammen. Das Group Board Risk fungiert als das
zentrale Gremium zur Koordination des Risiko-
managements in der W&W-Gruppe. Stindige
Mitglieder des Group Board Risk sind neben
dem im Vorstand der W&W AG angesiedelten
Chief Risk Officer die leitenden Risikomanager
der Geschiftsfelder sowie der Leiter des Konzern-

risikomanagements.
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Die Aufstockung von Mitarbeiterkapazititen so-
wie ein konsequentes Qualifizierungsprogramm
haben die organisatorische Starkung des Risiko-
managements im Berichtszeitraum wesentlich

vorangetrieben.

Risikomanagementprozess

Im Rahmen der Risikoinventarisierung erfassen,
aktualisieren und dokumentieren unsere Ein-
zelgesellschaften eingegangene oder potenzielle
Risiken regelmafiig.

Fiir den W&W-Konzern haben wir einheitlich
nachfolgende Risikobereiche als wesentlich iden-

tifiziert:

Marktpreisrisiken,
Adressrisiken,
versicherungstechnische Risiken,
Kollektivrisiken,

operationelle Risiken,
strategische Risiken,

Liquiditatsrisiken,

Konzentrationsrisiken.

Quantifizierbare Risiken werden anhand ver-
schiedener Risikomessverfahren je nach Art des
Risikos beurteilt und bewertet. Nach Moglichkeit
erfolgt die Risikomessung mittels stochastischer
Verfahren und dem Risikomaf3 Value at Risk
(VaR). Derzeit messen wir Marktpreis-, Adress-
und versicherungstechnische Risiken mit diesem
Ansatz. Fir die iibrigen Risikobereiche verwen-
den wir analytische Rechen- oder aufsichtsrecht-
liche Standardverfahren. Szenario- und Stress-
tests sowie Kennzahlenanalysen erginzen das

Instrumentarium.

Die Entscheidung tiber Risikonahme erfolgt de-
zentral durch die Geschiftsfelder. Auf Grundlage
der Konzernrisikostrategie bzw. der Risikostrate-
gien der Einzelunternehmen steuert der jeweilige
Fachbereich in unseren operativen Einzelgesell-
schaften die Risikoposition. Als Steuerungsgro-
en werden neben der Eigenkapitalrendite (ROE)
nach Steuern geschiftsfeldspezifische Kennzahlen

analysiert.



Zur Verkniipfung von Ertrags- und Risikosteu-
erung werden wir zukiinftig einen risiko- und
wertorientierten Ansatz als Erginzung der ROE-
basierten Konzernsteuerung heranziehen. Zur
Umsetzung des strategischen Risikomanagements
wurde ein Projekt initiiert. Das Risikocontrolling
iiberwacht getroffene Mafinahmen zur Risiko-
steuerung. Alle wesentlichen Risiken unseres
Konzerns werden zeitnah an den Vorstand, das
Management Board der Gruppe und den Auf-
sichtsrat der Wiistenrot & Wiirttembergische AG
in einem quartalweise veroffentlichten Risikobe-
richt als zentrales Informationsmedium kommu-

niziert.

Das konzernweite Berichtssystem zum frithzeiti-
gen Erkennen von Handlungsbedarf wird ergianzt
durch ein implementiertes Verfahren zur Ad-
hoc-Risikokommunikation. Eindeutig definierte
Risikoberichtslinien dienen als Basis fiir den rei-

bungslosen Informationsfluss.

Rahmenbedingungen
Kapitalmarktentwicklung

Die Lage auf den Finanzmirkten war im ersten
Halbjahr weiterhin volatil. Volkswirtschaftliche
Stimmungsindikatoren weisen auf die derzeit
iiberwiegenden Sorgen hinsichtlich einer weite-
ren Konjunkturabkithlung hin. So gab der
ifo-Geschiftsklimaindex auf den niedrigsten
Stand seit Ende 2005 nach, der Vertrauensindex
des US-Conference Board sank im Juni von
58,1 Punkten auf 50,4 Punkte. Er markierte

damit sein niedrigstes Niveau seit Januar 1992.

Die aus der US-Subprime-Krise entstandene
Vertrauenskrise zwischen den Banken sowie die
aus starken Preissteigerungen bei Energiegiitern
resultierenden Inflationsrisiken schiiren die
Skepsis der Kapitalmarktteilnehmer in Bezug auf
eine nachhaltige Besserung der angespannten
Lage. Auf den Kapitalmirkten beobachten wir im
bisherigen Jahresverlauf starke Aktienkursriick-
ginge bei hoher Volatilitit. Der EURO STOXX 50

verzeichnete analog zu weiteren Leitindizes seit

Jahresbeginn einen Kursriickgang um 23,8
Prozent von 4 400 auf 3 353 zum 30. Juni 2008.

Die Situation an den Zinsmirkten entwickelte

sich gegenldufig zu den fallenden Aktienkursen:
Seit dem 31. Dezember 2007 wurde ein Anstieg
des Zinsniveaus verzeichnet. So erhohte sich die

Umlaufrendite von 4,3 Prozent auf 4,7 Prozent.

Zur erwarteten gesamtwirtschaftlichen Entwick-

lung verweisen wir auf den Prognosebericht.

Konzernrisiken

Marktpreisrisiken

Es bestehen keine direkten Investitionen im US-
Subprime-Segment. Die Turbulenzen auf den
Finanzmirkten haben gleichwohl Einfluss auf die

Wertentwicklung des Kapitalanlageportefolios.

Gemaif3 den Ergebnissen der regelmiflig tagenden
Impairmentkommission ergaben sich, getrieben
durch die beschriebenen Entwicklungen an den
Kapitalmarkten, fiir die ersten beiden Quartale
zum 30. Juni 2008 fast ausschlieSlich auf die
Kapitalanlagen des Geschiftsfelds Versicherung
entfallende aufwandswirksame Abschreibungen
(Impairments) von 282,2 Millionen EUR (2007
insgesamt 77,9 Millionen EUR). Entsprechende
MafSnahmen zur Risikosteuerung hinsichtlich
weiterer Kursriickginge an den Kapitalméirkten

haben wir ergriffen.

Die Risikotragfihigkeit im Konzern stellt sich
gemifd unserem internen Modell nach wie vor
stabil und solide dar.

Strategische Risiken

Die Chancen und Risiken der kiinftigen Ertrags-
entwicklung der Einzelgesellschaften und des
Konzerns werden in verbindlichen Wirtschafts-
planungen mit einem Planungshorizont von drei
Jahren sowie in Mittelfristrechnungen analysiert

und kommuniziert.
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Durch die getroffenen Umstrukturierungsmafi-
nahmen zeichnen sich in Teilbereichen bereits
Cross-Selling-Erfolge ab. Diese verfolgen wir
iibergreifend mit Nachdruck, um die ambitio-
nierten Zielvorgaben zu bestdtigen. Fiir detaillier-
tere Angaben verweisen wir auf die Segmentbe-

richterstattung und den Prognosebericht.

Liquiditatsrisiken

Das Geschiiftsfeld BausparBank titigt im Zuge
der Diversifizierung des Fundingpotenzials und
der einhergehenden ErschlieSung neuer Refinan-
zierungsquellen verstarkt Offenmarktgeschifte
mit der Europiischen Zentralbank (EZB). Dies
resultiert aus der Vertrauenskrise auf dem Inter-

bankenmarkt.

Beztiglich der weiteren Risikobereiche ergaben
sich keine wesentlichen Anderungen im Vergleich

zum Risikobericht im Konzernlagebericht 2007.

Wesentliche Weiterentwicklungen im
Risikomanagement

Neben der bereits erlduterten organisatorischen
Starkung des Risikomanagements haben wir im
Berichtszeitraum insbesondere das interne Ri-
sikotragfihigkeitsmodell weiterentwickelt und

Diversifikationseffekte quantifiziert.

Den verdnderten aufsichtsrechtlichen Rahmen-
bedingungen tragen wir mit einem frithzeitig
aufgesetzten Solvency II Projekt Rechnung. Zur
Umsetzung der ,,MaRisk-Versicherungen wird
von unabhingiger Stelle eine Soll-Ist-Analyse
durchgeftihrt.

Konzernzwischenlagebericht

Zusammenfassung

Der W&W-Konzern verfiigt tiber ein Risikoma-
nagement- und Risikocontrollingsystem, das
dazu geeignet ist, die bestehenden und absehba-
ren kiinftigen Risiken rechtzeitig erkennen und

bewerten zu konnen.

Durch konservative Risikonahme und die im-
plementierten Steuerungs- und Uberwachungs-
instrumentarien ist der W&W-Konzern in der
Lage, den existierenden Unsicherheiten an den

Mirkten zu begegnen.

Zum Berichtszeitpunkt sind keine Risiken er-
kennbar, die den Fortbestand des W&W-Kon-

zerns gefihrden.

Ausblick

Parallel entwickeln wir bereits vorhandene Mo-
delle weiter. Das qualitative Risikomanagement

wird ausgebaut.

Basierend auf konzerniibergreifenden Projekten
werden wir die konzerneinheitliche Risikokultur
weiterhin stirken sowie eine Vereinheitlichung
und Optimierung von Systemen bewirken. Ziel
ist es, bis Ende 2009 im Rahmen einer wertorien-
tierten Steuerung ein konzernweites strategisches
Risikomanagement einzurichten. Die vorgesehe-
nen Mafinahmen unterstreichen die Bedeutung
eines stark ausgeprigten Enterprise Risk Manage-
ments fiir den W&W-Konzern.

Im Zuge der Unsicherheit an den Finanzmirk-
ten und in Verbindung mit einer Eintriibung
der Konjunkturentwicklung kann es zu weiteren
Impairmentnachldufen bei den Kapitalanlagen

kommen.



Prognosebericht

Erwartete gesamtwirtschaftliche
Entwicklung

Fiir das Jahr 2008 rechnen wir weiterhin mit
einem weltweiten Wirtschaftswachstum. Dieses
wird sich jedoch im Vergleich zu den zu Jahresbe-
ginn getroffenen Prognosen abschwichen, da sich
die US-Immobilien- und Finanzkrise, die anhal-
tenden Unsicherheiten an den Kapitalméarkten
sowie die stark gestiegenen Rohstoffpreise zuneh-
mend belastend auf die Konjunktur auswirken.
Zusitzlich ist eine im Vergleich zu den Vorjahren

steigende Inflation zu beobachten.

Auch fiir Deutschland gehen wir von einem ge-

ringeren Wachstum aus als urspriinglich erwartet.

Die sich abschwichende globale Konjunktur und
der starke Euro belasteten das deutsche Auflen-
handelsgeschift. Der private Konsum wird dies
kaum kompensieren konnen. Es ist zwar eine
positive Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt ge-
gentiber dem Vorjahr zu verzeichnen, der hohe
Inflationsanstieg belastet aber die realen Einkom-

men der Haushalte.

Der Abwirtstrend an den Aktienmirkten hat sich
im Jahresverlauf fortgesetzt. Wir rechnen fiir die
unserer Hochrechnung zugrundeliegenden Ak-
tienindizes nicht mehr mit einem Wachstum im
Vergleich zu 2007. Vielmehr erwarten wir, dass
die Kurse an den Aktienmirkten zum Jahresende
bei einem EURO STOXX 50-Niveau von 3 800
Punkten enden.

Die im Geschiftsbericht 2007 genannten Zins-
erwartungen fiir 2008 als Basis unserer Er-
gebnisprognose haben sich bedingt durch die
Finanzkrise ebenfalls gedndert. Im Hinblick auf
die Entwicklung der Zinsen haben wir uns an
Forward-Rates orientiert. Dariiber hinaus gehen
wir im weiteren Jahresverlauf von einer leichten
Verbesserung der Refinanzierungskosten gegen-

iiber dem ersten Halbjahr aus.

Finanz- und Ertragslage der W&W-Gruppe

Nachdem wir im Jahr 2007 unsere Ertragsziele
iibertroffen und erste wichtige Teilerfolge im
Rahmen unseres Zukunftsprogramms ,, W&W
2009 erreicht haben, hat 2008 die Etappe der
verstirkten Umsetzungen der eingeleiteten Maf3-

nahmen begonnen.

Der Ausbau unserer Vertriebskraft auf Basis einer
integralen Vertriebs- und Produktstrategie steht
dabei im Fokus. Im laufenden Jahr haben wir
bereits neue Produkte wie eine neue Generation
von Bauspartarifen und das Wiistenrot Wunsch-
Darlehen eingefiihrt und Produktkombinationen
wie die Baufinanzierung mit Lebensversicherung
zu attraktiven Bedingungen sowie giinstigere
Kfz-Versicherungen fiir Bausparer angeboten.
Weitere attraktive Produkte wie beispielsweise ein
Wohn-Riester-Bausparvertrag sollen diese 2008

ergianzen.

Um die Vertriebskraft weiter zu stirken und

die vorhandenen Cross-Selling-Potenziale noch
besser zu nutzen, investieren wir in den Ausbau
der Vertriebsstrukturen unserer Ausschlieflich-
keitsorganisationen. Auflerdem werden wir unser
Kundenmanagement weiter entwickeln und in
die Nutzung weiterer Vertriebswege (Multi-Ka-
nal-Fahigkeit) und das geschiftsfeldiibergreifen-

de Produktmanagement investieren.

Das Ziel, eine Eigenkapitalrendite (ROE) von
6,7 Prozent und einen Jahresiiberschuss von
mehr als 160 Millionen EUR fiir das Gesamtjahr
2008 zu erwirtschaften, ist weiterhin erreichbar.
Dabei gehen wir von einer schrittweisen Stabili-
sierung der Kapitalmirkte in Bezug auf Aktien-

kurse und Refinanzierungsbedingungen aus.

Im Geschiftsfeld BausparBank bestitigen die
aktuellen Zahlen sowie unsere internen Hoch-
rechnungen das geplante Neugeschéft 2008. Die

Vorjahreswerte werden deutlich iibertroffen.

Konzernzwischenlagebericht
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Im Geschiiftsfeld Versicherung (Personen und
Komposit) sehen wir Risiken, die Neugeschifts-
ziele zu erreichen. Diesen Risiken steuern wir
entgegen, indem wir die Vertriebskraft stirken

sowie gezielte Vertriebsaktionen durchfiihren.

Segmente Bausparen und Bankgeschaft

Die in den Segmenten Bausparen bzw. Bankge-
schift enthaltenen Einzelunternehmen Wiisten-
rot Bausparkasse AG und Wiistenrot Bank AG
Pfandbriefbank, beide mit Sitz in Ludwigsburg,
werden im W&W-Konzern segmentiibergreifend

als Geschiftsfeld gesteuert.

Insgesamt liegen wir mit den im Rahmen des
Projekts ,, Wiistenrot 2009 und ,,SPRING* vor-
gesehenen Mafinahmen gut im Plan und kénnen
erste Teilerfolge verbuchen. Herausforderungen
im Bereich Bausparen ergeben sich insbeson-
dere aus unprofitablen Alttarifen. Fiir diese
Alttarife haben wir im laufenden Jahr nochmals
Sonderaufwendungen zu verzeichnen. Diesen
Sonderaufwendungen stehen jedoch einmalige
Riickzahlungsgewinne gegeniiber. Mit den neu
eingefithrten Bauspartarifen haben wir die in den
Altbestinden erkannten Schwichen korrigiert.
Die positiven Auswirkungen aus den neuen Tari-
fen werden jedoch erst in den néchsten Jahren in

der Ertragslage voll wirksam.

Des Weiteren konnen beide Segmentergebnisse
aufgrund der aktuell hohen Volatilitit der Zins-
strukturkurve durch die Fair-Value-Bewertung
freistehender Derivate beeinflusst werden. Diese
Bewertungen wirken sich in den Segmenten
gegenldufig im Ergebnis aus. Innerhalb des Ge-
schiftsfelds BausparBank kompensieren sich die
Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste
jedoch weitgehend. Dies zeigt die Funktionsweise
unserer segmentiibergreifenden Geschiftsfeld-

steuerung.

Konzernzwischenlagebericht

Im Geschiiftsfeld BausparBank wirken sich die
aktuelle Situation an den Kapitalmarkten sowie
der hohe Wettbewerbsdruck im Bereich der Bau-
finanzierung aus. Insgesamt erwarten wir fiir das
Geschiftsfeld BausparBank in Abhingigkeit von
der Zinsentwicklung einen Jahresiiberschuss tiber

Vorjahresniveau.

Segmente Personenversicherung und
Kompositversicherung

Die deutlichen Kursriickgiange an den Aktien-
mirkten wirken sich bei unseren Lebensversiche-
rungen als grofite Aktieninvestoren im Konzern
spiirbar aus. Die Entwicklung des Finanzergeb-
nisses hangt somit wesentlich von der weiteren
Kapitalmarktentwicklung ab, die derzeit von den

genannten Unsicherheiten gepragt ist.

Der Jahresiiberschuss fiir das Geschiftsjahr 2008
im Segment Personenversicherung wird auf Basis
heutiger Schitzungen leicht unter dem Vorjahres-
niveau liegen. Dabei gehen wir von einer schritt-
weisen Stabilisierung der Kapitalmarkte in Bezug

auf Aktienkurse aus.

Auch im Segment Kompositversicherung wirken
sich die Riickginge an den Aktienmarkten belas-
tend aus. Dem gegentiber steht eine positive Ent-
wicklung der Ergebnisse aus der Versicherungs-
technik, die sowohl vom inldndischen Geschift
als auch von der Abwicklung des ,,Alt“-Bestands
der ehemaligen Niederlassung WiirttUK getragen
wird. Zusitzlich wirken sich im gesamten Ge-
schiftsfeld Versicherung geringere Verwaltungs-
aufwendungen positiv aus, die aus einer schnelle-
ren Umsetzung der MafSnahmen des Programms

»Wiirttembergische 2009 resultieren.

Fiir das Gesamtjahr rechnen wir im Bereich
Komposit mit einem deutlich iiber dem Vor-
jahr liegenden Jahrestiberschuss, sofern sich die
Finanzmirkte stabilisieren und die unterstellte

Erholung der Aktienmirkte eintritt.



Segmente Investmentprodukte und Holding/
Ruckversicherung

Im Segment Investmentprodukte werden wir
voraussichtlich einen positiven Jahrestiberschuss
erzielen, der allerdings unter dem Wert von 2007
liegen wird. Urséchlich hierfiir sind zum Beispiel
Werbeaufwendungen im Hinblick auf die Ein-
fithrung der Abgeltungsteuer zum 1. Januar 2009.
Auflerdem wirkt sich die derzeitige Entwicklung
der Aktienmarkte negativ auf unser Provisionser-

gebnis aus.

Durch die im Vorjahr enthaltenen einmaligen
Sondereffekte aus der Auflosung der Riickstellung
fiir das Spruchverfahren sowie dem Ertrag aus
der Verduflerung der niederlindischen Erasmus
Versicherungsgruppe wird der Jahrestiberschuss
im Segment Holding/Riickversicherung unter

dem Vorjahreswert liegen.

Zukunftsgerichtete Aussagen
und Prognosen

Der Lagebericht enthilt auch zukunftsorientierte
Aussagen und Informationen. Solche Aussagen
beruhen auf unseren heutigen Erwartungen und
Annahmen. Sie bergen daher eine Reihe von
Ungewissheiten und Unsicherheiten. Die Vielzahl
von Faktoren, welche die Geschiftstitigkeit der
W&W-Gruppe beeinflussen, konnen dazu fiih-
ren, dass die tatsdchlichen Ergebnisse wesent-
lich abweichen. Die Gesellschaft tibernimmt
keine Verpflichtung, Zukunftsaussagen zu aktua-

lisieren.

Konzernzwischenlagebericht | 15
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Aktiva 30.6.2008 31.12.2007
. in TEUR in TEUR
Barreserve 67 308 182 333
B. Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und
. VerauBerungsgruppen (O 40 781 89 505
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzaktiva ® 1601 347 1706 279
Finanzanlagen verfiigbar zur VerduBerung ® 13 071 555 13 029 552
Forderungen ® 48 187 474 48 862 777
I. Forderungen an Kreditinstitute ® 18 739 667 19 097 928
Il.  Forderungen aus dem Rickversicherungsgeschaft 324 240 183 355
Ill.  Forderungen an Kunden ® 28 935 408 29 330 354
IV.  Sonstige Forderungen 188 159 251140
F. Risikovorsorge @ - 268 065 - 266 346
G. Positive Marktwerte aus Sicherungsbeziehungen 15 204 19 099
H. Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 182 921 192 570
I. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 1238 273 1227 801
J. Anteil der Riickversicherer an den
. versicherungstechnischen Riickstellungen 1991 277 1988 978
K. Sonstige Aktiva 1136 495 1098 828
I. Immaterielle Vermdgenswerte 207 422 203 632
Il.  Sachanlagen und Vorrate 362 603 353 487
Ill.  Steuererstattungsanspriiche 138 988 131 368
IV. Latente Steuererstattungsanspriiche 390 477 343774
V. Andere Vermdgenswerte 37 005 66 567
Summe Aktiva 67 264 570 68 131 376

* Siehe nummerierte Erlauterungen im Konzernanhang ab Seite 22
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Passiva 30.6.2008 31.12.2007
. in TEUR in TEUR
A. Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerauBerung
. gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten
und VerduBerungsgruppen - -
B. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
. bewertete Finanzpassiva ® 205 315 227 690
C. Verbindlichkeiten 32739 638 32 807 055
I. Verbriefte Verbindlichkeiten @ 2785277 3315 831
Il.  Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten ® 6 007 907 5542 903
Ill.  Verbindlichkeiten aus dem Rickversicherungsgeschéft 1891968 1710 444
IV.  Verbindlichkeiten gegentiber Kunden ® 21 530 257 21789 959
V. Sonstige Verbindlichkeiten 524 229 447 918
D. Negative Marktwerte aus Sicherungsbeziehungen 71900 85833
E. Versicherungstechnische Riickstellungen 29 142769 29719 736
F. Andere Riickstellungen ®» 1582512 1607 470
G. Sonstige Passiva 582 722 682 576
I.  Steuerschulden 231 396 301 623
Il.  Latente Steuerschulden 345103 337 712
ll. Ubrige Passiva 6 223 43 241
H. Nachrangkapital 501 165 507 455
I. Eigenkapital @ 2438 549 2 493 561
I.  Anteile der W&W-Aktiondre am eingezahlten Kapital 1374105 1374 105
Il.  Anteile der W&W-Aktionare am erwirtschafteten Kapital 1001 303 1045104
lll.  Anteile anderer Gesellschafter am Eigenkapital 63 141 74 352
Summe Passiva 67 264 570 68 131 376

Konzernbilanz 17



Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2008

1.1.2008 bis 1.1.2007 bis
30.6.2008 . 30.6.2007
in TEUR . in TEUR
Ertrdge aus Finanzanlagen verfligbar zur VerduBerung 440 097 405 539
' Aufwendungen aus Finanzanlagen verfligbar zur VerduBerung . | 618 345 . 101 969
1. Ergebnis aus Finanzanlagen verfiigbar zur VerauBerung @@ -178 248 303 570
Ertrage aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen 8419 588
' Aufwendungen aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen . | 1739 . 241
2. Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen 6 680 347
Ertrage aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
.bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva . | 838 961 . 460 540
' Aufwendungen aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert . | .
.bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva . | 838 161 . 326 038
3. Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
.bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva . | 800 . 134 502
Ertrage aus Sicherungsbeziehungen 15 206 44 499
' Aufwendungen aus Sicherungsbeziehungen . | 16 309 . 43 409
4. Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen -1103 1090
Ertrage aus Forderungen, Verbindlichkeiten und Nachrangkapital 1135 223 1116 758
' Aufwendungen aus Forderungen, Verbindlichkeiten und Nachrangkapital . | 608 068 . 608 092
5. Ergebnis aus Forderungen, Verbindlichkeiten und Nachrangkapital @ 527 155 508 666
Ertrage aus der Risikovorsorge 45 769 41147
' Aufwendungen aus der Risikovorsorge . | 74 303 . 58 745
6. Risikovorsorgeaufwand @ 28 534 17 598
7. Finanzergebnis 326 750 930 577
Ertrdge aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 49 841 64 993
Aufwendungen fur als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien . | 28 020 . 35 859
8. Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 21 821 29134
Provisionsertrage 137 332 107 878
' .Provisionsaufwendungen . | 283 793 . 288 437
9. Provisionsergebnis @ - 146 461 -180 559
Verdiente Beitrage (brutto) 1918 731 2 054 197
' Abgegebene Ruckversicherungsbeitrage . | 87 956 . 129 316
10. Verdiente Beitrédge (netto) ) 1830775 1924 881
Leistungen aus Versicherungsvertragen (brutto) 1444681 2170732
' .Erhaltene Ruckversicherungsbetrage . | 84 364 . 143 780
11. Leistungen aus Versicherungsvertrdgen (netto) @ 1360 317 2 026 952
Personalaufwendungen 301 473 321 559
.Sachaufwendungen . | 185 427 . 180 130
' Abschreibungen . | 27 970 . 25677
12. Verwaltungsaufwendungen 514 870 527 366
Ubertrag 157 698 149 715

18 | Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung



1.1.2008 bis 1.1.2007 bis
...... 30.6.2008 30.6.2007
...... in TEUR in TEUR
Ubertrag 157 698 149 715
13. Bewertungsergebnis von langfristigen Vermégenswerten und
...... VeréuBerungsgruppen, die als zur VerduBerung gehalten
...... .klassifiziert werden - 688
Sonstige Ertrage 176 308 191 925
...... .Sonstige Aufwendungen . | 211 370 133 268
14. Sonstiges Ergebnis -35062 58 657
15. Konzernergebnis aus fortzufilhrenden Unternehmensteilen vor Steuern 122 636 209 060
Steuern vom Einkommen und Ertrag 35 531 79917
...... .Sonstige Steuern . | 1276 1580
16. Steuern @ 36 807 81497
17. Ergebnis aufgegebener Geschaftsbereiche nach Steuern - 10 965
18. Konzerniiberschuss 85 829 138 528
...... Auf Anteilseigner der W&W AG entfallendes Ergebnis . | 82128 134 922
...... Auf andere Gesellschafter entfallendes Ergebnis . | 3701 3 606
19. Ergebnis je Aktie in EUR’ @ 0,95 1,56
...... .davon aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen . | 0,95 1,43

"Das unverwasserte Ergebnis je Aktie entspricht dem verwésserten Ergebnis je Aktie

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
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Aufstellung der erfassten Ertrage und Aufwendungen

1.1.2008 1.1.2007
bis 30.6.2008 bis 30.6.2007

in TEUR in TEUR
Im Eigenkapital erfasste Bewertungsgewinne/-verluste
aus Finanzanlagen verfligbar zur VerauBerung (netto) ' -110 665 - —77 76726
Im Eigenkapital erfasste Bewertungsgewinne/-verluste aus Cash Flow Hedges (netto) -133 776
Wahrungsumrechnungsdifferenzen wirtschaftlich selbststandiger auslandischer Einheiten 9939 —-2045
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten Planen -3069 - 474
Im Eigenkapital erfasste Betrage von nach der Equity-Methode
bilanzierten Finanzanlagen ' 7739 - —75 754711
Summe direkt im Eigenkapital beriicksichtigter Ergebnisse -96 189 -14 910
Konzerniiberschuss 85 829 138 528
Summe der erfassten Ertrdge und Aufwendungen -10 360 123618
davon Anteile der W&W-Aktionére -4164 126 743
davon Anteile anderer Gesellschafter -6 196 -3125
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Kapitalflussrechnung

Durch die Konzernkapitalflussrechnung wird

die Verdnderung des Zahlungsmittelbestands im
W&W-Konzern wihrend des Geschiftsjahres
dargestellt. Zu diesem Zweck werden drei Zah-
lungsstrome ermittelt. Das sind der Zahlungs-
strom aus der laufenden Geschiftstitigkeit, der
Investitionstitigkeit und der Finanzierungsta-
tigkeit. Die Auswirkungen der Veridnderung des
Konsolidierungskreises durch Erst- und Endkon-

solidierungen werden eliminiert.

Der Zahlungsstrom aus laufender Geschaftstatig-
keit wird nach der indirekten Methode ermittelt.
Der Konzerntiberschuss wird um die zahlungs-
unwirksamen Posten wie Bewertungsergebnisse
und Riickstellungsverdnderungen sowie Verdnde-
rungen aus Forderungen und Verbindlichkeiten

bereinigt.

Der Zahlungsstrom aus der Investitionstitigkeit
umfasst vor allem Verdnderungen des Finanzan-

lagevermdgens, insbesondere Finanzanlagen ver-

fiigbar zur Verduerung und als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien, sowie Ein- und Auszah-
lungen im Zusammenhang mit dem Erwerb und
dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen
bzw. von nach der Equity-Methode bilanzierten

Unternehmen.

Innerhalb des Zahlungsstromes aus der Finan-
zierungstitigkeit werden Dividendenzahlungen
sowie Zinszahlungen und Mittelverdnderungen

des Nachrangkapitals abgebildet.

Die Definition der Zusammensetzung des Zah-
lungsmittelbestandes entspricht derjenigen im
Konzernabschluss 2007. Der Zahlungsmittelbe-
stand entspricht der Bilanzposition Barreserve
und den in den Forderungen an Kreditinstitute
enthaltenen tiglich filligen Guthaben bei Banken

und Sparkassen.

1.1.2008 bis 1.1.2007 bis

30.6.2008 30.6.2007

in TEUR in TEUR

I. Zahlungsstrom aus laufender Geschéaftstatigkeit 1043 053 463 642

Il. Zahlungsstrom aus der Investitionstatigkeit -1220648 —295 454

Ill. Zahlungsstrom aus der Finanzierungstatigkeit - 68 984 -34 905

2008 2007

in TEUR in TEUR

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum 1.1. 906 240 1029 860
Zahlungswirksame Veranderung der

iéhlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (I.+11.+ll.) —246 579 133 283

Wechselkursbedingte Anderungen der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 2765 -808

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum 30.6. 662 426 1162 335

Kapitalflussrechnung
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Konzernanhang

Rechnungslegungsvorschriften

Der Halbjahresfinanzbericht der Wiistenrot &
Wiirttembergische AG umfasst nach den Vor-
schriften des § 37w i.V.m. § 37y Wertpapierhan-
delsgesetz (WpHG) einen Konzernzwischen-
abschluss, einen Konzernzwischenlagebericht
sowie die Versicherung der gesetzlichen Vertreter
nach § 297 Abs. 2 Satz 4 und § 315 Abs. 1 Satz 6
Handelsgesetzbuch (HGB). Die Anforderungen
des DRS 16 Zwischenberichterstattung wurden
beachtet.

Der Konzernzwischenabschluss wurde entspre-
chend den International Financial Reporting
Standards (IFRS) — wie sie in der Europdischen

Union anzuwenden sind — aufgestellt. Der Kon-

zernzwischenabschluss zum 30. Juni 2008 ist un
ter Beachtung der Regelungen des International
Accounting Standards (IAS) 34 aufgestellt wor-

den und enthilt einen gegentiber dem Konzern-
abschluss zum 31. Dezember 2007 verkiirzten

Berichtsumfang.

Der Halbjahresfinanzbericht wurde einer priiferi-

schen Durchsicht unterzogen.

Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst die Abschliisse der

Wiistenrot & Wiirttembergische AG sowie aller

wesentlichen Tochterunternehmen, Publikums-

Bilanzierung, Bewertung und Konsolidierung

In diesem Zwischenbericht wurden grundsitzlich
die gleichen Bilanzierungs-, Bewertungs- und
Konsolidierungsmethoden wie im Konzernjah-
resabschluss zum 31. Dezember 2007 angewen-
det. Fuir weitere Informationen zur Bilanzierung,
Bewertung und Konsolidierung verweisen wir
auf den Anhang des Konzernabschlusses zum

31. Dezember 2007.

Die Zwischenabschliisse des Mutterunterneh-
mens, der einbezogenen Tochterunternehmen,
Publikums- und Spezialfonds sowie assoziier-
ten Unternehmen sind zum Stichtag 30. Juni
2008 erstellt. Simtliche Abschliisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Tochterunter-
nehmen sowie Publikums- und Spezialfonds
werden einheitlich nach den Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsitzen der IFRS erstellt. Bilan-
zierungs- und Bewertungswahlrechte werden

konzerneinheitlich ausgetbt.

und Spezialfonds sowie der wesentlichen assozi-

ierten Unternehmen.

Inland Ausland  Publikums- und Gesamt
. . Spezialfonds |

Tochterunternehmen
.Einbezogen zum 31. Dezember 2007 16 . 5 . 23 | 44
.Einbezogen zum 30. Juni 2008 17 . 6 . 28 | 51
Assoziierte Unternehmen, die nach der
.Equity-Methode bilanziert werden
.Einbezogen zum 31. Dezember 2007 7 3 - 10
.Einbezogen zum 30. Juni 2008 6 2 . - 8

Konzernanhang



Veréanderungen im Konsolidierungskreis

Zum 1. Januar 2008 wurde die 3B Boden-Bauten-
Beteiligungs-GmbH, Ludwigsburg, aufgrund
ihrer gestiegenen Bedeutung fur die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des W&W-Konzerns in

den Konsolidierungskreis aufgenommen.

Am 2. Januar 2008 wurde im Zuge der strategi-
schen Ausrichtung auf den tschechischen Markt
der Anteil der stimmberechtigten Aktien an der
im Konzernabschluss 2007 als assoziiertes, nach
der Equity-Methode bilanziertes Unternehmen

dargestellten Wiistenrot zivotni pojist‘ovna a.s.,
Prag, um 24 Prozent auf 74 Prozent erhoht. Die
Wiistenrot zivotni pojist‘ovna a.s. ist eine in
Tschechien titige Lebensversicherung. Die An-
schaffungskosten der Anteilserh6hung betragen
einschliefflich der dem Unternehmenszusam-
menschluss direkt zurechenbaren Kosten

1,1 Millionen EUR und wurden durch die Uber-

tragung von Zahlungsmitteln entrichtet.

Im Rahmen des Unternehmenszusammenschlus-
ses wurden folgende Vermogenswerte und Schul-

den erworben:

Beizulegender Buchwert
. Zeitwert .

in Mio. EUR . in Mio. EUR

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzaktiva 0,7 0,7
Finanzanlagen verfiigbar zur VerauBerung 24,7 24,7
Forderungen (inklusive Risikovorsorge) 4,0 4,0
Sonstige Aktiva 6,1 1,7
aavon erworbene Versicherungsbestéande 4,4 . —
Verbindlichkeiten 2,8 2,8
Versicherungstechnische Riickstellungen 23,7 23,7
Eigenkapital 9,0 4,6

Der Anteil des Uberschusses aus der Identifi-
zierung und Bewertung der erworbenen Ver-
mogenswerte und Schulden in Hohe von 1,0
Millionen EUR resultiert aus erworbenen Ver-
sicherungsbestinden und wurde im Sonstigen

Ergebnis als Ertrag erfasst.

Die Wiistenrot Zivotni pojist‘ovna a.s. wird ab
dem Zeitpunkt des Erwerbs der weiteren Anteile
als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen im
Konzernabschluss dargestellt. Somit beinhaltet
die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung des
Berichtszeitraums simtliche Umsitze, Gewinne
und Verluste des erworbenen Unternehmens.
Der Anteil der Wiistenrot Zivotni pojist‘'ovna a.s.
am Konzerniiberschuss des Berichtszeitraumes
betragt 0,2 Millionen EUR.

Des Weiteren wurden zum 1. Januar 2008 der
WE&W Global Strategies US Equity Fund, Dublin,
der BWK-Fonds 93, Stuttgart, der BWK-Fonds
98, Stuttgart, und der DEVIF-Fonds Nr. 203,
Frankfurt, neu in den Konsolidierungskreis auf-
genommen. Der W&W European Equity Value,
Dublin, wurde am 25. Februar 2008 aufgelegt
und wird seit diesem Zeitpunkt in den Konzern-

abschluss einbezogen.

Am 27. Juni 2008 wurde im Zuge der strategi-
schen Ausrichtung auf den tschechischen Markt
der Anteil an dem bereits vollkonsolidierten
Bausparkassenunternehmen Wiistenrot stavebni
sporitelna a.s., Prag, um 3,46 Prozent auf

55,92 Prozent erhoht.

Zum 30. Juni 2008 wurde die Bilanzierung der
VV-Immobilien GmbH & Co. US City KG, Miin-
chen, nach der Equity-Methode aufgrund des
Wegfallens des maf3geblichen Einflusses einge-
stellt.

Konzernanhang

23



24

Ertragsteuern

Der laufende Ertragsteueraufwand in den Zwi-
schenabschliissen wird grundsitzlich auf Basis
der erwarteten Ertragsteuerquote fiir das Ge-

samtjahr ermittelt.

Schatzungen und Annahmen bei der
Bilanzierung

Die im Rahmen der Bilanzierung und Bewertung
nach IFRS notwendigen Schitzungen und Beur-
teilungen erfolgen im Einklang mit dem jeweili-
gen Standard. Die Schitzungen werden fortlau-
fend aktualisiert. Sie basieren auf Erfahrungswer-
ten und Erwartungen hinsichtlich zukiinftiger
Ereignisse, die unter den gegebenen Umstanden

verniinftig erscheinen.

Die wesentlichen Schitzungen betreffen die
Zeitwerte und Wertminderungen von Finanzins-
trumenten, die Risikovorsorge im Kreditgeschift,
die Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfille, die Deckungsriickstellung, die
Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Ver-

pflichtungen sowie die latenten Steuern.

Konzernanhang

Vorjahresangaben

Im FlieStext beziehen sich Vorjahresangaben zu
Posten der Gewinn- und Verlustrechnung und
Bestandsgrofien (Mitarbeiter, Zahlungsmittelbe-
stand usw.) auf den Zeitraum 1. Januar 2007 bis
30. Juni 2007, wihrend sich die Vorjahresangaben
zu Bilanzpositionen auf den 31. Dezember 2007

beziehen.

Darstellung des Abschlusses

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Er
wurde in Tausend-Euro erstellt. Fiir eine bessere
Ubersicht werden die Erlduterungen in Millio-
nen- oder Milliarden-Euro angegeben. Aufgrund
der Rundungen konnen sich Abweichungen zu
den ausgewiesenen, nicht gerundeten Betrigen

ergeben.



Segmentberichterstattung

Die Bewertungsgrundsitze fiir die Konzernseg-
mentberichterstattung entsprechen den im IFRS-
Halbjahresfinanzbericht verwendeten Bilanzie-

rungs- und Bewertungsmethoden.

Aufwendungen aus Verlustitbernahme und
Ertrage aus Gewinnabfithrung werden zurtick-
genommen, da diese aufgrund der Konzernzuge-
horigkeit erfolgt sind und ansonsten ein Ergebnis
der gewohnlichen Geschiftstitigkeit ausgewiesen
wiirde, das die Ertragslage der einzelnen Segmen-
te nicht richtig darstellt. Dementsprechend wur-
den die Ergebnisbeitrige der Wiirttembergische
Krankenversicherung AG, der Wiirttembergische
Versicherung AG sowie der Wiistenrot Bank AG
Pfandbriefbank umgegliedert. Dadurch wird das
operativ angefallene Ergebnis in dem Segment

ausgewiesen, in dem es entstanden ist.

Die Gesellschaften des Konsolidierungskreises
wurden dem Segment ihres jeweiligen Geschiifts-

schwerpunkts zugeordnet.

Das Segment Bausparen umfasst die Wiistenrot
Bausparkasse AG, die tschechische Bausparkasse
Wiistenrot stavebni spofitelna a.s. sowie die
Wiistenrot GmbH & Co. Grundstiicks-KG.

Das Segment Bankgeschift besteht aus der Wiis-
tenrot Bank AG Pfandbriefbank und der tsche-
chischen Hypothekenbank Wiistenrot hypote¢ni

banka a.s.

Im Segment Investmentprodukte sind die W&W
Asset Management GmbH, Ludwigsburg, die
W&W Asset Management AG, Luxemburg, die
W&W Asset Management Dublin Ltd. und die
W&W Advisory Dublin Ltd. zusammengefasst.

Das Segment Personenversicherung enthilt die
Wiirttembergische Lebensversicherung AG,
die Wiirttembergische Krankenversicherung
AG, die ARA Pensionskasse AG, die Karlsruher
Lebensversicherung AG (vormals Karlsruher
HK AG Lebensversicherung fiir Beamte und
Angestellte der 6ffentlichen Verwaltung), die

tschechische Lebensversicherung Wiistenrot
zivotni pojist‘ovna a.s., die Berlin Leipziger Platz
Grundbesitz GmbH, die LP 1 Beteiligungs-
GmbH sowie die Publikums- und Spezialfonds
AROS-Universal-Fonds I, BWK-Fonds 15,
BWlInvest-54, BWK-Fonds 69, BWK-Fonds 93,
BWInvest-94, BWK-Fonds 97, BWInvest-KF 1,
BWlnvest-Siidinvest 160, BWInvest-WAKAM,
Credit Suisse-WV Immofonds, DEVIF-Fonds
Nr. 13, DEVIEF-Fonds Nr. 130, DEVIF-Fonds Nr.
203, TRIO-Universal-Fonds, UIN-Fonds Nr. 600,
W&W European Equity Value, W&W Global
Strategies Asset-backed Securities Fund, W&W
Global Strategies Euro Corporate Bond Fund,
W&W Global Strategies South East Asian Equity
Fund, W&W Global Strategies US Equity Fund,
W&W International Europa Aktien Premium II
Fonds, W&W International Global Convertibles
Fonds, W&W International US Aktien Premium
Fonds und WSV-Universal-Fonds.

Unter dem Segment Kompositversicherung sind
die Wiirttembergische Versicherung AG, die
Wiirttembergische Immobilien-AG sowie die
Spezialfonds UIN-Fonds Nr. 567 und BWK-

Fonds 98 zusammengefasst.

Das Segment Holding/Riickversicherung umfasst
die Wiistenrot & Wiirttembergische AG als Kon-
zernobergesellschaft der Gruppe. Daneben ist sie
als Riickversicherer tatig. Ebenfalls ist diesem Seg-

ment der Spezialfonds BWInvest-76 zugeordnet.

Zur Uberleitung auf die Konzernwerte sind
neben den segmentiibergreifenden Konsolidie-
rungsbuchungen finf kleinere Gesellschaften in
der Spalte Sonstige/Uberleitung enthalten, die
sich keinem Segment zuordnen lassen. Auf eine
Segmentierung nach geografischen Regionen
(Sekundirberichtsformat) wird verzichtet, da der
grofite Anteil der Ertrage im Inland erwirtschaf-

tet wurde.
Die Umsitze und Vorleistungen zwischen den

Segmenten werden auf der Basis von Marktprei-

sen verrechnet.

Konzernanhang

25



Segmentbilanz Bausparen Bankgeschaft Investmentprodukte
30.6.2008 31.12.2007  30.6.2008 31.12.2007  30.6.2008 31120007
. in TEUR B in TEUR | in TEUR B in TEUﬁ | in TEUR . in TEuﬁ
A. Barreserve 49 593 50 274 17 537 131915 ~ —
B. ZurVerauBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte
" und VerauBerungsgruppen 2400 2 699 - . - -
C. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
mmbewertete Finanzaktiva 9071 . 1835 143 784. 137 32§ — _
D. Finanzanlagen verfligbar zur VerauBerung 3159 470 2 429 069 1638 985 1364 529 6455 cooa
E. Forderungen 16 549 691 16743534 12356 199 13131 820 33 446 34485
F. Risikovorsorge - 106 801 -109346  -123942 —-125583 - _
G. Positive Marktwerte aus Sicherungsbeziehungen 573 14 238 14 375 4 861 - _
H. Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen - — - — 5441 5508
I.  Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 676 684 - — _ o
J. Anteil der Ruckversicherer anden -
.mm.versicherungstechnischen Rickstellungen — _ _ . _ -
K. Sonstige Aktiva 246 769 282 756 55 040 74 966 3158 o789
Segmentaktiva 19 911 442 19415743 14101978 14 719 837 48 500 s
A. Schulden in direktem Zusammenhang mit zur
wm\/eréuBerung gehaltenen langfristigen Verm&genswerten
Wund VerauBerungsgruppen - - - — = —
B. Erfolgswitksam zum beizulegenden Zeitwert
wbewertete Finanzpassiva 41 130 . 6 862 123 468. 76 094 — _
C. Verbindlichkeiten 17 834 099 17342315 13162840 13 800 562 6 358 4854
D. Negative Marktwerte aus Sicherungsbeziehungen 18 653 6 156 53 247 77279 - .
E. Versicherungstechnische Riickstellungen - _ _ _ _ o
F. Andere Riickstellungen 812 565 817 669 38 172 40 937 5065 5067
G. Sonstige Passiva 67 753 113 920 58 319 83 060 7828 1182
H. Nachrangkapital 16 928 15 497 284 216 288 126 - _
I. Eigenkapital' 1120 314 1113 324 381716 353 779 29 249 35668
Segmentpassiva 19 911 442 19415743 14101 978 14 719 837 48 500 0771
nachrichtlich:
813 T

Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte

2498

1536

3450

13

einschlieBlich kumulierter unrealisierter

Gewinne und Verluste aus zur VerduBerung gehaltenen

langfristigen Vermdgenswerten und VerduBerungsgruppen
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Personenversicherung Kompositversicherung Holding/Riickversicherung Sonstige/Uberleitung Konzern
"""""" 30.6.2008  31.12.2007 30.6.2008  31.12.2007 30.6.2008  31.12.2007 30.6.2008  31.12.2007  30.6.2008  31.12.2007
""""""" inTEUR  inTEUR inTEUR  inTEUR  inTEUR inTEUR  inTEUR  inTEUR  inTEUR inTEUR
........... o, - - 77 4 4 4 8 67 308 182 333
............. — S _ _ 174 11470 - - 40781 89505
""""""" 1394514 1531428 53 634 31761 344 3926 — — 1601347 1706279
"""""" 7 018 867 7543406 1046040 1149166 1937928 2180713 -1736190 -1644325 13071555 13029552
"""""" 17919376 18004416 2085882 1723654 1155313 1059457 -1912433 -1834589 48187474 48862777
"""""" _ 22885 _ 23810 -4726 - 4726 -2880 -2 881 - 6831 —  -268065 - 266 346
........... - - ~ _ _ B _ - 15 204 19 099
"""""" 84 688 106 392 = - 80 820 70 242 11972 10 433 182 921 192 570
,,,,,,,,,,, 1159 985 1149 449 71 211 70731 - 183 6 401 6754 1238273 1227 801
""""""" 1607831 1605218 733 017 716 422 140 483 131448 - 490 054 464110 1091277 1988978
"""""" 392434 328 581 285 962 276 676 91 865 76 746 61267 56314 1136495 1098 828
"""""" 29593335 30320471 4271128 3963761 3404 051 3531308 -4065864 -3869515 67264570 68131376
""""""" 37628 25318 3089 107 - 119219 - - 205315 227690
"""""" 2617077 2618 431 570 310 361815 636 619 615458 -2087665 -1936380 32739638 32807 055
........... - > 308 ~ _ _ _ _ — 71 900 85 833
"""""" 26366770 27024819 2713501 2612 755 630 060 605543 - 567 562 -523381 29142769 29719736
"""""" 80 694 109 070 337 386 324 394 250 799 256 817 57 831 53516 1582512 1607 470
"""""" 226 123 223 848 151 105 164 533 23584 50 003 48010 43030 582 722 682 576
"""""" 130 027 133 429 93 428 90 994 - - -23434 - 20591 501 165 507 455
"""""" 135016 183 158 402 309 409073 1862989 1884268 —-1493044 1485709 2438549 2 493 561
"""""" 29593335 30320471 4271128 3963761 3404051 3531308 -4065864 -3869515 67264570 68 131376
"""""" 092 23617 437 11280 515 811 12 619 11 040 18 631 58 624
............. - o . - - - _ _ - 1032
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Segmentgewinn- und Verlustrechnung Bausparen Bankgeschéft Investmentprodukte
1.1.2008 1.1.2007 1.1.2008 1.1.2007 1.1.2008 112007
bis . bis bis . bi§ bis . bi§
| 30.6.2008 . 30.6.2007 | 30.6.2008. 30.6.200f | 30.6.2008 . 30.6.2007.
| in TEUR . in TEUR | in TEUR . in TEUﬁ | in TEUR . in TEUR;
1. Ergebnis aus Finanzanlagen verflgbar zur VerduBerung 51 068 27 757 37703 27 476 54 984
2. Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten
mmFinanzanIagen - - - — =&Y/ . _.
3. Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
mmbewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva -33042 . — 266 31 126 . 27 106 - —
4. Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen 441 - 232 -1495 1651 - -
5. Ergebnis aus Forderungen, Verbindlichkeiten und
mmNachrangkapitaI 1 172 176 . 149 575 6 575 . 32 07§ 599 . 404
6. Risikovorsorgeaufwand 11 652 9 547 16 129 7731 - _
7. Finanzergebnis 178 991 167 287 57 780 80 581 616 1388
8. Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen
mmlmmobilien 34 7 . 20 = — — _
9. Provisionsergebnis 256 -13872 5137 5697 16 341 14604
10.Verdiente Beitréage (netto) 2 - — = — = .
11. Leistungen aus Versicherungsvertrdagen (netto) - - - — — —
Personalaufwendungen 84762 89 185 17 305 19 211 5164 PETA
mmSachaufwendungen 70433 . 64 981 25 114. 26 866 9107 . 3 752.
WmAbschreibungens 10 274 . 6 446 1 603. 1 44f 59 . 96
12.Verwaltungsaufwendungen 165 469 160 612 44 022 47 524 14 330 8550
13.Bewertungsergebnis von langfristigen
mw\lermégenswerten und VerauBerungsgruppen, die
mmals zur VerduBerung gehalten klassifiziert werden - — - — — —
14. Sonstiges Ergebnis 28 373 46 468 6 370 3372 3447 206
15.Segmentergebnis aus fortzufihrenden
.mm.Unternehmensteilen vor Steuern 42 158 . 39 291 25 265 . 42 126 6 074 . 7 729.
16. Steuern 9 751 14733 610 16 426 681 _299
17. Ergebnis aufgegebener Geschaftsbereiche
mmnach Steuern - — = — — —
18.Segmentergebnis nach Steuern 32 407 24 558 24 655 25700 5393 8028
nachrichtlich:
TeinschlieBlich Zinsertrage mit anderen Segmenten 11197 11 834 3926 4348 474 353
.;.i.r;schlieBIich Zinsertrage mit externen Kunden 386 557 . 418 377 290 501 . 314 654 131 . 55.
*Verdiente Beitrége (netto) aus Versicherungsgeschften
mlt anderen Segmenten - - = — — —
m\./;rdiente Beitrage (netto) aus Versicherungsgeschéften
mlt externen Kunden - — - — - —
3 einschlieBlich planmaBiger Abschreibungen 4701 3736 837 506 10 o0
“;i.r;schlieBIich Wertminderungsaufwendungen 3684 . - - . —. - . _.
“einschlieBlich Wertaufholungen 2390 — - - = _
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Personenversicherung Kompositversicherung Holding/Ruckversicherung Sonstige/Uberleitung Konzern

1.1.2008 1.1.2007 1.1.2008 1.1.2007 1.1.2008 1.1.2007 1.1.2008 1.1.2007 1.1.2008 1.1.2007

bis bis bis bis bis bis bis bis bis bis

30.6.2008 30.6.2007  30.6.2008 30.6.2007  30.6.2008 30.6.2007  30.6.2008 30.6.2007  30.6.2008 30.6.2007

in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR

- 277 259 237 832 -4658 20 434 59 125 65995 - 44281 -76908 -178248 303 570
3860 - = - 4411 704 - 1554 - 357 6680 347
11909 101 667 49 2927 -9242 3068 = - 800 134 502
-49 -21 = - 308 = - = - -1103 1090

306 886 288 556 32 597 31206 5325 4 531 2997 2315 527 155 508 666
602 854 75 - 598 = - 76 64 28534 17 598
44745 627 180 27913 54 857 59 619 74298  -42914 -75014 326 750 930 577
19 629 25 100 1778 539 167 2967 240 508 21 821 29 134

- 61201 -62168  -76988 -95911  -29846 -31629 -160 2630  -146 461 - 180 559
1188 891 1219675 540 705 593 161 104 222 112 963 -3043 -918 1830775 1 924 881
1016 675 1615 669 276 686 340 920 70 887 84 053 -3931 13690 1360317 2026 952
34012 45 449 141 496 142 530 15 669 15 220 3065 5247 301 473 321 559
90 266 84 712 105 902 83 548 10 652 8864  -126047 - 92593 185 427 180 130
10 025 12130 4693 4599 754 498 562 467 27 970 25677
134 303 142 291 252 091 230 677 27075 24582  -122420 - 86879 514 870 527 366
= 688 = - = - = - = 688

- 30956 - 16 966 78 796 57 745 3784 43095 -124876 -75263  -35062 58 657
10 130 35 549 43 427 38 794 39 984 93059  -44402 - 47488 122 636 209 060
5931 26 101 14 323 12 967 5148 8 683 363 2886 36 807 81497

= 501 = 1719 = - = 8745 = 10 965

4199 9949 29104 27 546 34836 84376  -44765 - 41629 85829 138 528
7229 5154 6238 4956 5472 4003  -34536 - 30648 = -
357 545 332 599 29 586 30 346 16 206 11 666 -715 -354 1079811 1107 343
2352 278 -119200 - 133813 119 891 134 453 -3043 -918 = -
1186 539 1219397 659 905 726974  -15669 -21490 = — 1830775 1924 881
25733 34 354 3077 3209 450 424 7172 8979 41980 51232

= - 215 - 4 327 = - 3903 327

= - = - = - = - 2390 -
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Erlduterungen zur Bilanz

Aktiva

1. Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerauBerungsgruppen

30.6.2008 31.12.2007
in TEUR . in TEUR
Anteile an assoziierten Unternehmen - 38 541
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien | 40 426 . 48 265
Sonstige Aktiva | 355 . 2 699
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und
VeréuBerungsgruppen | 40 781 . 89 505
2. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzaktiva
30.6.2008 31.12.2007
in TEUR . in TEUR
Handelsaktiva 287 433 188 950
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere | 1247 . 1212
.Festverzinsliche Wertpapiere | 594 . 50 448
.Derivative Finanzinstrumente | 285 592 . 137 290
Designiert als zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzaktiva 1313914 1517 329
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere | 6 015 . -
.Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen | 605913 . 674 000
Zinsbezogene strukturierte Produkte | 337 057 . 380 646
Wéhrungsbezogene strukturierte Produkte | 78 513 . 79 767
Aktien—/lndexbezogene strukturierte Produkte | 256 163 . 352 849
Sonstige strukturierte Produkte | 30 253 . 30 067
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzaktiva 1601 347 1706279
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3. Finanzanlagen verfligbar zur VerduBerung

Fortgefiihrte  Nicht realisierte  Nicht realisierte Beizulegender
Anschaffungs- . Gewinne . Verluste | Zeitwert
kosten (brutto) (brutto)
30.6.2008 30.6.2008 30.6.2008 30.6.2008
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
Beteiligungen 437 718 37 561 7676 467 603
Aktien, Investmentanteile und andere
ﬁicht festverzinsliche Wertpapiere 3 357 687 153 653 169 944 3 341 396
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 9225 843 7 961 434 298 8799 506
Namensschuldverschreibungen und andere
.Forderungen 482 685 713 20348 463 050
Finanzanlagen verfiigbar zur VerauBerung 13 503 933 199 888 632 266 13 071 555
Fortgefihrte  Nicht realisierte  Nicht realisierte Beizulegender
Anschaffungs- . Gewinne . Verluste | Zeitwert
kosten (brutto) (brutto)
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2007
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
Beteiligungen 437 234 39 285 4329 472 190
Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere 4 057 079 486 021 110 532 4432 568
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 7 859 423 17 969 247 515 7 629 877
Namensschuldverschreibungen und andere
.Forderungen 504 404 2335 11822 494 917
Finanzanlagen verfiigbar zur VerduBerung 12 858 140 545 610 374 198 13 029 552
4. Forderungen
Buchwert Beizulegender Zeitwert
30.6.2008 31.12.2007 30.6.2008 31.12.2007
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 18 739 667 19 097 928 17 792 240 18 342 153
.Forderungen aus dem Rickversicherungsgeschaft 324 240 183 355 324 240 183 355
.Forderungen an Kunden 28 935 408 29 330 354 28 504 379 29 160 386
éonstige Forderungen 188 159 251 140 188 159 251 140
Forderungen 48 187 474 48 862 777 46 809 018 47 937 034
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5. Forderungen an Kreditinstitute

30.6.2008 31.12.2007
in TEUR in TEUR
Baudarlehen 5670 5762
Namensschuldverschreibungen 12 373 168 10 332 555
Schuldscheindarlehen 3 498 084 3835575
Andere Forderungen an Kreditinstitute 2 862 745 4924 036
aavon taglich fallige Guthaben bei Banken und Sparkassen 595 118 723 907
aavon Termingelder 1799 305 1664 349
Forderungen an Kreditinstitute 18 739 667 19 097 928
6. Forderungen an Kunden
30.6.2008 31.12.2007
in TEUR in TEUR
Baudarlehen 25003 829 25312 330
aavon Bauspardarlehen 3 647 320 3558 872
aavon Vor- und Zwischenfinanzierungskredite 8 512 601 8 688 767
aavon sonstige Baudarlehen 12 843 908 13 064 691
Kommunalkredite 3 302 394 3377 763
Andere Forderungen an Kunden 629 185 640 261
aavon an Versicherungsvermittler 53 508 24 991
aavon an Versicherungsnehmer 341 894 391 026
aavon verbriefte Forderungen 124 629 126 447
aavon Sonstige Forderungen 109 154 97 797
Forderungen an Kunden 28 935 408 29 330 354
7. Risikovorsorge
30.6.2008 31.12.2007
in TEUR in TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 63 63
.Forderungen aus dem Ruckversicherungsgeschaft 2880 2880
.Forderungen an Kunden 253 655 258 751
éonstige Forderungen 11 467 4 652
Risikovorsorge 268 065 266 346

8. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Der beizulegende Zeitwert von als Finanzinvesti-

tion gehaltenen Immobilien betrigt 1 443,9

(Vj. 1421,9) Millionen EUR.
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Passiva

9. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzpassiva

Die Position Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete Finanzpassiva umfasst zum
30. Juni 2008 ausschlief3lich als Handelspassiva
bilanzierte derivative Finanzinstrumente mit
einem negativen Marktwert in Hohe von 205,3
(31. Dezember 2007: 108,5) Millionen EUR.

10. Verbindlichkeiten

Zum 31. Dezember 2007 wurden dartiber hinaus
designiert als zum beizulegenden Zeitwert be-
wertete Finanzpassiva in Hohe von 119,2 Milli-
onen EUR ausgewiesen, die im Wesentlichen auf
eine durch die Wiistenrot & Wiirttembergische
AG emittierte Umtauschanleihe entfielen. Diese
Umtauschanleihe war am 17. April 2008 fillig
und wurde in Hohe des Nominalbetrags von
120,0 Millionen EUR getilgt.

Buchwert Beizulegender Zeitwert

30.6.2008 31.12.2007 30.6.2008 31.12.2007

in TEUR in TEUR | in TEUR in TEUR

Verbriefte Verbindlichkeiten 2785277 3315831 2769 074 3304 186

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 6 007 907 5542 903 | 5531419 5312 038
Verbindlichkeiten aus dem |

.RUckversicherungsgeschéft 1891968 1710 444 | 1891968 1710 444

Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 21 530 257 21789 959 | 21 055 904 21755975

éonstige Verbindlichkeiten 524 229 447 918 | 524 229 447 454

Verbindlichkeiten 32739638 32 807 055 31772594 32 530 097

11. Verbriefte Verbindlichkeiten

Die verbrieften Verbindlichkeiten in Hohe von
2,8 (Vj. 3,3) Milliarden EUR bestehen ausschlief3-

lich aus begebenen Schuldverschreibungen.

Die begebenen Schuldverschreibungen enthalten
Hypothekenpfandbriefe in Hoéhe von 1 717,2
(Vj. 1482,3) Millionen EUR, 6ffentliche Pfand-
briefe in Héhe von 601,1(Vj. 1 052,2) Millionen
EUR und sonstige Schuldverschreibungen in
Hohe von 467,0 (Vj. 781,4) Millionen EUR.

Konzernanhang
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12. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

30.6.2008 31.12.2007

in TEUR in TEUR

Bauspareinlagen 3829 3823

Andere Verbindlichkeiten 6 004 078 5539 080

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 6 007 907 5542903

13. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

30.6.2008 31.12.2007

in TEUR in TEUR

Einlagen aus dem Bauspargeschéft und Spareinlagen 15 065 814 15 460 750

Andere Einlagen 5733771 5554777

Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 730 672 774 432

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 21 530 257 21789 959
14. Versicherungstechnische Riickstellungen

Brutto Brutto

30.6.2008 31.12.2007

in TEUR in TEUR

Beitragslibertrage 525 528 451 560

.Deckungsrijckstellung 24105 410 24 034 098

.Ri]ckstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle 2600 050 2597 717

.Rl'.]ckstellung fur Beitragsriickerstattung 1886 413 2611 003

éonstige versicherungstechnische Rickstellungen 25 368 25358

Versicherungstechnische Riickstellungen 29 142 769 29719 736

Konzernanhang



15. Andere Ruckstellungen

30.6.2008 31.12.2007

in TEUR in TEUR

Rickstellungen fur Pensionen und andere langfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer 1063 147 1049 588
éonstige Ruckstellungen 519 365 557 882
Andere Riickstellungen 1582512 1607 470

Die den Pensionsverpflichtungen zugrunde-

liegenden versicherungsmathematischen Annah-
men zu Rechnungszins und Rententrend wurden
den Marktverhiltnissen bzw. der zu beobachten-

den Inflationsentwicklung angepasst.

16. Nachrangkapital

Der Rechnungszinssatz wurde dabei von 5,25
Prozent auf 5,75 Prozent und der Rententrend

von 2,0 Prozent auf 2,5 Prozent erhoht.

30.6.2008 31.12.2007

in TEUR in TEUR

Nachrangige Verbindlichkeiten 389 608 395 124
Genussrechtskapital 111 557 112 331
Nachrangkapital 501 165 507 455

Konzernanhang

35



17. Eigenkapitalentwicklung

Anteile der W&W-Aktionare

Gezeichnetes Kapitalriicklage  Erwirtschaftetes Kapital
Kapital . . Andere Rucklagen
Neubewertungs-
ricklage
in TEUR . in TEUR . in TEUR
Eigenkapital 1.1.2007 451 001 923 104 105010
Wahrungséanderungen - — —
Anderung Konsolidierungskreis - - —-7403
Nicht realisierte Gewinne und Verluste (netto)
. aus verduBerbaren Finanzinstrumenten und nach
der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen - - -7948
aus Cash Flow Hedges . - — 1324
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste - — -
Konzerniiberschuss — — —
Dividende an Aktionére - - -
Sonstiges — — —
Eigenkapital 30.6.2007 451 001 923 104 90983
Eigenkapital 1.1.2008 451 001 923 104 38673
Waéhrungséanderungen - — -
Anderung Konsolidierungskreis - — 126
Nicht realisierte Gewinne und Verluste (netto)
. aus verduBerbaren Finanzinstrumenten und nach
der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen . - . - . —-90 040
aus Cash Flow Hedges . - . — . 182
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste — — —
Konzerniiberschuss - - -
Dividende an Aktionére — — —
Sonstiges - — -
Eigenkapital 30.6.2008 451 001 923 104 -51059

36 | Konzernanhang



Anteile der W&W-Aktionare Anteile anderer Eigenkapital
Erwirtschaftetes Kapital Summe . Gesellschafter Gesamt
. Andere Ricklagen . am Eigenkapital
Riicklage aus der Ricklage aus Gewinnriicklagen
Wahrungs- Pensions-
umrechnung verpflichtungen
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR . in TEUR in TEUR
7095 -109 195 848 878 2225893 80274 2306 167
-1047 — — -1047 -998 -2045
2675 6073 -3228 -1883 1961 78
— — — —-7948 . -5219 -13167
- — - 1324 . - 548 776
- -508 - -508 34 - 474
- - 134 922 134 922 3606 138 528
— — — — -5084 -5084
— - -163 -163 - 4962 -5125
8723 -103630 980 409 2350 590 69 064 2419 654
12165 - 66 205 1060 471 2419 209 74 352 2493 561
7 469 — - 7 469 2470 9939
-779 -6 5769 5110 2263 7373
— - - -90 040 . -12 886 -102 926
— — - 182 . -315 -133
- -3904 — -3904 835 -3069
- — 82128 82 128 3701 85 829
— - -43122 -43122 -5760 -48882
— — -1624 -1624 -1519 -3143
18 855 -70115 1103 622 2 375 408 63 141 2438 549
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

18. Ergebnis aus Finanzanlagen verfiigbar zur VerduBerung

1.1.2008 bis 1.1.2007 bis

30.6.2008 30.6.2007

in TEUR in TEUR

Zinsertrage 200 250 158 879
.Dividendenertrége | 114 261 114120
.Er‘fr‘age aus VerauBerungen | 124 884 132 529
.Ertrége aus Zuschreibungen | 702 11
Ertrage aus Finanzanlagen verfiigbar zur VerduBerung 440 097 405 539
Verluste aus VerauBerungen 315 432 97 035
Abschreibungen | 302913 4934
Aufwendungen aus Finanzanlagen verfligbar zur VerduBerung 618 345 101 969
Ergebnis aus Finanzanlagen verfiigbar zur VerduBerung -178 248 303 570
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19. Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzaktiva

und Finanzpassiva

1.1.2008 bis 1.1.2007 bis
30.6.2008 30.6.2007
in TEUR in TEUR
Ertrdge aus Zinsprodukten des Handelsbestands 174 14
.Ertr'age aus Aktienprodukten des Handelsbestands 413 577
.Ertrége aus Derivaten des Handelsbestands 816 920 373 675
éonstige Ertrdge des Handelsbestands 38 -
Ertrédge aus Handelsbestédnden 817 545 374 266
Aufwendungen aus Zinsprodukten des Handelsbestands - 6
Aufwendungen aus Aktienprodukten des Handelsbestands 107 55
Aufwendungen aus Derivaten des Handelsbestands 666 186 303 480
éonstige Aufwendungen des Handelsbestands - 1443
Aufwendungen aus Handelsbestdnden 666 293 304 984
Ergebnis aus Handelsbestanden 151 252 69 282
Zinsertrage 6 526 6 751
.Realisierte Gewinne 7 476 15736
.Ertrége aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert 2198 13 256
.Ertrége aus Kapitalanlagen fur Rechnung und Risiko
.von Inhabern von Lebensversicherungspolicen 5216 50 531
Ertréage aus designiert zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
i:inanzaktiva und Finanzpassiva 21 416 86 274
Zinsaufwendungen 788 —
.Realisierte Verluste 27 591 2770
Aufwendungen aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert 28 527 11173
Aufwendungen aus Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko
.von Inhabern von Lebensversicherungspolicen 114 962 7111
Aufwendungen aus designiert zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva 171 868 21 054
Ergebnis aus designiert zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
i:inanzaktiva und Finanzpassiva -150 452 65 220
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden
ieitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva 800 134 502
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20. Ergebnis aus Forderungen, Verbindlichkeiten und Nachrangkapital

1.1.2008 bis 1.1.2007 bis
30.6.2008 30.6.2007
in TEUR in TEUR
Zinsertrage 1079 811 1107 343
Gewinne aus der Beendigung von Fair Value Hedges - 44
Ertrédge aus Forderungen und Verbindlichkeiten 1079 811 1107 387
Zinsaufwendungen 573 824 585 086
Verluste aus der Beendigung von Fair Value Hedges - 1528
Aufwendungen aus Forderungen und Verbindlichkeiten 573 824 586 614
Ergebnis aus Forderungen und Verbindlichkeiten 505 987 520773
Finanzierungsaufwand fiir Nachrangkapital 13 814 13 989
VerauBerungsgewinne 55412 9371
VeréuBerungsverluste 20430 7 489
VerauBerungsergebnis 34 982 1882
Ergebnis aus Forderungen, Verbindlichkeiten und Nachrangkapital 527 155 508 666
21. Risikovorsorgeaufwand
1.1.2008 bis 1.1.2007 bis
30.6.2008 30.6.2007
in TEUR in TEUR
Risikovorsorgeaufwand 28 534 17 598
fUr das Kreditgeschaft 30410 18 662
ﬁ.’lr das Versicherungsgeschaft -443 -1161
ﬁjr das Ruckversicherungsgeschaft - -
ﬁ]r das sonstige Geschaft -1433 97
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22. Provisionsergebnis

1.1.2008 bis 1.1.2007 bis
30.6.2008 . 30.6.2007
in TEUR . in TEUR
Provisionsertrige 137 332 107 878
éus Bausparen/Bank | 54 339 . 47 829
éus Ruckversicherung | 14 451 . 13 122
éus Vermittlertatigkeit | 39770 . 19 950
éus Investmentgeschaft | 22 816 . 20 492
éus sonstigem Geschaft | 5956 . 6485
Provisionsaufwendungen 283 793 288 437
éus Versicherungen | 199 732 . 182 686
éus Bausparen/Bank | 56 333 . 61563
éus Ruckversicherung | 70 . 11 410
éus Vermittlertatigkeit | 13 404 . 15 871
éus Investmentgeschaft | 11118 . 12 862
Aus sonstigem Geschaft | 3136 . 4045
Provisionsergebnis - 146 461 - 180 559
23. Verdiente Beitrage (netto)
Leben/Kranken 1.1.2008 bis 1.1.2007 bis
. | 30.6.2008 . 30.6.2007
in TEUR . in TEUR
Gebuchte Bruttobeitrage 1116 700 1159 539
Verénderung der BeitragsUbertrage | 65 114 . 68 888
.Beitrége aus der Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung | 65 228 . 65 872
Verdiente Beitrége (brutto) 1247 042 1294 299
Abgegebene Ruckversicherungsbeitrage | 60 504 . 74 902
Verdiente Beitrage (netto) 1186 538 1219397
Schaden/Unfall/Riickversicherung 1.1.2008 bis 1.1.2007 bis
. | 30.6.2008 . 30.6.2007
in TEUR . in TEUR
Gebuchte Bruttobeitrage 810 421 921 681
. selbst abgeschlossen | 807 245 . 850 391
in Ruckdeckung bernommen | 3176 . 71290
Verénderung der BeitragsUbertrage | -138 732 . -161 783
Verdiente Beitrage (brutto) 671 689 759 898
Abgegebene Ruckversicherungsbeitréage | 27 452 . 54 414
Verdiente Beitrage (netto) 644 237 705 484
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24. Leistungen aus Versicherungsvertragen (netto)

Leben/Kranken 1.1.2008 bis 1.1.2007 bis
. 30.6.2008 30.6.2007

in TEUR in TEUR
Zahlungen flr Versicherungsfalle 1010 462 943 391
.Bruttobetrag 1078 429 1013727
aavon ab: Anteil der Ruickversicherer 67 967 70 336
Veranderung der Rickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle 49 757 41 877
.Bruttobetrag 49 753 41 691
aavon ab: Anteil der Ruckversicherer -4 -186
Veranderung der Deckungsriickstellung 63 214 441 094
.Bruttobetrag 66 704 460 357
aavon ab: Anteil der Ruickversicherer 3490 19 263
Veranderung der Riickstellung flr Beitragsriickerstattung -110 355 175 686
Veranderung der sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen 3 31
.Bruttobetrag 3 31
Aavon ab: Anteil der Ruickversicherer - —
Leistungen aus Versicherungsvertragen 1013 081 1602 079
.Bruttobetrag insgesamt 1084 534 1691492
aavon insgesamt ab: Anteil der Ruckversicherer 71453 89 413
Schaden/Unfall/Riickversicherung 1.1.2008 bis 1.1.2007 bis
. 30.6.2008 30.6.2007

in TEUR in TEUR
Zahlungen fur Versicherungsfélle 367 858 365 248
.Bruttobetrag 385 477 434 100
aavon ab: Anteil der Ruickversicherer 17 619 68 852
Veranderung der Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle -20 260 59 556
.Bruttobetrag -24 968 45 373
aavon ab: Anteil der Ruickversicherer -4708 -14 183
Veranderung der Riickstellung flr Beitragsriickerstattung - -
Verénderung der sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen -362 69
.Bruttobetrag -362 -233
aavon ab: Anteil der Ruickversicherer - -302
Leistungen aus Versicherungsvertragen 347 236 424 873
.Bruttobetrag insgesamt 360 147 479 240
aavon insgesamt ab: Anteil der Ruckversicherer 12911 54 367
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25. Steuern

1.1.2008 bis 1.1.2007 bis

30.6.2008 30.6.2007

in TEUR in TEUR

Tatséchliche Steuern vom Einkommen und Ertrag 42 089 80 468
.Periodenfremde tatséchliche Steuern -11 126 - 621
.Latente Steuern 4 568 70
Steuern vom Einkommen und Ertrag 35 531 79917
Sonstige Steuern 1276 1580
Steuern 36 807 81497

26. Ergebnis je Aktie

Das unverwisserte Ergebnis je Aktie wird als Quotient von Konzerntiberschuss und gewichtetem

Durchschnitt der Aktienzahl ermittelt:

1.1.2008 bis 1.1.2007 bis

30.6.2008 30.6.2007

in EUR in EUR

Auf Anteilseigner der W&W AG entfallendes Ergebnis 82 128 335 134 922 317
Anzahl der Aktien zu Beginn des Geschaftsjahres 86 243 084 86 243 084
.Emission neuer Aktien/Umwandlung von Optionen - -
Gewichteter Durchschnitt der Aktien 86 243 084 86 243 084
Unverwaissertes (zugleich verwéassertes) Ergebnis je Aktie in EUR 0,95 1,56

Das verwisserte Ergebnis je Aktie entspricht
dem unverwisserten Ergebnis je Aktie, da kein

bedingtes Kapital aussteht.

Das unverwisserte (zugleich verwisserte) Ergeb-
nis je Aktie aus aufgegebenen Geschiftsbereichen
betrigt 0,00 (Vj.0,13) EUR.

Konzernanhang
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Sonstige Angaben

27. Angaben Utber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen

Konzernobergesellschaft

Hauptaktionar der Wiistenrot & Wiirttembergi-
sche AG ist die Wiistenrot Holding AG, Ludwigs-
burg. Sie besitzt zum Bilanzstichtag 69,7 Prozent
des Aktienkapitals der Wiistenrot & Wiirttem-
bergische AG. Weitere Aktionire sind die Lan-
desbank Baden-Wiirttemberg mit 9,9 Prozent,
die UniCredito Italiano S.p.A. mit 7,5 Prozent
sowie die Schweizerische Riickversicherungs-
Gesellschaft AG mit 4,9 Prozent. Der restliche
Anteil in Hohe von 8,0 Prozent befindet sich in

Streubesitz.

Forderungen an und Verbindlichkeiten

gegeniiber nahe stehenden Unternehmen

Die Unternehmen der W&W-Gruppe unterhal-
ten diverse geschiftliche Beziehungen zu nahe

stehenden Unternehmen.

Die Geschiftsbeziehungen zur Wiistenrot Hol-
ding AG beschrinken sich im Wesentlichen auf in
Anspruch genommene Bankdienstleistungen der
Wiistenrot Bank AG Pfandbriefbank. Die Trans-
aktionen fanden zu marktiiblichen Konditionen
statt. Forderungen an und Verbindlichkeiten ge-
geniiber den weiteren nahe stehenden Unterneh-
men basieren ebenfalls auf in Anspruch genom-
menen Bankdienstleistungen und in geringerem
Umfang auf in Anspruch genommenen sonstigen
Dienstleistungen, die alle zu marktiiblichen Be-
dingungen abgewickelt werden. Die Salden der
Forderungen und Verbindlichkeiten zum Bilanz-
stichtag stellen sich wie folgt dar:

30.06.2008 31.12.2007
in TEUR in TEUR

Forderungen an Kunden
.verbundene Unternehmen 188 . 188
Sonstige Forderungen
Wi]stenrot Holding AG 44 . 49
.verbundene Unternehmen 7 662 . 14 427
éssoziierte Unternehmen 1271 . 1492
Forderungen an nahe stehende Unternehmen 9165 16 156
Verbriefte Verbindlichkeiten
.verbundene Unternehmen 377 . 376
Verbindlichkeiten gegentber Kunden
WUstenrot Holding AG 33 129 18777
.verbundene Unternehmen 19 295 79977
éssoziierte Unternehmen 5246 12 011
Sonstige Verbindlichkeiten
.verbundene Unternehmen 9133 16 293
Verbindlichkeiten gegeniiber nahe stehenden Unternehmen 67 180 127 434
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28. Eventualverbindlichkeiten

30.06.2008 31.12.2007

in TEUR in TEUR

Eventualverbindlichkeiten aus dem Bankgeschaft 1014 491 876 388
.Eventualverbindlichkeiten aus dem Versicherungsgeschaft 286 669 286 715
Andere Eventualverbindlichkeiten 13 077 16 485
Eventualverbindlichkeiten 1314 237 1179 588

Die Eventualverbindlichkeiten aus dem Bankge-
schift entfallen in Hohe von 1 008,0 (Vj. 870,1)
Millionen EUR auf unwiderrufliche Kredit-

zusagen.

29. Anzahl der Mitarbeiter

Im W&W-Konzern waren durchschnittlich — in
aktiven Arbeitskapazititen gerechnet — 8 440
(Vj.9 218) Mitarbeiter beschiftigt. Die Mitarbei-
terzahl berechnet sich als arithmetisches Mittel
der Quartalsendwerte zwischen dem 30. Septem-
ber 2007 und dem 30. Juni 2008 bzw. der
jeweiligen Vorjahresperiode.

Die Veridnderung der durchschnittlichen Mitar-
beiterzahl ist zu einem tiberwiegenden Teil auf
den Abbau von Mitarbeiterkapazititen bei der
Wiistenrot Bausparkasse AG und der Wiirttem-
bergischen Lebensversicherung AG zurtickzu-

fithren.

Aufgrund der Berechnungssystematik sind in
der Vorjahresvergleichzahl anteilig Mitarbeiter

von den zum 31. Mirz 2007 endkonsolidierten

Unternehmen der Erasmus Groep B.V. enthalten.

Gegenldufig wirken die Erstkonsolidierung der
Wiistenrot Zivotni pojist‘'ovna a.s., Prag, und der
3B Boden-Bauten-Beteiligungs-GmbH, Lud-
wigsburg. Die weiteren erstmalig in den Konso-
lidierungskreis aufgenommenen Gesellschaften

beschiftigen kein eigenes Personal.

Am 30. Juni 2008 waren stichtagsbezogen 8 310
Mitarbeiter im W&W-Konzern beschiftigt
(31. Dezember 2007: 8 445).

30. Ereignisse nach dem Ende der
Zwischenberichtsperiode

Es haben sich keine Ereignisse nach dem Ende

der Zwischenberichtsperiode ergeben.
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Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemif3
den anzuwendenden Rechnungslegungsgrund-
sdtzen fiir die Zwischenberichterstattung der
Konzernzwischenabschluss ein den tatsichlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht
der Geschiftsverlauf einschliellich des Geschifts-
ergebnisses und die Lage des Konzerns so dar-
gestellt sind, dass ein den tatsichlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie
die wesentlichen Chancen und Risiken der vor-
aussichtlichen Entwicklung des Konzerns im ver-
bleibenden Geschiftsjahr beschrieben sind.

Stuttgart, 8. August 2008

(

Dr. Alexander Erdland

P4

Klaus Peter Frohmiiller

9. [Jide

Dr. Jan Martin Wicke
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An die Wistenrot & Wirttembergische AG,
Stuttgart

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischen-
abschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung, verkiirzter Kapitalflussrech-
nung, Aufstellung der erfassten Ertrage und
Aufwendungen sowie ausgewihlten erlduternden
Anhangangaben — und den Konzernzwischen-
lagebericht der Wiistenrot & Wiirttembergische
AG, Stuttgart, fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis
30. Juni 2008, die Bestandteile des Halbjahresfi-
nanzberichts nach § 37w WpHG sind, einer prii-
ferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung
des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses nach
den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und des Konzern-
zwischenlageberichts nach den fiir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften
des WpHG liegt in der Verantwortung des Vor-
stands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
eine Bescheinigung zu dem verkiirzten Konzern-
zwischenabschluss und dem Konzernzwischen-
lagebericht auf der Grundlage unserer priiferi-

schen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des ver-
kiirzten Konzernzwischenabschlusses und des
Konzernzwischenlageberichts unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsitze fiir die
priiferische Durchsicht von Abschliissen vorge-
nommen. Danach ist die priiferische Durchsicht
so zu planen und durchzufthren, dass wir bei
kritischer Wiirdigung mit einer gewissen Sicher-
heit ausschlieflen konnen, dass der verkiirzte
Konzernzwischenabschluss in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den
IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in
der EU anzuwenden sind, und der Konzern-
zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen
nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften
des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priife-
rische Durchsicht beschridnkt sich in erster Linie

auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesell-

Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht

schaft und auf analytische Beurteilungen und
bietet deshalb nicht die durch eine Abschluss-
priifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftrags-
gemif keine Abschlusspriifung vorgenommen
haben, konnen wir einen Bestitigungsvermerk

nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durch-
sicht sind uns keine Sachverhalte bekannt gewor-
den, die uns zu der Annahme veranlassen, dass
der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in we-
sentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung
mit den IFRS fir Zwischenberichterstattung,
wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass
der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vor-

schriften des WpHG aufgestellt worden sind.

Stuttgart, den 11. August 2008

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Werner Holzl Reinhard Kniideler
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Ansprechpartner Investor Relations

Frank Weber Ute Jenschur

Direktor Konzernentwicklung Konzernentwicklung

und Kommunikation und Kommunikation

Head of Investor Relations Investor Relations Manager
Telefon: 0711 662-1470 Telefon: 0711 662-4034






Wiistenrot & Wiirttembergische AG

GutenbergstraBe 30

70176 Stuttgart
Postanschrift: 70163 Stuttgart
Telefon: 0711 662-0

Telefax: 0711 662-2520
Internet: www.ww-ag.com

Konzernentwicklung
und Kommunikation
Telefon: 0711 662-4035
Telefax: 0711 662-1334
E-Mail: kk@ww-ag.com
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